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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017
for MUNTHE a/s.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 18. april 2018

Direktion

Naja Munthe
Direktør

Bestyrelse

Lars Munthe Morten Joachim Christensen Naja Munthe
Formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i MUNTHE a/s

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for MUNTHE a/s for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet
i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska-
bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

3

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: L
6S

PJ
-3

G
H

BS
-H

N
V6

A-
2Z

68
D

-2
0U

B5
-K

3B
D

D



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 18. april 2018

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

John Mikkelsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 26748
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Selskabsoplysninger

Selskabet MUNTHE a/s
Grønnegade 10, 2.
1077 København K

CVR-nr.: 21 84 81 82
Stiftet: 25. juni 1999
Hjemsted: København
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Lars Munthe, Formand
Morten Joachim Christensen
Naja Munthe

Direktion Naja Munthe, Direktør

Revision Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 København K
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Hovedtal og nøgletal                     

2017 2016
t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 13.595 9.442
Resultat af ordinær primær drift (EBITDA) 5.146 2.444
Årets resultat 2.753 584

Balance:

Balancesum 19.272 15.092
Egenkapital 8.452 5.698

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 19 18

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 152,6 137,3
Soliditetsgrad 43,9 37,8
Egenkapitalforrentning 38,9 20,5

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun på nogle punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    
Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er produktion og design af modetøj til engroskunder samt egne forretninger.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabet har, i tråd med det forventede, formået at skabe markant vækst i omsætningen, både nationalt
og internationalt.

Ligeledes har selskabet formået at øge EBITDA, egenkapital og bundlinien betragteligt og derfor anses
resultatet for meget tilfredsstillende. Den forbedrede bundlinie vil blive anvendt til konsolidering af
selskabet og investering i forøget vækst.

Selskabet har som led i opnåelse af et bedre retvisende billede, tilpasset dets resultatopgørelse, så denne
nu følger den artsopdelte. Sammenligningstallene er tilpasset i overenstemmelse hermed.

Den forventede udvikling
Det forventes at omsætningen fortsat øges betragteligt i 2018, og at bundlinien følger samme tendens.
Dette skyldes en stadig stigende efterspørgsel af designet og en veldefineret og fokuseret brand strategi.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 13.594.864 9.442.283

1 Personaleomkostninger -8.448.846 -6.998.412

Resultat af primær drift 5.146.018 2.443.871

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -798.103 -802.823
Andre finansielle indtægter 62.279 22.403

2 Øvrige finansielle omkostninger -827.257 -631.797

Resultat før skat 3.582.937 1.031.654

3 Skat af årets resultat -829.469 -447.791

Årets resultat 2.753.468 583.863

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 2.753.468 583.863

Disponeret i alt 2.753.468 583.863
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Balance 31. december

Aktiver

2017 2016
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

4 Lejerettigheder 410.714 517.857
Immaterielle anlægsaktiver i alt 410.714 517.857

5 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.015.647 665.677
6 Indretning af lejede lokaler 1.973.110 1.320.648

Materielle anlægsaktiver i alt 2.988.757 1.986.325

7 Deposita 142.328 163.179
Finansielle anlægsaktiver i alt 142.328 163.179

Anlægsaktiver i alt 3.541.799 2.667.361

Omsætningsaktiver

Varer under fremstilling 5.659.388 4.395.341
Fremstillede varer og handelsvarer 2.529.127 2.020.518
Varebeholdninger i alt 8.188.515 6.415.859

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.539.476 2.173.833
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.751.642 862.233
Andre tilgodehavender 246.819 175.566
Periodeafgrænsningsposter 2.586.626 1.958.976
Tilgodehavender i alt 7.124.563 5.170.608

Likvide beholdninger 417.229 837.782

Omsætningsaktiver i alt 15.730.307 12.424.249

Aktiver i alt 19.272.106 15.091.610
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Balance 31. december

Passiver

2017 2016
Note kr. kr.

Egenkapital

8 Virksomhedskapital 500.000 500.000
Øvrige reserver -37.643 -37.643

9 Overført resultat 7.989.331 5.235.863
Egenkapital i alt 8.451.688 5.698.220

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 512.533 345.748
Hensatte forpligtelser i alt 512.533 345.748

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 4.314.295 5.695.791
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 49.500
Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.821.245 2.094.613
Selskabsskat 662.684 0
Anden gæld 1.509.661 1.207.738
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 10.307.885 9.047.642

Gældsforpligtelser i alt 10.307.885 9.047.642

Passiver i alt 19.272.106 15.091.610

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

2017 2016
kr. kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 7.464.556 6.318.018
Pensioner 391.219 316.689
Andre omkostninger til social sikring 105.885 -17.376
Personaleomkostninger i øvrigt 487.186 381.081

8.448.846 6.998.412

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 19 18

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 827.257 631.797

827.257 631.797

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 662.684 0
Årets regulering af udskudt skat 166.785 279.262
Regulering af tidligere års skat 0 168.529

829.469 447.791

4. Lejerettigheder

Kostpris 1. januar 750.000 3.050.000
Afgang i årets løb 0 -2.300.000

Kostpris 31. december 750.000 750.000

Af- og nedskrivninger 1. januar -232.143 -2.425.000
Årets afskrivninger -107.143 -107.143
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 2.300.000

Af- og nedskrivninger 31. december -339.286 -232.143

Regnskabsmæssig værdi 31. december 410.714 517.857
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
kr. kr.

5. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 1.023.275 7.140.393
Tilgang i årets løb 586.065 481.606
Afgang i årets løb 0 -6.598.724

Kostpris 31. december 1.609.340 1.023.275

Af- og nedskrivninger 1. januar -357.598 -6.767.426
Årets afskrivninger -236.095 -167.390
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 6.577.218

Af- og nedskrivninger 31. december -593.693 -357.598

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.015.647 665.677

6. Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 1.669.225 4.917.846
Tilgang i årets løb 1.107.325 1.213.344
Afgang i årets løb 0 -4.461.965

Kostpris 31. december 2.776.550 1.669.225

Af- og nedskrivninger 1. januar -348.576 -4.303.758
Årets af- og nedskrivninger -454.864 -318.581
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 4.273.762

Af- og nedskrivninger 31. december -803.440 -348.577

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.973.110 1.320.648

7. Deposita

Kostpris 1. januar 163.179 284.982
Afgang i årets løb -20.851 -121.803

Kostpris 31. december 142.328 163.179

Regnskabsmæssig værdi 31. december 142.328 163.179
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
kr. kr.

8. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 500.000 500.000

500.000 500.000

Aktiekapitalen består af 2 aktier a 250.000 kr. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

9. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 5.235.863 4.652.000
Årets overførte overskud eller underskud 2.753.468 583.863

7.989.331 5.235.863

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, er der tinglyst skadesløsbreve på i alt nominelt t.kr.
4.100 i løsøre, der i årsrapporten indgår med en regnskabsmæssig værdi på t.kr. 3.399.

Herudover er der afgivet virksomhedspant i selskabets tilgodehavender fra salg af varer og
tjenesteydelser, samt lagre af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer.

Der er stillet bankgarantier for t.kr. 484.

11. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgået lejekontrakter med en opsigelsesvarsel på mellem 3 og 6 mdr.
Lejeforpligtelsen udgør t.kr. 171 pr. måned eller i alt t.kr. 841.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Naja Munthe ApS, CVR-nr. 27210732 som
administrationsselskab og hæfter fra og med regnskabsåret 2012 ubegrænset og solidarisk med de
øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

11. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)
Selskabet hæfter fra og med 1. juli 2012 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgår af års-
regnskabet for administrationsselskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for MUNTHE a/s er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Ændring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er ændret således at resultatopgørelsen præsenteres som artsopdelt fremfor
funktionsopdelt som i tidligere regnskabsår. Ændringen er foretaget af hensyn til det retvisende billede.

Ovenstående ændringer har ikke medført en ændring på årets resultat før skat for begge år. Årets resultat
efter skat, balancesummen samt egenkapital er ligeledes uændrede for begge år.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Sammenligningstal samt hoved- og nøgletal er tilpasset den ændrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Lejerettigheder
Aktiverede lejerettigheder måles til kospris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvingsværdi, såfremt denne er lavere.

Der foretages linære afskrivninger og afskrivningsperioden udgør 7 år.

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineære afskrivninger baseret på vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 år.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-
terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-
sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hæfter MUNTHE a/s solidarisk og ubegrænset over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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