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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 for
Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2018, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn S, den 15. maj 2019

Direktion

Jan Elving
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balan-
ce, egenkapitalopgerelse og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at geore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 15. maj 2019

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Uffe Nikolajsen
statsautoriseret revisor
mne9163
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Selskabsoplysninger
Selskabet Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS

Skipper Clements Allé 14

2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 21847178

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Jan Elving
Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Handelsbanken, Arne Jacobsens Allé 15, 2300 Kagbenhavn S
Dattervirksomheder Qens Holding ApS, Kebenhavn

Qens Invest ApS, Kebenhavn
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Hovedtal og negletal for koncernen

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Nettoomsetning 274.619 280.411 251.615 296.287 244.038
Bruttoresultat 118.984 186.973 106.354 118.112 104.058
Resultat af ordinar primeer drift -1.348 77.310 12.883 26.662 16.129
Finansielle poster, netto -1.977 -2.424 -5.223 -2.125 -3.939
Arets resultat -1.254 72.179 5.851 19.557 12.037
Balance:
Balancesum 404.921 425.455 372.928 249.259 238.038
Egenkapital incl minoritetsinteresser 200.448 205.002 99.470 98.018 79.261
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 219 216 190 195 193
Nogletal i %:
Bruttomargin 433 66,7 423 39,9 42.6
Overskudsgrad (EBIT-margin) -0,5 27,6 5,1 9,0 6,6
Soliditetsgrad 32,7 31,7 19,5 30,4 33,3
Egenkapitalforrentning incl
minoritetsinteresser -0,6 427 5,6 15,5 16,3

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.

For regnskabséaret 2017 er konsolideringen @ndret, sdledes at den omfatter Amager Strandvej 18 ApS.
Sammenligningstallene for 2016 er endret i overensstemmelse hermed. Hoved- og negletallene for 2014-
2015 omfatter ikke Amager Strandvej 18 ApS.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens og Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS's hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar besta-
et af renoverings-, og byfornyelsesopgaver, hoved- og totalentrepriser, samt partnering sager,
fagentrepriser indenfor murer-, temrer-, kloak-, anleeg samt serviceopgaver.

Endvidere ejer koncernen ejendomme, som efter renovering udlejes savel internt koncernen, som til
cksterne lejere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsaetning udger 274.619 tkr. mod 280.411 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat
udger -785 t.kr. mod 38.381 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Arets resultat er is@r praget negativt af meget store omkostninger til gennemforelse af storre
hovedentrepriser med en vaesentlig andel af temrerarbejde i egenproduktion. Gennemforelsen har vist sig
at skabe vaesentligt storre udfordringer end forventet.

Ledelsen har siden forholdet blev konstateret arbejdet mélrettet pa at forbedre driften og indtjeningen.

Den forventede udvikling

Det forventes, at den negative pavirkning fra ovennevnte hovedentrepriser vil vere vendt medio 2019,
séledes at der 1 2019 vil blive realiseret et tilfredstillende positivt driftsresultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabs
lovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS samt tilknyttede
virksomheder, hvori Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50
% af stemmerettighederne eller pd anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori kon-
cernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er
aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastleeggelse af good-
will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske
brugstid. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtegt i resultatopgerelsen pa
overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Fortjeneste eller tab ved athendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgares som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmeessige veer-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.
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Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
preesenteres sarskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en s&rskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen 1 takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfer-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtagter og omkostnin-
ger pé entreprisekontrakten og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de ekonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, indregnes nettoomsztningen kun sva-
rende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

I bade koncernens og moderselskabets resultatopgerelser indregnes den forholdsmeessige andel af de as-
socierede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance el-
ler tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS - Arsrapport for 2018 10



BIRANDT

revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmaessige vurderinger af dagsverdien. Nettoopskriv-
ninger ved dagsvardiregulering indregnes direkte pé egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat og bin-
des pa en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsverdireguleringer indregnes i re-
sultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af eventuel
forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer af-
skrivningen.

Tilbageforsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Ovrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger og installationer 10-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-7 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Koncernens samlede forpligtel-
se vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter moderselska-

bets regnskabspraksis med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-
leeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselska-
bets andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deek-
ke disse virksomheders underbalance.
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revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vardi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer, som ikke er bersnoterede, méles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Deposita

Deposita méles til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangvarende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved,
at de producerede varer indeholder en hej grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det
et krav, at der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgéet bindende kontrakt, der medferer bod eller er-
statning ved senere ophavelse.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
teegter pd den enkelte kontrakt. Feerdiggerelsesgraden fastlaegges pé baggrund af en vurdering af det ud-
forte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de atholdte omkostninger og de samlede forvente-
de omkostninger til den pagaeldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den
samlede entrepriseomsetning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som en om-
kostning og en hensat forpligtelse.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes pélideligt, méles salgsvaerdien kun svarende til
de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og forven-
tede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede
tab overstiger salgsverdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vaerdi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmaessige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven opleses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS som administrationsselskab
solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter,
royal-ties og udbytter opstédet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1&-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. [ pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestroamme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestroamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestroamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer med en lebetid under 3 méaneder,
der uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko
for veerdisendringer.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
Nettoomsetning 274.618.556 280.411.233 0 0
Andre driftsindtegter 6.397.921 63.235.276 0 0
Omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer -130.861.415 -125.005.795 0 0
Andre eksterne
omkostninger -31.170.847 -31.667.378 -28.755 -28.800
Bruttoresultat 118.984.215 186.973.336 -28.755 -28.800
Personaleomkostninger -109.555.191 -101.784.003 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver -10.777.406 -7.861.156 0 0
Andre driftsomkostninger 0 -18.520 0 0
Driftsresultat -1.348.382 77.309.657 -28.755 -28.800
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -1.975.072 37.134.446
Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 1.122.643 1.125.302 0 0
Indteegter af andre kapital-
andele, vaerdipapirer og til-
godehavender, der er
anlagsaktiver 16.279 44.484 0 0
Andre finansielle indtegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 1.776.617 1.822.363
Andre finansielle indtegter 68.948 762.540 2.107 488
@vrige finansielle
omkostninger -3.184.564 -4.356.082 -224.619 -195.540
Resultat for skat -3.325.076 74.885.901 -449.722 38.732.957
Skat af arets resultat 2.071.048 -2.706.746 -335.104 -351.560
Arets resultat -1.254.028 72.179.155 -784.826 38.381.397
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i
Holdingselskabet af 24. maj
1999 ApS -784.826 44.366.326
Minoritetsinteresser -469.202 27.812.829
-1.254.028 72.179.155
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Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
Anlzgsaktiver
5 Grunde og bygninger 288.526.992 294.954.994 0 0
6 Produktionsanleg og
maskiner 8.885.845 6.739.412 0 0
7 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 581.719 594.414 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 297.994.556 302.288.820 0 0
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 95.250.623 97.225.695
9 Kapitalandele i associerede
virksomheder 4.929.138 3.806.495 0 0
10 Andre veerdipapirer og
kapitalandele 1.162.953 1.256.526 0 0
11  Andre tilgodehavender 12.237.761 12.275.245 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 18.329.852 17.338.266 95.250.623 97.225.695
Anlzegsaktiver i alt 316.324.408 319.627.086 95.250.623 97.225.695
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Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
Omsztningsaktiver
Révarer og
hjelpematerialer 936.000 914.000 0
Varebeholdninger i alt 936.000 914.000 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 53.390.585 51.307.024 0 0
12 Igangverende arbejder for
fremmed regning 11.386.325 1.186.337 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 35.811.559 38.326.877
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 343.610 831.175 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 0 1.827.147 0 2.231.051
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 4.099.193 1.852.886
Andre tilgodehavender 3.552.555 5.341.813 852.585 852.585
13 Periodeafgransnings-
poster 361.263 284.539 0 0
Tilgodehavender i alt 69.034.338 60.778.035 40.763.337 43.263.399
Likvide beholdninger 18.625.791 44.136.008 801.300 1.111.742
Omsztningsaktiver i alt 88.596.129 105.828.043 41.564.637 44.375.141
Aktiver i alt 404.920.537 425.455.129 136.815.260 141.600.836
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Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 36.852.749 37.604.846 0 0
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode 0 0 93.958.509 95.933.581
Overfort resultat 95.419.955 95.452.684 38.314.179 37.123.933
Foresléet udbytte for
regnskabséret 0 1.700.000 0 1.700.000
Egenkapital for
minoritetsinteresser 132.397.704 134.882.530 132.397.688 134.882.514
14 Minoritetsinteresser 68.050.556 70.119.763 0 0
Egenkapital i alt 200.448.260 205.002.293 132.397.688 134.882.514
Hensatte forpligtelser
15 Hensattelser til udskudt
skat 14.572.018 20.698.139 0
Hensatte forpligtelser i alt 14.572.018 20.698.139 0
Gezldsforpligtelser
16 Geeld til realkreditinstitutter 12.257.911 13.331.569 0 0
17 Kreditinstitutter i gvrigt 104.955.008 115.524.879 0 0
18 Deposita 1.793.732 4.675.499 0 0
Langfristede
geldsforpligtelser i alt 119.006.651 133.531.947 0 0
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Note

12

12

Passiver

Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger
fra kunder

Modtagne forudbetalinger
vedragrende igangvarende
arbejder for fremmed
regning

Igangveaerende arbejder for
fremmed regning

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geld til tilknyttede
virksomheder

Selskabsskat

Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder

Anden gald
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
7.456.937 9.192.731 0 0
3.200.758 3.200.784 0 0
93.311 129.275 0 0
565.000 0 0 0
6.342.425 350.000 0 0
25.238.492 28.221.186 28.750 28.750
1 0 0 0
1.172.769 0 1.172.759 0
0 0 1.209.538 2.544.801
26.823.915 25.128.774 2.006.525 4.144.771
70.893.608 66.222.750 4.417.572 6.718.322
189.900.259 199.754.697 4.417.572 6.718.322
404.920.537 425.455.129 136.815.260 141.600.836

19 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

20 Eventualposter

21

Neertstiende parter
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Reserve for

nettoop-
skrivning Foreslaet
Reserve for efter den udbytte for
Virksom-  opskrivnin- indre vaerdis Overfortre- regnskabs- Minoritets-
hedskapital ger metode sultat aret interesser I alt
Egenkapital 1. januar 2017 125.000 0 0 71.188.387  3.500.000 24.656.644 99.470.031
Korrektion som folge af
endret praksis 0 0 0 48.806 0 0 48.806
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -3.500.000 0 -3.500.000
Resultatandel 0 0 0 42.666.326 1.700.000 27.812.829 72.179.155
Arets opskrivning 0 37.604.846 0 0 0 0 37.604.846
Ovrige egenkapitalreguleringer 0 0 0 -545 0 0 -545
Andel i arets opskrivning 0 0 0 -18.426.375 0 18.426.375 0
Andel i &ndring i
regnskabspraksis 0 0 0 -23.915 0 23915 0
Udloddet udbytte i dret 0 0 0 0 0 -800.000 -800.000
Egenkapital 1. januar 2018 125.000 37.604.846 0 95.452.684 1.700.000 70.119.763 205.002.293
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -1.700.000 0 -1.700.000
Resultatandel 0 0 0 -784.826 0 -469.202  -1.254.028
Afskrivninger vedrorende
opskrevne aktiver 0 -752.097 0 0 0 0 -752.097
Ovrige egenkapitalreguleringer 0 0 0 752.097 0 0 752.097
Udloddet udbytte i aret 0 0 0 0 0 -1.600.005 -1.600.005
125.000 36.852.749 0 95.419.955 0 68.050.556 200.448.260
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Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

Reserve for

nettoop-

skrivning Foresliet

efter den udbytte for

Virksom- indre veerdis Overfort re- regnskabs-
hedskapital metode sultat aret I alt
Egenkapital 1. januar 2017 125.000 41.995.774 35.176.981 3.500.000 80.797.755
Udloddet udbytte 0 0 0 -3.500.000 -3.500.000
Resultatandel 0 34.734.445 1.946.952 1.700.000 38.381.397
Arets opskrivning 0 19.178.471 0 0 19.178.471
Andring i regnskabspraksis verdiansattelse gaeld 0 24.891 0 0 24.891
Egenkapital 1. januar 2018 125.000 95.933.581 37.123.933 1.700.000 134.882.514
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.700.000 -1.700.000
Resultatandel 0 -1.975.072 1.190.246 0 -784.826
125.000 93.958.509 38.314.179 0 132.397.688
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2018 2017
Arets resultat -1.254.028 72.179.155
22 Reguleringer 3.454.753 -54.260.446
23  Andring i driftskapital -1.261.238 15.184.599
Pengestremme fra drift for finansielle poster 939.487 33.103.308
Renteindbetalinger og lignende 85.209 762.539
Renteudbetalinger og lignende -3.184.564 -4.245.387
Pengestrom fra ordinzr drift -2.159.868 29.620.460
Betalt selskabsskat 179.141 -2.312.958
Pengestremme fra driftsaktivitet -1.980.727 27.307.502
Kb af materielle anleegsaktiver -34.170.430 -23.715.693
Salg af materielle anleegsaktiver 34.085.205 127.823.773
Keb af finansielle anlsegsaktiver 0 -12.000.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 239.942
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 0 69.143
Modtagne afdrag 131.057 224.506
Pengestromme fra investeringsaktivitet 45.832 92.641.671
Afdrag pa langfristet geeld -20.275.296 -56.312.023
Betalt udbytte -3.300.000 -4.300.000
Andring 1 kortfristet geeld til pengeinstitutter -26 -18.713.802
Andre pengestromme vedrerende finansieringsaktivitet 0 -98.233
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -23.575.322 -79.424.058
ZEndring i likvider -25.510.217 40.525.115
Likvider 1. januar 44.136.008 3.610.893
Likvider 31. december 18.625.791 44.136.008
Likvider
Likvide beholdninger 18.625.791 44.136.008
Likvider 31. december 18.625.791 44.136.008
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Noter

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 95.544.101 89.424.860 0 0
Pensioner 8.154.368 7.529.449 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 1.385.068 1.106.216 0 0
Personaleomkostninger i
ovrigt 4.471.654 3.723.478 0 0
109.555.191 101.784.003 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 219 216 0 0
Andre driftsindtegter
Fortjeneste ved salg af
materielle anlaegsaktiver 6.397.921 63.235.276 0 0
6.397.921 63.235.276 0 0
Ovrige finansielle
omkostninger
Andre finansielle
omkostninger 3.184.564 4.356.082 224.619 195.540
3.184.564 4.356.082 224.619 195.540
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -1.975.072 34.734.445
Udbytte for regnskabsaret 0 1.700.000
Overfores til overfort resultat 1.190.246 1.946.952
Disponeret fra overfort resultat 0 0
Disponeret i alt -784.826 38.381.397
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017

Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 265.200.506 314.267.737 0 0
Tilgang i érets lab 29.254.325 21.954.043 0 0
Afgang i arets lob -28.509.691 -71.021.274 0 0
Kostpris 31. december 265.945.140 265.200.506 0 0
Opskrivninger 1. januar 48.211.341 0 0 0
Arets opskrivning 0 48.211.341 0 0
Opskrivninger 31.
december 48.211.341 48.211.341 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar -18.456.861 -19.101.097 0 0
Arets afskrivninger -7.048.466 -5.860.313 0 0
Arets nedskrivninger -1.500.000 0 0 0
Arets af- og nedskrivninger
pa athandede og
udrangerede aktiver 1.375.838 0 0 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa
athendede aktiver 0 6.504.557 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december -25.629.489 -18.456.853 0 0
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 288.526.992 294.954.994 0 0
Regnskabsmeessig veerdi
eksklusive opskrivninger 241.279.885 246.743.653 0 0
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Koncern Moderselskab

31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
Produktionsanlaeg og
maskiner
Kostpris 1. januar 25.662.172 24.416.893 0 0
Tilgang i érets lab 4.762.985 1.443.150 0 0
Afgang i arets lob -2.318.388 -197.871 0 0
Kostpris 31. december 28.106.769 25.662.172 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar -18.922.760 -17.171.943 0 0
Arets afskrivninger -2.063.121 -1.876.688 0 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pé
athendede aktiver 1.764.957 125.871 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december -19.220.924 -18.922.760 0 0
Regnskabsmeaessig verdi
31. december 8.885.845 6.739.412 0 0
Andre anlzeg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 6.636.526 6.337.726 0 0
Tilgang i érets lab 153.120 318.500 0 0
Afgang i arets lab 0 -19.700 0 0
Kostpris 31. december 6.789.646 6.636.526 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar -6.042.112 -5.919.356 0 0
Arets afskrivninger -165.815 -124.156 0 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pé
athendede aktiver 0 1.400 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december -6.207.927 -6.042.112 0 0
Regnskabsmeaessig verdi
31. december 581.719 594.414 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab

Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

31/12 2018 31/12 2017

31/12 2018

31/12 2017

Kostpris 1. januar 1.292.114 1.292.114
Kostpris 31. december 1.292.114 1.292.114
Opskrivninger 1. januar 95.933.581 41.995.774
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill -1.975.072 43.119.376
Udbytte 0 -2.400.000
Opskrivning ejendom 0 19.178.471
Regulering til indre veerdi
tidligere &rs underskud 0 -5.984.931
Andring regnskabspraksis
veerdiansettelse geeld 0 24.891
Opskrivninger 31.
december 93.958.509 95.933.581
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 95.250.623 97.225.695
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

@ens Holding ApS Kebenhavn 60 %
Oens Invest ApS Kebenhavn 51 %
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017

9. Kapitalandele i
associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2.192.666 2.192.667 0 0
Kostpris 31. december 2.192.666 2.192.667 0 0
Opskrivninger 1. januar 1.613.828 508.863 0 0
Arets resultat for

afskrivninger pa goodwill 1.122.644 1.125.302 0 0
Udbytte 0 -69.143 0 0
Andring i regnskabspraksis

vaerdiansettelse gaeld 0 48.806 0 0
Opskrivninger 31.

december 2.736.472 1.613.828 0 0

Regnskabsmzessig veerdi
31. december 4.929.138 3.806.495 0 0

10. Andre veerdipapirer og

kapitalandele

Kostpris 1. januar 1.256.526 1.537.658 0 0
Afgang i arets lob -93.573 -281.132 0 0
Kostpris 31. december 1.162.953 1.256.526 0 0
Opskrivninger 1. januar 0 85.070 0 0
Tilbageforsel af tidligere

ars opskrivninger 0 -85.070 0 0

Regnskabsmeaessig verdi
31. december 1.162.953 1.256.526 0 0
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Koncern Moderselskab
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
11. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 12.275.245 329.007 0 0
Tilgang i érets lab 0 12.000.000 0 0
Afgang i arets lab -37.484 -53.762 0 0
Kostpris 31. december 12.237.761 12.275.245 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 12.237.761 12.275.245 0 0
Der specificeres saledes:
Andre tilgodehavender 12.237.761 12.275.245 0 0
12.237.761 12.275.245 0 0
12. Igangvaerende arbejder
for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens
produktion 221.606.898 238.203.439 0 0
Modtagne acontobetalinger -217.127.998 -237.367.102 0 0
Igangveerende arbejder
for fremmed regning,
netto 4.478.900 836.337 0 0
Der indregnes séledes:
Igangveerende arbejder for
fremmed regning
(Omsatningsaktiver) 11.386.325 1.186.337 0 0
Igangveaerende arbejder for
fremmed regning
(Modtagne forudbetalinger) -565.000 0 0 0
Igangveerende arbejder for
fremmed regning
(Kortfristede
gaeldsforpligtelser) -6.342.425 -350.000 0 0
4.478.900 836.337 0 0
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31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
13. Periodeafgraensnings-
poster
Forudbetalte omkostninger 226.542 218.651 0 0
Andre
periodeafgransningsposter 134.721 65.888 0 0
361.263 284.539 0 0
14. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1.
januar 70.119.763 24.656.644 0 0
Andel af érets resultat -469.202 27.812.829 0 0
Udloddet udbytte i aret -1.600.005 -800.000 0 0
Andel i arets opskrivning 0 18.426.375 0 0
Andel i @ndring
regnskabspraksis 0 23915 0
68.050.556 70.119.763 0 0
15. Henseettelser til udskudt
skat
Hensettelser til udskudt
skat 1. januar 20.698.267 12.095.639 0 0
Udskudt skat af arets
resultat -5.295.875 2.031.354 0 0
Regulering af udskudt skat
primo -830.374 -4.035.349 0 0
Udskudt skat indregnet
direkte pa egenkapitalen 0 10.606.495 0 0
14.572.018 20.698.139 0 0
Udskudt skat pahviler
folgende poster:
Materielle anlaegsaktiver 11.404.115 11.754.607 0 0
Omsetningsaktiver 3.619.494 9.480.860 0 0
Fremfort underskud fra
tidligere ar -451.591 -537.328 0 0
14.572.018 20.698.139 0 0
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Koncern Moderselskab
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
16. Geeld til
realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter
ialt 13.335.911 14.159.569 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -1.078.000 -828.000 0 0
12.257.911 13.331.569 0 0
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 8.010.000 9.160.000 0 0
17. Kbreditinstitutter i evrigt
Kreditinstitutter i gvrigt i
alt 105.390.008 121.959.879 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -435.000 -6.435.000 0 0
104.955.008 115.524.879 0 0
Andel af geld, der forfalder
efter 5 ar 79.241.000 92.326.000 0 0
18. Deposita
Deposita i alt 1.793.732 4.675.499 0 0
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 798.468 0 0 0
19. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 13.336 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmeessige verdi pr. 31. december 2018 udger 33.372 t.kr.

Koncernen har deponeret ejerpantebreve pa i alt 110.800 tkr. til sikerhed for bankgeeld t.kr.

105.390. Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige

veerdi udger t.kr. 230.235 samt materielle anlaegsaktiver t.kr. 23.
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19.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt 10.038 t.kr. realkreditpantebrev pa i alt t.kr. 3.950
der giver pant i ovenstdende grunde og bygninger, hvis vaerdi pr. 31. december 2018 udger t.kr.
27.426. Pantebrevene er i selskabets behold.

Koncernen har udstedt lgsereejerpantebrev pé i alt 1 mio. kr. til sikkerhed for bankgeld, samt
tilknyttede virksomheders bankgzld.

Koncernen har til sikkerhed for egen og tilknyttede virksomheders bankgeld ialt 109.678 t.kr.
givet pant i kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31.
december 2018 udger 56.996 t. kr.

Af koncernens likvide midler er 3.750 tkr. pr. 31. december 2018 stillet ttil sikkerhed for
ovennavnte bankgald.
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20. Eventualposter
Eventualforpligtelser

t.kr.
Leasingforpligtelser 42
Kautionsforpligtelser 15.922
Garantiforpligtelser 44.867
Eventualforpligtelser i alt 60.831

Leasingforpligtelser:

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse
pa 150 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlebetid pa 3-4 méneder og en samlet restleasingydelse
pa 42 tkr.

Kautionsforpligtelser:

Koncernen har kautioneret for associerede virksomheders kreditforeningslan. De associerede
virksomheders kreditforeningslan udger pr. 31. december 2018 i alt 15.922 t.kr.

Moderselskabet har stillet begraenset kaution for tkr. 2.900 for de tilknyttede virksomheders
banklén. De tilknyttede virksomheders bankgaeld udger pr. 31. december 2018 i alt 9.666 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab 1 den nationale sambeskatning og hefter fra og med
regnskabsaret 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

21. Nertstiaende parter
Bestemmende indflydelse
Holdingselskabet af 24. maj 1999 ApS Hovedaktioner
Skipper Clements Allé 14
2300 Kgbenhavn S
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Koncernregnskab

Tilknyttede virksomheder, der indgér i det konsoliderede koncernregnskab
Qens Invest ApS, Kebenhavn, modervirksomhedens ejerandel 51%

Tilknyttede virksomheder som Qens Invest ApS ejer 100%:

Raffinaderivej 10 A/S, Kebenhavn

Strandlodsvej 38-40 ApS, Kebenhavn

Amager Erhvervsforening A/S, Kebenhavn

Frasolgte tilknyttede virksomheder:

Lindgreens Allé 9 ApS, Kebenhavn for perioden 1. januar - 30. april 2018.

Qens Holding ApS, Kagbenhavn, modervirksomhedens ejerandel 60%
Tilknyttede virksomheder som Jens Holding ApS ejer 100%:

@ens Murerfirma A/S, Kebenhavn

Qens Ejendomsselskab ApS, Kebenhavn

Ejendomsselskabet Yderlandsvej 23 ApS, Kegbenhavn

Yderlandsvej 14 ApS, Kebenhavn

Tilknyttede virksomheder, delvis ejede der indgar i det konsoliderede koncernregnskab

Amager Strandvej 18 ApS, Kagbenhavn, ejerandel @ens Invest ApS 62,5%

Associerede virksomheder i koncernregnskabet

Ejendomsselskabet Amagerbrogade 132 A/S, Kolding, ejerandel Qens Invest ApS 28,57%
Ladegard Invest ApS, Tarnby, ejerandel Qens Invest ApS 50%

22. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlagsaktiver 10.777.402 7.861.157

Avance ved athendelse af anlegsaktiver -6.397.921 -63.216.756

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -1.122.643 -1.125.302

Andre finansielle indtegter -85.227 -807.024

@vrige finansielle omkostninger 3.184.564 4.356.082

Skat af arets resultat -2.071.048 2.706.746

Udskudt skat -830.374 -4.035.349
3.454.753 -54.260.446
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23. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -22.000 180.000
Andring i tilgodehavender -9.622.836 1.788.905
Zndring 1 leverandergeeld og anden gaeld 8.383.598 13.215.694

-1.261.238 15.184.599
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