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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Dansk Affald A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 7. september 2020

Direktion:

John Kaldahl

Bestyrelse:

Svend-Aage Dreist Hansen Klaus Bodilsen Jens Harby Jensen
Formand

Jan Rosenkilde Damgaard John Kaldahl
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Dansk Affald A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Affald A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
der beskriver den usikkerhed, der er i forhold til selskabets likviditetsmaessige forhold. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Usikkerhed ved indregning og maling” i arsregnskabet, der
beskriver den usikkerhed, der er forbundet med vaerdiansattelsen af forpligtelsen pa KSP fraktionen.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 7. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan R. Petersen Alex Sartor Thomsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33210 MNE-nr. mne34472
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Vaesentligste aktiviteter

Dansk Affald A/S ejer, DAMIFO Holding A/S, hjemhgrende i Hedehusene, har stor erfaring med
genanvendelse af affald og har derfor det rette fundament for at kunne videreudvikle pa Dansk Affald
A/S’ koncepter, for savel angar husholdnings- som erhvervsaffald.

Som folge af den fokus der er omkring cirkulaer gkonomi og her ikke mindst plast, er det netop i disse
ar, der skal vaekstes pa genanvendelsesomradet, hvilket er i overensstemmelse med den ejers syn pa
fremtiden.

Dansk Affald A/S hovedaktiviteter har i det forgangne ar vaeret sortering og behandling af
genanvendelige materialer samt omlastning af deponi- og forbraendingsaffald.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets forpligtelse pa beholdningen af KSP pr. 31. december 2019 er vaerdiansat til i alt 1.933 tkr.
Selskabet arbejder fortsat pa en lasning med udnyttelse af fraktionen ved genbrug, men der er tale om
en lgsning, som endnu ikke er afsluttet. Der foreligger ingen endelig aftale med mulige aftager, ligesom
det for nuvaerende er usikkert, hvor meget behandlingsomkostningerne vil lgbe op i, inden
genanvendelse vil vaere mulig. Det er ledelsens forventning, at forpligtelsen ikke vil overstige 1.933
tkr., men der er en usikkerhed forbundet med malingen af forpligtelsen.

Dansk Affald A/S har investeret i teknologi, som medfgrer, at denne fraktion fremover vil blive
foraedlet finere og dermed afstedkommer delfraktioner, som vil vaere betydelig nemmere at afsaette til
genanvendelse til en i gvrigt mere gunstig afsatningspris. Dette vil saledes betyde, at der i fremtiden
ikke vil blive oplagret maengder, som det tidligere har veaeret tilfaeldet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen ser ikke arets resultat som tilfredsstillende. Grundlaget for det darlige resultat, skyldes at
Kina har lukket for import af store maengder affald fra Europa, herunder papir og metal. Kinas
manglende import af produkter fra Europa, har resulteret i manglende efterspgrgsel pa papir og metal,
hvilket igen har bevirket lavere priser og gget kvalitetskrav.

Ledelsen arbejder pa at tilfgre ny teknologi i produktionen, sa de nye kvalitetskrav kan overholdes, og
s& produktionen bliver mere lansom.

Virksomheden arbejder lgbende pa at kunne tilpasse sig det dynamiske affaldsmarked, som er styret af
udefrakommende begivenheder, herunder nye betingelser fra myndighederne.

Virksomhedens likviditet er anstrengt. Der arbejdes labende pa at optimere selskabets likviditet ved at
frasaelge anlaeg der ikke anvendes samt optimering af driften. Hertil kommer ogsa yderligere opbygning
af affaldsmaengder der koster likviditet at behandle eller afsaette.

Virksomhedens likviditetsbudget udviser et for nuvaerende udakket likviditetsbehov i 4 kvartal 2020.
Det for nuvaerende udakkede likviditetsbehov fortsaetter ind i 2021. Det udaekkede likviditetsbehov
kulminerer i virksomhedens likviditetsbudgetter i foraret 2021.

Der er ivaerksat tiltag for at imgdega det udaekkede likviditetsbehov.

Virksomheden har en aktuel tvist med to kunder vedrgrende fortolkningen af aftaleforholdet. Der er
tale om uoverensstemmelser omkring priskorrektion af modtaget affald i forhold til kontrakter. Som
tidligere omtalt i beretningen er afsatningspriserne reduceret meget i lgbet af 2019 og fortsat lave i
2020. Ledelsen vurderer, at virksomheden pa den baggrund har ret til at haeve priser for affald
modtaget fra kunderne. En sadan priskorrektion mener virksomheden er i henhold til kontrakten,
hvilket kunderne er uenige i. Dette kan resultere i en retssag med deraf fglgende usikkerhed om
resultatet. Den gkonomiske uvished forbundet hermed er ikke mulig at kapitalisere som falge af stor
volatilitet i prisudviklingen pa de relevante fraktioner/affald. Det er virksomhedens forventning at
tvisten falder ud til virksomhedens fordel.

Der foregar endvidere drgftelser med @vrige kunder om en prisjustering. Disse draftelser forventes at
kunne bidrage til en forbedring af likviditeten i virksomheden resten af 2020 og ind i 2021.



|IBDO 8

LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Det er virksomhedens vurdering at forhandlingerne med kunderne vil falde positivt ud. Dette gaelder
ogsa den egentlige tvist med to kunder. Dette ikke mindst set i lyset af at samtlige af virksomhedens
kunder alternativ ma finde alternative afsaetningsmuligheder for deres affald. Det er virksomhedens
vurdering at sadanne alternative afsaetningsmuligheder vil blive langt dyrere for kunderne.

Samtidig foregar ogsa dreftelser med virksomhedens bankforbindelse om en midlertidig forggelse af
kreditfaciliteterne.

Det er virksomhedens forventning og hensigt at den ringe likviditetsmaessige situation vil kunne
overvindes ved forhandlingerne med kunderne om en korrektion af priserne for modtaget affald.
Yderligere har virksomheden en forventning om at virksomhedens bankforbindelse vil gge
kreditgivningen i en periode om ngdvendigt.

Pa denne baggrund er det virksomhedens vurdering at arsregnskabet skal aflaagges som going concern.

Safremt drgftelserne med kunderne, og tvisten, om prissaetningen af modtaget affald ikke falder ud
som forventet, og virksomhedens bankforbindelse ikke stiller forngden likviditet til radighed, vil
selskabet ikke vaere i stand til at betale sine forpligtelser efterhanden som de forfalder og vil derved
vaere konkurstruet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Prisrisici
Indtaegterne er fordelt pa mange fraktioner, hvor prisudviklingen er bestemt af verdensmarkedet.

Dansk Affald A/S har pa visse kunder begraenset prisrisiko, idet afsaetningspriserne er udgangspunkt for
afregningen til kunder. Prisudsving vil saledes pavirke indtaegter savel som udgifter. Dog er tendensen
at flere kommunale kunder vaelger at lader entreprengren baere risikoen i forbindelse med
afsaetningen.

Dansk Affald A/S laegger stor vaegt pa at have teaet faling med prisudviklingen, saledes at man kan
optimere lageropbygning og salg. Det er virksomhedens mal at bevise, at den teette faling med
markedet er til kunder og ejers fordel.

For sa vidt angar behandlingsindtaegterne, ligger der her en risiko pa behandlingsindtaegterne, idet
priserne pr. tons er kalkuleret ud fra en forventet behandlet mangde. En reduktion af mangden vil
saledes have negativ indflydelse pa den samlede gkonomi, som falge af bortfald af synergien ved
flerholdsskift i produktionen.

Rente- og valutarisici
Dansk Affald A/S har ved udgangen af 2019 en fremmedkapital pa ca. 70,2%, mod ca. 56,2% ved
udgangen af 2018.

CSR og miljeforhold
Dansk Affald A/S har siden 2015 vaeret certificeret i CSR (Corporate Social Responsebility) DS 49 001.

Selskabet udfgrer et aktivt miljgarbejde, som har udgangspunkt i en miljgpolitik med tilhgrende
malsaetninger og handlingsplaner.

Selskabets CSR/miljgpolitik er funderet i et enske om at medvirke til at lese opgaverne i
overensstemmelse med de statslige og kommunale miljemal.

Udgangspunktet er altid at mindske miljgpavirkningen under hensyn til gkonomiske og driftsmaessige
forhold. Uddannelse og medinddragen af medarbejderne i arbejdet er prioriteret hgjt, ligesom
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CSR og miljeforhold (fortsat)
investeringsbeslutninger og tilrettelaeggelse af arbejdsprocesser sker under hensyn til den potentielle
miljgpavirkning og til arbejdsmiljoet.

Selskabet blev i 2002 miljacertificeret efter ISO 14 001-standarden og arbejdsmiljocertificeret efter
OHSAS 18 001 samt bekendtggrelse 923 om arbejdsmiljget.

Der er opbygget et miljg- og arbejdsmiljgstyringssystem, som skal fungere i et selskab, hvor det
rummelige arbejdsmarked er en realitet.

CSR/Miljoledelsessystemet anvendes ogsa som en platform for gget kvalitetsstyring.

Den forventede udvikling

Strategien vil vaere, at der de kommende ar arbejdes pa at tiltraekke stadig flere kunder, inden for
savel erhvervskunder som kommunale kunder, ligesom nye forretningsomrader inden for genanvendelse
er i fokus.
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Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiieieieieieeieeieeieeneeneanens
Skat af Arets resUltat.......oc.eueueeeeieienineieieieeeeeeeeeeaenenanns

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2019
kr.

13.374.706

-14.655.636
-2.698.978

-3.979.908

-295.650

-4.275.558

2.687.768

-1.587.790

-1.587.790

-1.587.790

10

2018
tkr.

17.948

-13.860

-3.766

322

-272

50

50

50

50
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..

Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviviiiviiieriniiiinenennns

Varebeholdninger....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenenn...

Udskudt skatteaktiv...

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvviiiiiiinnn...

Periodeafgraensningsp
Tilgodehavender......

Likvide beholdninger

L0 1) =

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

Note 2019

kr.

9.935.403
6.226.385
3.515.174
2 19.676.962

19.676.962

1.503.420
1.503.420

3.073.274
2.100.767
0

587.001

0
5.761.042

42.042

7.306.504

26.983.466

11

2018
tkr.

9.892
4.917
3.950
18.759
18.759

1.669
1.669

4.348

118

129
4.595

1.272

7.536

26.295
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PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

€] 3N o I N
Andre hensaettelser.....ovvviiiiiiiiiiiiiiiccrr e
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeees

BanKLAN ...euenieiiiieieiie e
Prioritetsgald....ccceviiiiiiiiiiiiiiiii e e eaes
F e EPENge . it ittt e e e e ereaeeas
Leasingforpligtelser......cvvieiiiiiiiiiiiiniiiieiiieineenenneenes
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooiiiiiiiiiiii,

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiii,
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieineeeennees
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.........cc..cceeuveen..
Anden gald...cooniiiiiiiii e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiii.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2019
kr.

12.800.000
-2.878.889

9.921.111

1.932.623

1.932.623

0
1.104.179
417.222
3.086.594
4.607.995

885.000
4.939.923
2.277.243
2.419.571

10.521.737

15.129.732

26.983.466

12

2018
tkr.

12.800
-1.291

11.509

1.725

1.725

325
1.374

990
2.689

864
3.602
4121
1.785

10.372

13.061

26.295
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
24 (2018: 24)

LON 08 Ga8EI .eiueeetiiriieineeerreeannneeesseaannnes
PensSioner......viiiiiiiii s
Andre omkostninger til social sikring................
Andre personaleomkostninger..........c..coeeeuue..

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL e e
Arets afskrivninger .........cooovevieviniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2019.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..

Finansielle leasingaktiver........ccocvvvveinvennnnn..

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2019......ccvevvviiiineninnnene.
Forslag til resultatdisponering.........c.c..ccoeuueen..

Egenkapital 31. december 2019....................

Andre hensattelser

2019
kr.
.................. 12.948.106
.................. 1.016.092
.................. 192.059
.................. 499.379
14.655.636
Grunde og  Produktionsanl
bygninger g og maskiner
45.857.449 32.578.562
47.028 2.884.775
-26.100 -73.550
45.878.377  35.389.787
35.964.536 27.662.350
-26.100 -73.550
4.538 1.574.602
35.942.974  29.163.402
9.935.403 6.226.385
Selskabs- Overfort
kapital overskud
.......... 12.800.000 -1.291.099
.......... -1.587.790

12.800.000 -2.878.889

2018
tkr.

12.067
1.025
237
531

13.860

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

12.310.938
683.926
-163.908
12.830.956

8.359.852
-163.908

1.119.838
9.315.782

3.515.174

3.782.202

| alt

11.508.901
-1.587.790

9.921.111

Hensaettelserne er usikre i forhold til betalingstidspunkt. Der er tale om hensaettelser til
afvikling af saerlig kategori af affald. Det forvenes ikke gkonomisk afvikling i regnskabsaret

2020.
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Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo

Banklan......ccvevevevninininininnn, 0 0 0 650.000 325.000
Prioritetsgaeld.........ccooeeenniins 1.374.179 270.000 0 1.644.370 270.000
Feriepenge......cccevvvvinvnnennn.. 417.222 0 417.222 0 0
Leasingforpligtelser............... 3.701.594 615.000 969.000 1.258.698 269.000
5.492.995 885.000 1.386.222 3.553.068 864.000

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst vil fremga af arsrapporten for 2019 for
Damifo Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa 1.374 tkr. er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udgar 9.935 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 4.940 kr. er der deponeret ejerpantebrev pa nom. 3.000 tkr. i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 9.935 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 4.940 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 2.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veaerdi pa balancedagen udgor:

Simple fordringer, varedebitorer..................

3.073
1.503
5.959
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Usikkerhed ved going concern

Virksomhedens likviditet er anstrengt. Der arbejdes lsbende pa at optimere selskabets
likviditet ved at frasaelge anlaeg der ikke anvendes samt optimering af driften. Hertil kommer
ogsa yderligere opbygning af affaldsmaengder der koster likviditet at behandle eller afsatte.

Virksomhedens likviditetsbudget udviser et for nuvarende udaekket likviditetsbehov i 4
kvartal 2020. Det for nuvaerende udaekkede likviditetsbehov fortsaetter ind i 2021. Det
udaekkede likviditetsbehov kulminerer i virksomhedens likviditetsbudgetter i foraret 2021.

Der er ivaerksat tiltag for at imgdega det udaekkede likviditetsbehov.

Virksomheden har en aktuel tvist med to kunder vedrgrende fortolkningen af aftaleforholdet.
Der er tale om uoverensstemmelser omkring priskorrektion af modtaget affald i forhold til
kontrakter. Som tidligere omtalt i beretningen er afsatningspriserne reduceret meget i lgbet
af 2019 og fortsat lave i 2020. Ledelsen vurderer, at virksomheden pa den baggrund har ret til
at haeve priser for affald modtaget fra kunderne. En sadan priskorrektion mener virksomheden
er i henhold til kontrakten, hvilket kunderne er uenige i. Dette kan resultere i en retssag med
deraf fglgende usikkerhed om resultatet. Den gkonomiske uvished forbundet hermed er ikke
mulig at kapitalisere som fglge af stor volatilitet i prisudviklingen pa de relevante
fraktioner/affald. Det er virksomhedens forventning at tvisten falder ud til virksomhedens
fordel.

Der foregar endvidere droftelser med evrige kunder om en prisjustering. Disse draftelser
forventes at kunne bidrage til en forbedring af likviditeten i virksomheden resten af 2020 og
ind i 2021.

Det er virksomhedens vurdering at forhandlingerne med kunderne vil falde positivt ud. Dette
geelder ogsa den egentlige tvist med to kunder. Dette ikke mindst set i lyset af at samtlige af
virksomhedens kunder alternativ ma finde alternative afsaetningsmuligheder for deres affald.
Det er virksomhedens vurdering at sddanne alternative afsaetningsmuligheder vil blive langt
dyrere for kunderne.

Samtidig foregar ogsa droftelser med virksomhedens bankforbindelse om en midlertidig
forogelse af kreditfaciliteterne.

Det er virksomhedens forventning og hensigt at den ringe likviditetsmaessige situation vil
kunne overvindes ved forhandlingerne med kunderne om en korrektion af priserne for
modtaget affald. Yderligere har virksomheden en forventning om at virksomhedens
bankforbindelse vil @age kreditgivningen i en periode om ngdvendigt.

P& denne baggrund er det virksomhedens vurdering at arsregnskabet skal aflaegges som going
concern.

Safremt draftelserne med kunderne, og tvisten, om prissatningen af modtaget affald ikke
falder ud som forventet, og virksomhedens bankforbindelse ikke stiller forngden likviditet til
radighed, vil selskabet ikke vaere i stand til at betale sine forpligtelser efterhanden som de
forfalder og vil derved veaere konkurstruet.
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets forpligtelse pa beholdningen af KSP pr. 31. december 2019 er vaerdiansat til i alt
1.933 tkr. Selskabet arbejder fortsat pa en lesning med udnyttelse af fraktionen ved genbrug,
men der er tale om en lgsning, som endnu ikke er afsluttet. Der foreligger ingen endelig aftale
med mulige aftager, ligesom det for nuvaerende er usikkert, hvor meget
behandlingsomkostningerne vil labe op i, inden genanvendelse vil vaere mulig. Det er ledelsens
forventning, at forpligtelsen ikke vil overstige 1.933 tkr., men der er en usikkerhed forbundet
med malingen af forpligtelsen.

Dansk Affald A/S har investeret i teknologi, som medfgrer, at denne fraktion fremover vil
blive foraedlet finere og dermed afstedkommer delfraktioner, som vil vaere betydelig
nemmere at afsaette til genanvendelse til en i gvrigt mere gunstig afsatningspris. Dette vil
saledes betyde, at der i fremtiden ikke vil blive oplagret maengder, som det tidligere har
veeret tilfaeldet.
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Arsrapporten for Dansk Affald A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
geeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20-40 ar 25-50 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeen 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-25ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til sortering/behandling af KSP fraktionen
samt udskudt skat.

Sorterings-/behandlingsomkostninger males og indregnes pa baggrund af erfaringer fra tidligere
afsatninger samt forventninger til omkostninger i forbindelse med en mulig sorteringslgsning.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



