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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Dansk Affald A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 5. april 2017

Direktion:

Bjarn Stender

Bestyrelse:
Thies Mathiasen Frank Schmidt-Hansen Sgren Rishgj Jakobsen
Formand Naestformand

Kjeld Nermark Thrane
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Dansk Affald A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Affald A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 5. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Alex Sartor Thomsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Dansk Affald A/S hovedaktiviteter har i det forgangne ar vaeret sortering og behandling af
genanvendelige materialer samt omlastning af deponi- og forbraendingsaffald.

Selskabet har siden 2003 varetaget drifts- og administrationsopgaver for Affaldsregion Nord 1/S,
herunder hhv. Gram og Dybdal deponier.

Ar 2016 er sidste ar, hvor drifts- og administrationsopgaver for Dybdal og Gram deponier bliver
varetaget af Dansk Affald A/S. Disse opgaver vil pr. 1. januar 2017 overga til Haderslev Kommune,
hvorfor Dansk Affald A/S pr. denne dato vil miste en arlig indtaegt pa 450.000 kr.

Salg af Dansk Affald A/S
Ejerne besluttede i 2015 at pabegynde et salg af Dansk Affald A/S primo 2016.

Processen blev gennemfart som et EU-udbud, hvilket skulle have vaeret afsluttet ultimo 2016. Den nye
ejer skulle saledes overtage Dansk Affald A/S pr. 1. december 2016.

Fem virksomheder blev prakvalificeret i forbindelse med processen.
Ved endelig budafgivelse var der ingen budafgivelse, hvorfor processen blev stoppet i oktober 2016.

Henholdsvis Haderslev og Vejen kommune (ejerkommunerne) vil i lgbet af 2017 saette deres
affaldsfraktioner i udbud. Nar denne proces er afsluttet, vil de to ejerkommuner tage stilling til,
hvorvidt man gnsker at starte en ny salgsproces op eller ej.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har realiseret underskud i 2015 pa 5.265 tkr. og i 2016 pa 3.497 tkr. | forbindelse med en
salgsproces af virksomheden er selskabet blevet vardiansat af en ekstern vurderingsmand.
Vaerdiansattelsen af virksomheden ligger ikke under den bogferte vaerdi. Det er imidlertid ikke
lykkedes at salge selskabet. Der er som falge af ovenstaende usikkerhed omkring vaerdiansattelsen af
produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultat og omseetning
Arets resultat for skat udger et underskud pa 3.497 tkr., sammenlignet med et underskud pa 5.265 tkr.
i 2015.

Omsaetningen pavirkes i positiv retning, primart som fglge af at afregningen for pap og papir, ligger
betydeligt hgjere end forventet, samt at det indferte indvejningsgebyr (blev indfgrt i 2015) for at
minimere mange sma laes, har vist sig at give en starre indtaegt end forventet.

Vedligeholdelsesomkostningerne er blevet betragteligt hajere end forventet, hvilket primaert skyldes
forbedringer pd MGP anlaegget, for efterfalgende at opna besparelser pa vedligeholdelsesomkostninger,
hvilket ogsa efterfalgende har vist sig at holde stik.

Omsaetningen blev pa 52,2 mio. kr. mod 59,2 mio. kr. i 2015.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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Seerlige risici
Prisrisici
Indtaegterne er fordelt pa mange fraktioner, hvor prisudviklingen er bestemt af verdensmarkedet.

Dansk Affald A/S har ikke nogen vaesentlig prisrisiko, idet afsaetningspriserne er udgangspunkt for
afregningen til kunder og ejerkommuner. Prisudsving vil saledes pavirke indtaegter savel som udgifter.

Dansk Affald A/S laegger stor vaegt pa at have teaet faling med prisudviklingen, saledes at man kan
optimere lageropbygning og salg. Det er virksomhedens mal at bevise, at den teette faling med
markedet er til kunders og ejerkommuners fordel.

For Dansk Affald A/S ligger der derimod en risiko pa behandlingsindtaegterne, idet priserne pr. tons er
kalkuleret ud fra forventede behandlede maengder. En reduktion af maengden vil saledes have negativ
indflydelse pa den samlede gkonomi, som folge af bortfald af synergien ved flerholdsskift i
produktionen.

Rente- og valutarisici
Dansk Affald A/S har ved udgangen af 2016 en fremmedkapital pa ca. 73,7%, mod ca. 64,5% ved
udgangen af 2015.

Bestyrelsen har i 2014 godkendt en finansiel politik omfattende laneportefgljens sammensatning med
hensyn til valuta sammensatning og fordelingen mellem variabelt og fastforrentede lan. Den finansielle
politik omfatter tillige leasing, finansielle instrumenter, rapportering og forsikring mod indbrud i
netbanken.

CSR og miljeforhold
Dansk Affald A/S har siden 2015 vaeret certificeret i CSR (Corporate Social Responsebility) DS 49 001.

Selskabet udfgrer et aktivt miljgarbejde, som har udgangspunkt i en miljgpolitik med tilhgrende
malsaetninger og handlingsplaner.

Selskabets CSR/miljgpolitik er funderet i et enske om at medvirke til at lese opgaverne i
overensstemmelse med de statslige og kommunale miljemal.

Udgangspunktet er altid at mindske miljgpavirkningen under hensyn til gkonomiske og driftsmaessige
forhold. Uddannelse og medinddragen af medarbejderne i arbejdet er prioriteret hgjt, ligesom
investeringsbeslutninger og tilrettelaeggelse af arbejdsprocesser sker under hensyn til den potentielle
miljgpavirkning og til arbejdsmiljoet.

Selskabet blev i 2002 miljacertificeret efter ISO 14 001-standarden og arbejdsmiljocertificeret efter
OHSAS 18 001 samt bekendtggrelse 923 om arbejdsmiljget.

Der er opbygget et miljg- og arbejdsmiljgstyringssystem, som skal fungere i et selskab, hvor det
rummelige arbejdsmarked er en realitet.

CSR/Miljoledelsessystemet anvendes ogsa som en platform for gget kvalitetsstyring.

Som folge af at virksomheden gennem de seneste ar har faet udvidet sine aktiviteter, samt er begyndt
at udvide arbejdstiden (specielt i MGP afdelingen), har det vaeret nedvendigt at fa revideret
virksomhedens miljegodkendelse. Den reviderede miljegodkendelse har vaeret geeldende fra 1. april
2016.

Den forventede udvikling

Strategien vil vaere, at der de kommende ar arbejdes pa at tiltraekke stadig flere kunder, ligesom nye
forretningsomrader inden for genanvendelse er i fokus. Dansk Affald A/S har bl.a. gennem de seneste
ar haft fokus pa genanvendelse af tekstiler, hvilket har vist sig at vaere et marked, som der
tilsyneladende er potentiale i.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2016
kr.

14.069.461
-13.732.824
-3.550.096
0
-3.213.459

11.831
-295.717

-3.497.345

0

-3.497.345

-3.497.345

-3.497.345

2015
tkr.

15.693

-16.822

-3.834
-61

-5.024

-241

-5.265

-5.265

-5.265

-5.265
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..

Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviviiiviiieriniiiinenennns

Varebeholdninger....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenenn...
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii

Periodeafgraensningsp

L0 1) <

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER. ...

Note 2016

kr.

12.649.058
1.187.343
9.597.492

2 23.433.893
23.433.893

1.980.660
1.980.660

5.106.447
251.303
318.155

5.675.905
45.709
7.702.274

31.136.167

10

2015
tkr.

13.432
1.351
9.205

23.988
23.988

2.924
2.924

5.417
10
140
5.567
388
8.879

32.867
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

Prioritetsgald....cccevieiiiiiiiiiiiiiii e eneeaes
Leasingforpligtelser......cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Langfristede geeldsforpligtelser.............coooeiiiiiiiiiinnn...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cocovviviniiiiiniiinnnn,
Geeld til pengeinstitutter......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenee,
Anden gaeld...coiniiiiiiiii i e e et e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvvviiiiiiiiini.
GZELDSFORPLIGTELSER.....ccuiitiiiiiiiiiiieieeieeieeneeneenaens

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

N

2016
kr.

12.700.000
-4.542.055

8.157.945

975.000
1.913.167
1.522.683

4.410.850

851.171
7.902.069
3.850.800
4.354.584
1.608.748

18.567.372

22.978.222

31.136.167

11

2015
tkr.

12.700
-1.045

11.655

1.300
2.180
1.036
4.516

1.467
4.334
4.323
4.369
2.203
16.696

21.212

32.867
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
29 (2015: 30)

LN 08 Ga8EI .einetirreiinnereerreennnneeeeseennnnes
Pensioner......ccoviiiiiiiiiii e
Andre omkostninger til social sikring.................

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et e
Arets afskrivninger .........coooveieviniininiininnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016.......ccccvvvvviinnenennnnnn.
Forslag til arets resultatdisponering..................

Egenkapital 31. december 2016.....................

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2016
geeld i alt
Banklan........ccovvveineinininnnnnnen. 2.358.881
Prioritetsgaeld.......cccevviniinnnnenn. 2.445.790
Leasingforpligtelser................... 1.178.296

5.982.967

2016 2015

kr. tkr.

................. 11.489.099 14.259
................. 1.404.116 1.590
................. 839.609 973
13.732.824 16.822

Andre anlaeg,

Grunde og Produktionsanlaeg driftsmateriel og
bygninger og maskiner inventar

46.687.899 20.741.725 18.849.611

268.215
0

229.489 2.498.081
0 -1.385.029

46.956.114  20.971.214  19.962.663

33.254.944 19.390.568 9.645.520

0

1.052.112

0 -1.385.030

393.303 2.104.681

34.307.056  19.783.871 10.365.171

12.649.058 1

Selskabs-
kapital

......... 12.700.000

......... 12.700.000

31/12 2016
gaeldi alt

1.300.000
2.180.167
1.781.854

5.262.021

.187.343 9.597.492

Overfort
overskud | alt
-1.044.710 11.655.290
-3.497.345 -3.497.345
-4.542.055 8.157.945
Afdrag Restgaeld
naeste ar efter 5 ar
325.000 0
267.000 835.167
259.171 0
851.171 835.167

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.
Der er indgaet opereationel leasingkontrakt pa kontorudstyr med en gennemsnitlig ydelse pa
8.305 kr. pr. maned - restlgbetid 31 maneder.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.180 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi 31. december udger 12.649 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er afgivet en erklaring om afkald pa
sikkerhedsstillelse til fordel for tredjemand (negativ pledge) for sa vidt angar grunde og
bygninger.

Selskabets pengeinstitut har pa vegne af selskabet stillet garantier for 989 tkr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har realiseret underskud i 2015 pa 5.265 tkr. og i 2016 pa 3.497 tkr. | forbindelse
med en salgsproces af virksomheden er selskabet blevet vaerdiansat af en ekstern
vurderingsmand. Vaerdiansaettelsen af virksomheden ligger ikke under den bogfarte vaerdi. Det
er imidlertid ikke lykkedes at seelge selskabet. Der er som fglge af ovenstaende usikkerhed
omkring vaerdiansaettelsen af produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dansk Affald A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver..

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til bilernes drift, produktionsmaskinernes drift,
salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
geeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-40 ar 25-50 %
Andre investeringsaktiVer . ....coveiiiiiiriiiiiiiieiieirreineerenaeeaanaaenes 5-10 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeaen 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-8 ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiiii e 3-8ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



