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Frontego A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet
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Furvej 2

7900 Nykebing M

Telefon: 97 71 01 88
Hjemsted: Nykebing M
CVR-nr.: 21 83 36 49
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Tage Odgaard Nielsen

Bestyrelse

Tage Odgaard Nielsen
Vibeke Nielsen

Jesper Odgaard Nielsen
Kirsten Odgaard Nielsen

Revisor
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Frontego A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 for Frontego A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og vi erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stremme for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykegbing M, den 21. juni 2024

Direktionen

Tage Odgaard Nielsen

Bestyrelsen
Tage Odgaard Nielsen Vibeke Nielsen
Jesper Odgaard Nielsen Kirsten Odgaard Nielsen
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Frontego A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Frontego A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Frontego A/S for regnskabséaret
01.01.23 - 31.12.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Frontego A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Skive, den 21. juni 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jakob Dahl Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne46627
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Note

Frontego A/S

Resultatopgorelse
2023 2022
DKK DKK
Bruttofortjeneste 23.369.715 27.955.085
Personaleomkostninger -14.455.370 -16.418.453
Resultat for af- og nedskrivninger 8.914.345 11.536.632
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -2.748.810 -2.080.045
Resultat af primeer drift 6.165.535 9.456.587
Finansielle indteegter 190.940 378.321
Finansielle omkostninger -250.349 -374.937
Resultat for skat 6.106.126 9.459.971
Skat af arets resultat -1.319.972 -1.948.806
Arets resultat 4.786.154 7.511.165
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 5.400.000
Overfert resultat 3.786.154 2.111.165
I alt 4.786.154 7.511.165
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Note

Frontego A/S

Balance

AKTIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 794.773 997.829
Produktionsanleeg og maskiner 13.351.982 13.961.093
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.820.077 1.5643.249
Materielle anlaegsaktiver i alt 16.966.832 16.502.171
Anlaegsaktiver i alt 16.966.832 16.502.171
Réavarer og hjeelpematerialer 2.252.275 1.676.128
Varer under fremstilling 318.608 264.356
Fremstillede varer og handelsvarer 1.085.849 1.256.193
Varebeholdninger i alt 3.656.732 3.196.677
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.509.853 8.754.187
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 10.235.333
Periodeafgreensningsposter 44 323 119.102
Tilgodehavender i alt 7.554.176 19.108.622
Likvide beholdninger 6.865.564 7.909.438
Omseetningsaktiver i alt 18.076.472 30.214.737
Aktiver i alt 35.043.304 46.716.908
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Note

6
7

Frontego A/S

Balance

PASSIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Selskabskapital 600.000 600.000
Overfort resultat 20.576.639 16.790.485
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 5.400.000
Egenkapital i alt 22.176.639 22.790.485
Henseettelser til udskudt skat 2.078.000 1.709.000
Hensatte forpligtelser i alt 2.078.000 1.709.000
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 0 939.445
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 4.963.518 5.136.615
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.604.361 13.316.364
Selskabsskat 550.972 0
Anden geeld 1.594.170 2.825.999
Periodeafgrasnsningsposter 75.644 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 10.788.665 22.217.423
Geeldsforpligtelser i alt 10.788.665 22.217.423
Passiver i alt 35.043.304 46.716.908

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Frontego A/S

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

udbytte for
Selskabs- Overfort regnskabsar Egenkapital
Belgb i DKK kapital resultat et ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 -
31.12.23

Saldo pr. 01.01.23 600.000 16.790.485  5.400.000 22.790.485
Betalt udbytte 0 0 -b5.400.000 -5.400.000
Forslag til resultatdisponering 0 3.786.154 1.000.000 4.786.154
Saldo pr. 31.12.23 600.000 20.576.639  1.000.000 22.176.639
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Note

Frontego A/S

Pengestromsopgorelse

2023 2022
DKK DKK
Arets resultat 4.786.154 7.511.165
Reguleringer 4.128.191 3.993.467
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -460.055 169.506
Tilgodehavender 11.554.446 -1.758.511
Leverandarer af varer og tjenesteydelser -172.097 1.397.071
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -11.501.715 818.595
Pengestromme fra driften for finansielle poster 8.334.924 12.131.293
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 190.940 378.321
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -250.349 -374.937
Pengestremme fra driften 8.275.515 12.134.677
Keb af materielle anleegsaktiver -2.979.944 -6.229.568
Salg af materielle anlsegsaktiver 0 32.000
Pengestromme fra investeringer -2.979.944 -6.197.568
Betalt udbytte -5.400.000 -2.500.000
Afdrag pé leasingforpligtelser -939.445 -618.964
Pengestremme fra finansiering -6.339.445 -3.118.964
Arets samlede pengestremme -1.043.874 2.818.145
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 7.909.438 5.091.293
Likvide beholdninger ved arets slutning 6.865.564 7.909.438
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 6.865.564 7.909.438
Ialt 6.865.564 7.909.438
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Frontego A/S

Noter

1. Veesentligste aktiviteter

Selskabet er en ordreproducerende virksomhed med leverancer til kekkenfabrikker,

kokkenbutikker og temmerhandlere med egen kekkenudstilling. Hovedparten af

produktionen er fremstilling af 1ager til kekkener i forskellige traesorter og farver, baldakiner

samt moebeldele.

2023 2022

DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 12.670.645 14.537.183
Pensioner 1.072.863 1.073.832
Andre omkostninger til social sikring 342.800 378.329
Andre personaleomkostninger 369.062 429.109
Ialt 14.455.370 16.418.453
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 32 36
3. Finansielle indteegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 58.261 282.844
@vrige finansielle indteegter 132.679 95.477
Ialt 190.940 378.321
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Frontego A/S

Noter
2023 2022
DKK DKK
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 240.071 244 858
Renteomkostninger i gvrigt 10.278 130.079
I alt 250.349 374.937
5. Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan- Andre anleg,

Indretning af

leeg og maski-

driftsmateriel

Belgb i DKK lejede lokaler ner og inventar
Kostpris pr. 01.01.23 1.455.836 31.895.614 2.794.962
Tilgang i aret 0 1.684.919 1.395.025
Afgang i aret 0 0 -503.165
Kostpris pr. 31.12.23 1.455.836 33.480.533 3.686.822
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.23 -458.007 -17.823.623 -972.835
Afskrivninger i aret -203.056 -2.304.928 -126.435
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa af-

heendede aktiver 0 0 232.525
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.23 -661.063 -20.128.551 -866.745
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.23 794.773 13.351.982 2.820.077
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Frontego A/S

Noter

6. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet huslejekontrakt. Den arlige lejeforpligtelse udger t.DKK 1.434.

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 12 méaneder og en samlet
ydelse pé t.DKK 160.

Selskabet er forpligtet til at henvise til 3. mand ved udleb af leasing kontrakt.
Henvisningsforpligtelsen udger t.DKK 322.
Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for sgsterselskabs geeld til kreditinstitutter.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti seedvanlige garantier som led i selskabets normale drift.
Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, ro-
yalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Tage Odgaard Nielsen Holding ApS' er
sambeskatningskredsens administrationsselskab.Haeftelsen omfatter derudover eventuelle
senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sam-
beskatningsindkomsten m.v.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve til kreditinstitut pa i alt t.DKK 3.000, der giver pant i
goodwill, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut pa t.DKK O er der givet virksomhedspant omfattende
goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg, driftsmateriel og inventar,
varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt drivmidler og andre hjaal-
pestoffer. Virksomhedspant udger t.DKK 2.300.
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Frontego A/S

Noter
2023 2022
DKK DKK

8. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Andre driftsindteegter 0 -32.000
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver 2.748.810 2.080.045
Finansielle indteegter -190.940 -378.321
Finansielle omkostninger 250.349 374.937
Skat af arets resultat 1.319.972 1.948.806
I alt 4.128.191 3.993.467
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Frontego A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter, ejendomsomkostninger
og omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.
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Frontego A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Frontego A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlesegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Goodwill 7 0
Indretning af lejede lokaler 10 0
Produktionsanleeg og maskiner 6-10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 6 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Frontego A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg og maskiner
samt andre anlseg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.
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Frontego A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 20



Frontego A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag

pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensastter sig af likvide beholdninger.
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