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SELSKABS- OG LEDELSESOPLYSNINGER

SELSKABSOPLYSNINGER

Totalkredit A/S

Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kagbenhavn V

Telefon: 44 55 54 00

CVR-nr. 21 832278

Regnskabsdr: 1. januar - 31. december 2016
Hjemstedskormnmune: Kebenhavn

Hjemmeside: totalkredit.dk

Offentliggjorte selskabsmeddelelser mv. findes pa Totalkre-
dits hjemmeside: totalkredit.dk og pd nykredit.dk/presse.

DATO FOR GODKENDELSE AF REGNSKABET
Regnskabet er godkendt den 7. februar 2017

EKSTERN REVISICON

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kebenhavn S

LEDELSESHVERV

BESTYRELSE

Michael Rasmussen, formand
Koncernchef i Nykredit Realkredit A/S

Fedt 1964
Indtridt i bestyrelsen den 18. marts 2014

Direkter i:

Foreningen Nykredit***
Nykredit Realkredit A/S
Nykredit Holding A/S

Bestyrelsesformand i:

Nykredit Bank A/S

FinansDanmark**

Investeringsfonden for Udviklingstande {IFU)
FinansDanmark®* **

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredits Fond***

Copenhagen Business School**
Creditkassens Jubilzaumsfond=**

Claus E. Petersen, nastformand
Adm. direkter i Den lyske Sparekasse

Fedt 1961
Indtrddt i bestyrelsen den 20. marts 2012

Bestyrelsesformand I:

DIS Leasing A/S

Finanshuset Farsg Pantebrevsselskab A/S
Foreningen Lokale Pengeinstitutter

PRAS A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Den Jyske Sparekasses Stgttefond
Det Private Beredskab***
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FinansDanmark

HN Invest Tyskland 1 A/S
Nykredit Holding A/S

Spar Pantebrevsinvest A/S
Vzrdiansattelsesridet

FR | af 16. September 2015 A/S

Petter Blondeau
Adm. direktor | Fynske Bank

Fadt 1959
Indtridt i bestyrelsen den 5. november 2012

Bestyrelsesmedlemn i:
FinansDanmark

Finanssektorens Uddannelsescenter
Leasing Fyn Bank A/S

Leasing Fyn Svendborg A/S
Foreningen Lokale Pengeinstitutter
FR I af 16. September 2015 A/S
PRAS A/S

Reglonal Invest Fyn A/S

Poulsgade A/S

Kim Duus
Koncerndirektor | Nykredit Realkredit A/S

Fadt 1956
Indtridt i bestyrelsen den 19. august 2009

Direkter i:
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:
Nykredit Portefalje Administration A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Bank A/S

Karen Frasig
Adm. direktor i| Sydbank A/S

Fedt 1958
Indtrddt i bestyrelsen den 13. maj 2008

Bestyrelsesformand i:
Bagferingsforeningen Bankdata
Ejendomsselskabet af 1. juni 1986 A/S
Diba A/S

Neestformand i:
Landsdzekkende Banker

Bestyrelsesmediem i:
PRAS A/S
BI Helding A/S
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FinansDanmark

DLR Kredit A/S

Musikhuset Esbjerg Fond

FR | af 16. September 2015 A/S
Sydbank Spnderjyllands Fond
Sydbank Fonden

Komiteen for God Selskabsledelse

David Hellemann**
Koncerndirektar i| Nykredit Realkredit A/S

Fadt den 5. december 1970

Indtridt i bestyrelsen den 1. september 2016

Direktar i:
Nykredit Realkredit A/S**
Nykredit Holding A/S**

Bestyrelsesformand i:
Nykredit Ejendomime AfS5**
APS LS nr. 909***

Neaastformand i:
IN Data A/S**

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Bank A/S**

Bankernes £DB Central a.m.b.a.**
E-Nettet A/S***

Finanssektorens Uddannelsescenter**

Sgren Holm
Koncerndirektor | Nykredit Realkredit A/S

Fodt 1956
Indtridt i bestyreisen den 19, august 2009

Direktar i:
Nykredit Hold ng A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:
Ejendomsselskabet Kalvebod A/S

Neaestformand i:
Nykredit Bank A/S

Bestyrelsesmedlem i:
FinansDanmark

VP Securities A/S

Anders Jensen
Koncerndirektar | Nykredit Realkredit A/S

Fadt 1965
Indtridt i bestyrelsen den 1. oktober 2014
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Direktor i:

Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:
Nykredit Leasing A/S
Nykredit Mzegler A/S
Bolighed A/S

Swipp ApS***

Swipp Holding ApS***

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Bank A/S

Niels Brock (Copenhagen Business College)
Graensefonden

FinansDanmark**

Repraesentantskabsmedlem i:
Det Private Beredskab***

Gert Jonassen
Ordferende direktor | Arbejdernes Landsbank A/S

Fadt 1959
Indtridt i bestyrelsen den 27. marts 2007

Bestyrelsesformand i:
AL Finans A/S
Bankernes EDB Central

Naestformand i:
Finanssektorens Uddannelsescenter
LR Realkredit A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Kooperationen

Pension Danmark Holding A/S

Pension Danmark Pensionsforsikringsaktieselskab
PRAS A/S

Regionale Bankers Forening

Medlem af direktionen I:
Handels ApS Panoptikon

Rédsmedlem i:
AE (Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad)

S=rlig kyndig v/@stre Landsret

Anne Christiansen*
Seniorprojektkonsulent

Merete Nilausen* **¥
Senilorprojektkonsulent
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Michael Holm Jensen*
Funktionschef

Jari Loch Jensen*
Seniorrddgiver

Martin Rasborg Thomsen* **
Projektleder

DIREKTION
Direktor Troels Billow-Qlsen
Indtridt i direktionan den 1. oktober 2007

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Mzagler A/S

Direktgr Camilla Holm

Indtridt | direktionen den 1. oktober 2015

* Valgt af medarbejderne
** Indtrédt i 2016
*** Udtrddt | 2016
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HOVED- OG NOGLETAL

Mig, kr.
2016 2015 2014 2013 2012

BASISINDTIENING OG ARETS RESULTAT
Baslsindtzegter
- forretningsdrift 3.341 2.993 2.829 1.957 1.753
- slkret seniorgaeld -98 =156 -220 =313 -234
- renteudgifter af efterstillede kapitalindskud -52 -41 -52 -51 -65
- fonds 10 11 44 49 86
Indtaegter af kerneforretning 3.201 2.807 2.601 1.642 1.540
Driftsomkostninger og afskrivninger 604 547 388 397 371
Andre driftsudgifter 69 1 - - -
Resultat af kerneforretning for nedskrivninger 2528 2.259 2.213 1.245 1.169
Nedskrivninger p8 udi8n - realkredit mv. 47 446 406 567 528
Resultat af kerneforretning 2.482 1.813 1.807 678 641
Beholdningsindtjening 145 148 125 76 56
Resultat for skat 2.628 1.961 1.932 754 697
Skat 579 461 474 189 175
Pericdens resultat 2.048 1.500 1.458 565 522
BALANCE I SAMMENDRAG 31,12,2016 31.12.2015 31.12,2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 19.341 15.850 23.607 16,263 20.942
Realkreditudi8n tif dagsvaardi 599.943 570,443 555.777 540.670 522.980
Obligationer og aktier 69.364 62,843 91.795 79.357 B5.235
@vrige aktiver 1.878 2.381 3.574 3.534 3.240
Aktiver | alt 690.527 651.517 674,753 639.824 632.397
Passiver
Gazld til kreditinstltutter 647.073 606.415 609.964 565.734 547.012
Udstedte obligationer til dagsvaerd| 11.162 18.368 36,229 46.568 58.516
@vrige passiver 5.631 6.121 8.347 8.766 8.679
Efterstillede kapitalindskud 6.000 2.000 3.100 3.100 3.100
Egenkapital ) . 20.661 16.613 17.113 _ 15.655 15.090
Passiver | alt 690,527 651517  674.753  639.824  632.397
NOGLETAL
Rrets resultat i procent p.a. af gnsn. egenkapital 10,4 84 8,9 37 36
Resultat af kerneforretning far nedskrivninger i procent p.a. af gnsn. egenkapital 12,9 12,6 13,5 8,1 8,1
Omkostninger | procent af basisindtzgter 18,9 19,4 14,9 24,2 24,1
Rrets tabs- og nedskrivningsprocent 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Kapitalprocent (tidligere solvensprocent) 28,7 23,5 20,9 21,3 22,2
Egentlig kernekapitalprocent 22,2 21,1 18,2 17,8 18,4
Solvensbehov, % 10,4 11,3 10,6 10,2 10,6
Gnsn. antal heltidsansatte medarbejdere 132 120 118 129 123
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2016 KORT FORTALT

Arets resultat
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RESULTAT

Resultat af kernefarretning viste en tilfredsstiflende udvikling
og udgjorde 2.482 mio. kr., svarende til en fremgang p2 669
mio. kr. eller 37% i forhold til 2015,

Resultat far skat blev 2,628 mio. kr. mod 1,961 mio. kr. i
2015, og resultat efter skat biev 2.048 mio. kr. mod 1.500
mio. kr. i 2015.

Den ggede indtjening er isaer sammensat af en stigning i
basisindteegter af forretningsdrift pd 348 mio. kr. (12%), et
fald i udgifter til sikret seniorgzeld (junlar covered bonds)
med 58 mio. kr. og egede driftsomkostninger mv. med 57
mio. kr. Nedskrivninger I3 fortsat p3 et lavt niveau og viste
et fald pd 399 mio. kr. i forhold til &ret fer.

Beholdningsindtjeningen faldt med 2 mio. kr. til 146 mio. kr.

Resultat af kerneforretning for nedskrivninger
Basisindtaegt af forretningsdrift udgjorde 3.341 mio. kr. mod
2.993 mio. kr. i 2015.

Bidragsindtzegterne steg med 581 mio. kr. til 5,169 mio. kr.,
blandt andet som falge af bidragsjusteringen den 1. juli 2016
samt stigende udl&nsbestand.

@vrige basisindtaegter netto, faldt med 233 rnio. kr.

Nettorenteudgiften til sikret seniorgazld (junior covered
bonds} udstedt i forbindelse med supplerende sikkerhedsstil-
lelse for SDO-finansieret udidn blev 98 mio. kr. mod 156
mio. kr. 3ret far.

Renteudgifter af efterstillede kapitalindskud udgjorde 52 mio.
kr. mod 41 mic. kr. i 2015. Afkastet af investeringsbehold-
ningen beregnet ud fra Naticnalbankens udl8nsrente udger
10 mio, kr. | 2016 mod 11 mio. kr. | 2015.

Driftsomkostninger og afskrivninger udgjorde 604 mio. kr.
mod 547 mio. kr. i 2015. Forggelsen kunne blandt andet
henfares til pgede lgnomkostninger som felge af en stigning
gennemsnitligt antal ansatte fra 120 til 132, der er afledt af
bl.a. sget rédgivningsaktivitet som falge af Jyske Banks ud-
treeden af Totalkredit-samarbejdet. Hertil kom aandringer i
kencerninterne afregninger som falge af, at Totalkredits
aktiviteter udgar en starre del af koncernens samlede aktivi-
teter, herunder et st@rre traek pd it-udvikling til nye produk-
ter mv.

Totalkredits bidrag til Afviklingsformuen udgjorde 69 mio. kr.
i 2016, hvoraf 66 mio. kr. er en koncernintern afregning
svarende til den de! af koncerncpkraevningen, der kan henfa-
res til Totalkredits andel af den fzlles funding.

Totalkredits resuitat af kerneforretning fer nedskrivninger
blev herefter 2.528 mio. kr. mod 2.259 mio. kr. i 2015.
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Nedskrivninger p& udlén mv.

Ejendomspriserne har | 2016 vist en stigning i store dele af
Danmark, og der ses nuy en positiv udvikling i konstaterede
tab samt nedskrivninger generelt, hvilket har medfart et lavt
nedskrivningsniveau i 2016.

Nedskrivninger pd udldn udgjorde 47 mio, kr. mod 446 mio.
kr. i 2015,

Individuelle nedskrivninger viste en udvikling pd 87 mio. kr.
fra en udgift i 2015 pd 347 mio. kr. til 260 mio. kr. | 2016.

Den helt store positive resultatpdvirkning kommer fra de
gruppevise nedskrivninger, der udvikler sig positivt med 311
mia. kr. fra 2015 til 2016. Korrektivkontoen pd de gruppevise
nedskrivninger falder med 213 mio. kr. | 2016, hvilket over-
vejende kan henferes til den positive udvikling pd det danske
boligmarked gennem hele 3ret.

De konstaterede tab faldt med 120 mio. kr. i 2016 og ud-
gjorde i alt 547 mio. kr. mod 667 mio. kr. Sret for. Heraf blev
hhv. 240 mio. kr. og 277 mio. kr. daekket af pengeinstitut-
terne, svarende til 43,9% mad 41,5% i 2015.

De samlede nedskrivninger (korrektivkontoen) udgjorde | alt
1.130 mio. kr., svarende til 0,19% af udlinet. Ultimo 2015
udgjorde andelen 0,23%.

Korrektivkontaen for individuelle nedskrivninger ultimo dret
udgjorde 554 mio. kr, mod 553 mio. kr. primo dret. Gruppe-
vise nedskrivninger udgjorde 576 mio. kr. mod 789 mio. kr.
primo Aret.

Restanceprocenten milt p& septemberterminen 75 dage efter
sidste rettidige betalingsdag var 0,18% mod 0,20% pd sam-
me tidspunkt i 2015.

Der blev i 2016 gennemfart tvangsauktion over 910 ejen-
domme belint af Totalkradit, hvoraf Totalkredit overtag 66,
Der blev solgt 81 ejendomme, og ultimo dret udgjorde be-
hoidningen af overtagne ejendomme 19 mod 34 primo dret.

Beholdningsindtjeningen
Beholdningsindtjeningen viste en gevinst p3 146 mio. kr.
mod 148 mio. kr. dret far.

Skat

Skat af irets resultat er beregnet tif 579 mio. kr., svarende
til en effektiv skatteprocent pd 22,0.

Arsrapport 2016 - Totalkredit A/S



Udian

Udldnsbhestanden

Totalkredit er Danmarks starste realkreditinstitut inden for
udI8n til ejerboliger,

Udi8nsbestanden malt til dagsvaerdi udgjorde 600 mia. kr.
mod 570 mia, kr. prima 8ret. Opgjort til nominel vaerdi steg
udidnsbestanden | 2016 med 20 mia. kr. til 561 mia. kr.
Udldnsbestanden pd Erhverv udgjorde ultimo 2016 0,6 mia.
kr. heraf.

Totaikredits markedsposition milt ved andel af bestand steg
til 39,2% fra 38,7% primo 3ret.

Udl&nsbestanden fordelt pd t8ntyper viser, at andelen af lin
med afdragsfrihed faldt fra 54,3% til 53,0%. Andelen af
variabelt forrentede 13n faldt fra 58,7% til 56,8%. Heraf er
9,8% med renteloft mod 12,1% ultimo 2015.

Geografisk er udldnsbestanden fordelt med ca. 63% i Jylland
samt p3 Fyn og evrige ger, 24% i hovedstadsomridet inkl.
Nordsjeelland og de resterende 13% pd den pvrige del af
Sjeelland.

Udldnsbestandens genpnemsnitlige LTV {loan-to-value), be-
regnet som den yderste udidnskrone i hver ejendom, var
70% mod 71% primo 3ret,

Udlansaktivitet

Totalkredits bruttonyudidn udgjorde ca. 137 mia. kr., hvoraf
ca. 23 mia, kr. vedrarer udlin formidlet af Nykredit Realkre-
dit A/S.

Lan fra moderselskabet

Ultimo 2016 udgjorde I3n optaget hos Nykredit Realkredit
A/S til brug for supplerende sikkerhedsstillelse i alt 11,0 mia.
kr. mod 12,9 mia. kr. primo 3rat.

Totalkredit har endvidere 13n for i alt 6,0 mia. kr. i form af
efterstillede kapitalindskud. Der er | 2016 optaget ny ansvar-
lig I3nekapital pd 4,0 mia. kr.

Totalkredit

Kapital og solven 016 015
Mlo. kr.

Kredltrisiko 83.965 B0.761
Markedsrisiko 3,708 333
Operationel risiko 4.624 3.775
Risikoeksponeringer | alt 92.296 B87.867
Egenkapital 20,661 18613
Fradrag i den egentlige kernekapital -132 -21
Egentlig kernekapital 20.528 18.591
Efterstillede kapitalindskud 6.000 2.000
Fradrag | efterstillede kapitalindskud 13 120
Kapltalgrundlag 26.516 20.711
Egentlig kernekapitalprocent 22,2 21,1
Kapitalprocent 28,7 23,5
Solvensbehov (Sajle 1 og Spjle 11), % 10,4 11,3

Arsrapport 2016 - Totalkredit A/S

KAPITAL OG SOLVENS

Kapitalgrundlaget udgjorde 26,5 mia. kr. ultimo 2016, og
risikoeksponeringerne var p& 92,3 mia, kr. Det svarer til en
kapitalprocent p4 28,7,

Den egentlige kernekapital udgjorde 20,5 mia. kr., og der-
med var den egentlige kernekapitalprocent 22,2 ultimo 2016,

Kapitalkravet opgjort efter Basel I-overgangsreglerne ud-
gjorde 18,8 mia. kr., svarende til en nadvendig kapitalpro-
cent pd 20,4. Basel i-overgangsreglerne er blevet forlsenget
og gzelder frem til og med 2017. Inden da skal EU-
Kommissionen fremlaegge forslag til fremtidige minimums-
krav.

Det tilstrazkkelige kapitalgrundlag er den kapitai, som ledel-
sen vurderer, der som minimum krasves for at daekke alle
vaesentlige risici, Ved udgangen af 2016 udgjorde det til-
strazkkelige kapitalgrundtag 9,6 mia. kr. Solvensbehovet
beregnes som det tilstraekkelige kapitalgrundlag i procent af
risikoeksponeringerne. Ultimo 2016 var Totalkredits solvens-
behov pd 10,4%.

RESULTAT I FORHOLD TIL FORVENTNING

I forbindelse med offentliggerelsen af kvartalsrapporten for
3. kvartal 2016 oplyste Totalkredit en forventning til resultat
af kerneforretningen i niveauet 1,9 mia. kr, til 2,1 mia. kr.

Resultat af kerneforretningen udgjorde 2,5 mia. kr., svaren-
de til en stigning pd 0,4 mia. kr. i forhold til den pvre del af
forventningen. Stigningen kan primaert henferes til faerre
nedskrivninger pd udldn end forventet, mens indtaegter af
kerneforretning ligger lige over. Kapacitetsomkostninger er
p3 niveau med forventningen,

FORVENTNINGER TIL 2017

Totalkredit forventer, at indtzegter af forretningsdrift i 2017
vil udvikle sig moderat positivt | forhold til 2016, mens kapi-
talomkostninger mv, vil stige som falge af optagelse af hy-
brid kernekapital | 2016. Indteegter af kerneforretning for-
ventes derfor at ligge lige under niveauet i 2016.

Driftsomkostninger forventes pd niveau med 2016,
Forventningen til nedskrivninger viser en stigning, der er
baseret p8 en antagelse om en tilbagevenden til et hpjere og

mere normaliseret nedskrivningsniveau,

Samlet medfarer dette en forventning om et lavere resultat
af kerneforretning i forhold til 2016.
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RATING

Totalkredit har fzelles funding med Nykredit Realkredit, der er
Totalkredits moderselskab. Faelles funding indebeerer, at
Totalkredit og Nykredit Realkredit ved udbetaling af l3n an-
vender de samme obligationsserier til funding af identiske
lin. Nykredit Realkredit udsteder obligationerne, og udste-
delsen sker | kapitalcentre, der har topratingen AAA fra Stan-
dard & Poor’s. Realkreditobligationer udstedt af Totalkredit i
kapitalcenter C er ligeledes ratet AAA hos Standard & Poor's.
Kapitalcenteret er ikke dbent for nyudlén.

PVRIGE FORHOLD

Nykredit-koncernen forberedes til bgrsnotering
Nykredits bestyrelse og repreesentantskab har besluttet at
forberede en barsnotering af Nykredit Holding A/S.

Barsnoteringen er blandt andet begrundet i behovet for som
S1F1-institut at have adgang til kapitalmarkedet, herunder for
eksempelvis at kunne tilfgre ekstra aktiekapital | de kom-
mende &r, hvor kapitalkravene m3 farventes at stige betyde-
ligt som felge af ny international regulering. Hertil kommer,
at kapitalkravene allerede under den gaeldende lovgivning
varierer betydeligt. Dels som fplge af udviklingen i ejen-
domspriser og konjunkturer, men ogsa som felge af, at myn-
dighederne pd en reekke omrider kan andre kapitalkravene.

KundeKroner
KundeKroner er en fordelsmodel, der giver kunderabatter til
kunderne i Totalkredit og Nykredit,

KundeKroner er i 2016 introduceret til kunder i Totalkredit.

I 2016 besluttede Totalkredit, at udbetale de farste Kunde-
Kroner til privatkunder, Kunderne modtager KundeKronerne
som en rabat pd bidragsbetalingen over fire terminer, forste
gang den 30. september 2017,

prisjusteringer I Totalkredit

Pr. 1. juli 2016 blev bidragssatserne for alle eksisterende og
nye I13n i Totalkredit forhgjet. Bidragsforhgjelsen skete farst
og fremmest som fplge af allerede vedtagne kapitalkrav.
Samtidig skal den ruste Nykredit til krav, der endnu ikke er
vedtagne. Derudover skal den medvirke ti! at begreense ug-
bredelse af afdragsfrie 1&n samt 13n med hyppig refinansie-
ring. Bidragsforhgjelserne betyder sdledes, at kunder med
lange fastforrentede 18n med afdrag oplever den mindste
stigning.

Totalkredit-samarbejdet er udvidet til Erhverv

Efter 25 &rs samarbejde om realkreditidn til private boligeje-
re bevaeger Totalkredit-partnerskabet sig nu ind pd er-
hvervsomridet.

10/51

Fra april 2016 kunne alle pengeinstitutter i partnerskabet
tilbyde et Totalkredit-erhvervsidn, Totalkredit-erhvervsién
tilbydes virksomheder inden for kontor og forretning, bolig-
udlejning samt industri og h3ndvaerk.

FEndring | Totalkredits hestyrelse og i Nykredits
koncerndirektion

Benta Overgaard er 1 1, halvlr 2016 udtrddt af Nykredit-
koncernens direktion og af Totalkredits bestyrelse.

1 forbindelse med zndringen indtr3dte David Hellemann i
koncerndirektionen som koncerndirektgr med ansvar for
Totalkredit samt hele Nykredit-koncernens CFO-/COO0-
omride. Samtidig indir3dte David Hellemann i Totalkredits
og Nykredit Banks bestyrelse,

Merate Nilausen har valgt at g& pd pension og er derfor fra-
tridt som medarbejdervalgt bestyrelsesmediem i Totalkredit
A/S den 19. august 2016. Suppleant Martin Rasborg Thom-
sen er indtr8dt som nyt medarbejdervalgt bestyrelsesmed-
lem.
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FORRETNINGSKONCEPT

Totalkredit er et 100% ejet datterselskab af Nykredit Real-
kredit A/S. Totalkredit formidler I3n til ejendomme gennem
sine partnere (de lokale og landsdackkende pengeinstitutter)
samt Nykredit Realkredit A/S.

Udldnet finansieres gennem obligationsudstedelse, der sker i
koncernintern funding metlem Totalkredit A/S og Nykredit
Realkredit A/S.

Totalkredits forretningskoncept bygger pa, at partnerne har
ansvaret for kundebetjening samt daekker en andel af tabsri-
sikoen pd ldnebestanden.

Risikoafdzekningen foregdr p& privatldn via en aftale med
partnerne, hvorefter realiserede tab svarende til den kontan-
te del af I3net, der er placeret ud over 60% af ejendommens
beldningsveerdi p tAnudmilingstidspunktet, modregnes i
fremtidige provisionsbetalinger fra Totalkredit til pengeinsti-
tutterne.

Siden 2014 er en mindre del af modregningsadgangen blevet
erstattet af en tabsgaranti fra de samarbejdende pengeinsti-
tutter.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS
AFSLUTNING

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder frem til of-
fentliggerelsen af drsrapporten for 2016, der har indflydelse
p3 Totalkredits skonomiske stilling.

ORGANISATION OG ANSVARSFORDELING

Totalkredits bestyrelse har det overordnede ansvar for at
afgraense og overvge Totalkredits risici, tigesom den god-
kender ansvarsdelegeringen og de overardnede instrukser.
Bestyrelsen har udstukket retningslinjer og specifikke ram-
mer for de risikotyper, virksomheden m& p3tage sig. Disse
risikorammer er videredelegeret | organisationen,

Totalkredit indgdr i Nykredit-koncernens koordinerede risiko-
styring, og den risikoansvarlige for Nykredit Realkredit A/S er
af bestyrelsen i Totalkredit udpeget som risikcansvarlig for
Totalkredit A/S. Der er nedsat en raekke koncernkomitéer |
Nykredit, som varetager specifikke opgaver Inden for de
udvalgte fagomrader, Komitéerne har alle repraesentation af
et eller flere koencerndirektionsmedlemmer.

De vassentligste komitéer i relation til Totalkredit er:

Asset/Liability Committee (ALCO) varetager direktionens
lebende ansvar og opgaver i henhold til retningslinjer god-
kendt af bestyrelserne pd kapital-, funding-, likviditet- og
markedsrisikoomrddet. ALCO har mandat til styring inden for
disse omréder p3 bide koncern- og seiskabsniveau. Komité-
ens ansvarsomrade dazkker Nykredit Realkredit AfS, Total-
kredit A/S og Nykredit Bank A/S.
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Ris’ko-komitéen, der har til form3l at sikre et overblik over
Nykredit-koncernens samlede risikobillede og kapitalbehov
for derigennem 1) at bist ledelsen i Foreningen Nykredit og
Nykredit Holding A/S med at pdse efterlevelse af gasldenda
lovgivning og praksis pd omridet samt 2) at bist3 ledelsen |
Nykredit Realkredit, Totalkredit og Nykredit Bank med at
sikre dette.

Samfundsansvar

Totalkredit felaer Nykredit-koncernens arbejde med sam-
fundsansvar. Nykredit-koncernens information om samfunds-
ansvar og Nykredits lovpligtige redeggrelse er beskrevet i
Nykredits CR Fact Book 2016, som findes p§
nykredit.com/CRfactbook.

Herudover findes information om Nykredit i CSR-
publikationen "Nykredit | samspil med samfundet” og pa
vares hjemmeside.

Oplysninger om corporate governance | Nykredit-koncernen
findes pd nykredit.dk/corporategovernance.

Det underrepraesenterede kon

Totalkredit har arbejdet aktivt for at 3 flere kvinder i ledelse,
med s=erligt fokus pd rekruttering af kvindelige ledere til det
gverste ledelsesniveau. Totalkredits bestyrelse har derudover
vedtaget en politik for mangfoldighed | bestyrelsen.

Kvinder i Totalkredits bestyrelse er repraesenteret med 11%.
Det fastsatte m3ltal inden udgangen af 2017 er 25%.

Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen i Nykredit Realkredit A/S har nedsat et revisions-
udvalg, et vederlagsudvalg, et nomineringsudvalg og et risi-
koudvalg. Disse bestyrelsesudvalg rddgiver bestyrelsen om
sezrlige forhold og forbereder sager til behandling i den sam-
lede bestyrelse inden for hvar deres ansvarsomride.

Udvalgene fungerer som faellesudvalg for de selskaber i Ny-
kredit, der har pligt til at oprette sddanne udvalg. Udover
Nykredit Realkredit A/S drejer det sig om Totaikredit A/S og
Nykredit Bank A/S.

Revisionsudvalg

Nykredit-koncernens revisionsudvalg behandler sorm ud-
gangspunkt alene revisions- og regnskabsmaessige forhold |
Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Holding A/S. Der er dog i
vid udstraekning tale om emner, der ogsd er af betydning for
aflzzggelsen af Totalkredits regnskab.
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Revisionsudvalgets primzere opgaver er at underrette besty-
relserne i Nykredit Reatkredit A/S og Nykredit Holding A/S
om resultatet af den lovpligtige revision, overvige regn-
skabsaflaeggelsesprocessen, overvdge om Nykredits interne
kontrolsystem, interne revision og risikostyring fungerer
effektivt, overvige den lovpligtige revision af drsregnskabet
mv., overvage og kontrollere revisors uafhazngighed samt at
vaere ansvarlig for proceduren for udvaelgelse og indstilling af
revisor til valg.

Revisionsudvalget har | 2016 best3et af administrerende
direktgr Anders C. Obel (formand), administrerende direktar
Merete Eldrup, administrerende direktar Per W. Hallgren og
forhenveerende administrerende bankdirekter Bent Naur, der
alle er generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i
Nykredit Realkredit A/S. For Zrsregnskabet 2017 er admini-
strerende direktor Per W. Hallgren udpeget som formand for
revisionsudvalget.

Der har | 2016 vaeret afholdt fire mader i revisionsudvalget.

Vederlagsudvalg

Vederlagsudvalgets primzere aopgaver er at kvalificere oplaeg
om vederlag forud for behandling i bestyrelsen, indstille
Nykredits Ignpolitik, herunder retningslinjer for incitaments-
aflanning, til bestyrelsens godkendelse. Udvalget kommer
derudover med forslag til vederlag til bestyrelse og koncern-
direktion. Endelig overviger udvalget, om oplysningerne i
drsrapporten om vederlaget til bestyrelse og koncerndirekti-
on er korrekte, retvisende og fyldestgerende.

Vederlagsudvalget bestdr af koncernchef Steffen Kragh (for-
mand), administrerende direktor Merete Eidrup, professor
Nina Srith, der alle er generalforsamlingsvalgte bestyrel-
sesmedlemmer, samt af personaleforeningsformand Leif
Vinther, der er medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem i
Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2016 veeret afholdt tre mader i vederlagsudvalget,
Aflpnning af risikotagere er oplyst i regnskabets nate 7.

Nomineringsudvalg

Nomineringsudvalget har til opgave at fremkomme med
indstillinger til bestyrelsen i relation til nominering af kandi-
dater til bestyrelse og direktion, Udvalget har endvidere til
form31 at opstille m3ltal for andelen af det underrepraesente-
rede ken i bestyrelsen og fastlzegge politik for mangfoldighed
i bestyrelsen. Derudover har udvalget med reference til he-
styrelsen det overordnede ansvar for fastlaeggelse af besty-
relsens og direktionens kompetenceprofil samt lebende eva-
luering af bestyrelsens og direktionens arbejde og opniede
resultater.

Nomineringsudvalget bestr af koncernchef Steffen Kragh
{formand), administrerende direktar Merete Eldrup og pro-
fessor Nina Smith, der alle er generalforsamlingsvalgte be-
styrelsesmedlemmer i Nykredit Realkredit A/S.
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Der har i 2016 veeret afholdt tre mader i nomineringsudval-
get.

Risikoudvalget

Risikoudvalget har til opgave at overvige Nykredits overord-
nede risikaprofil og -strategi, herunder at vurdere det lang-
sigtede kapitalbehov ag kapitalpolitikken. Det er ligeledes
risikoudvalgets opgave at vurdere produkter, forretningsmo-
del, aflanningsstruktur og incitamenter samt risikomodeller
og metodegrundlag mm. Udvalget bistar bestyrelsen med at
pase, at den af bestyrelsen fastlagte risikoappetit implemen-
teres korrekt i organisationen.

Risikoudvalget fungerer som et falles risikoudvalg for de
selskaber i Nykredit, der har pligt til at oprette et sddant
udvalg. Ud over Nykredit Realkredit A/S drejer det sig om
Totalkredit A/S og Nykredit Bank A/S.

Risikoudvalget bestir af administrerende direkter Merete
Eldrup (formand), administrerende direktor Michael Demsitz,
administrerende direkter Anders C. Obel og forhenvaerende
administrerende bankdirekter Bent Naur, der alle er general-
forsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Nykredit Realkre-
dit A/S. For regnskabsdret 2017 indtraeder administrerende
direktor Per W. Hallgren som medlem af risikoudvalget.

Der har | 2016 veret afholdt fire meder i risikoudvalget.
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KAPITAL- OG RISIKOSTYRING

Kapitalstyring

Totalkredit er som datterselskab af Nykredit Realkredit A/S
omfattet af koncernens kapitalpolitik og kapitalstyring. For at
sikre fleksibilitet og handlefrihed i koncernen koncentreres
kapitalberedskabet | videst muligt omfang i moderselskabet
Nykredit Realkredit A/S. Det er en central del af koncernens
kapitalpolitik, at datterselskaberne kan tilfgres kapital efter
behov. Det sikres labende, at der er en forsvarlig kapitalise-
ring af Totalkredit inden for koncernen.

Totalkredits kapitalgrundlag omnfatter egentlig kernekapita!,
supplerende kapital og hybrid kernekapital. Ultimo 2016
udgjorde den egentlige kernekapital 20,5 mia, kr. efter fra-
drag, hybrid kernekapital udgjorde 4,0 mia. kr. og supple-
rende kapital 2,0 mia. kr. Kapitalgrundlaget var sdledes 26,5
mia. kr. efter fradrag mod 20,7 ultimo 2015. Med risikoek-
sponeringer pd i alt 92,3 mia. kr. svarede dette til en kapital-
procent og en egentlig kernekapitalprocent pd henholdsvis
28,7 og 22,2 ultimo 2016.

For at understatte kapitalniveavet | Totalkredit A/S har Ny-
kredit Realkredit A/S i november 2016 tilfgrt Totalkredit 4
mia. kr. i form af hybrid kernekapital. Kapitaludvidelsen skal
ses | lyset af, at EU har foresl3et indfort et s3kaldt leverage
ratio krav (gearingskrav) p2 mindst 3% af balancen til alle
kreditinstitutter, herunder Totalkredit. Dette krav forventes
fremadrettet at blive det nye bindende lovkrav for Totalkre-
dit, hvorfor kapitaitilfgrslen er med til at sikre Totalkredits
kapitalgrundlag samt opbygning af en passende kapitalbuf-
fer.

Ifglge lov om finansie! virksomhed skal bestyrelsen og direk-
tionen sikre, at Totalkredit har et tilstraekkeligt kapitalgrund-
lag. Det tilstraekkelige kapitalgrundlag er den kapital, som
ledelsen vurderer, der som minimum kraaves for at deekke
alle vaesentlige risici.

Det tilstraekkelige kapitalgrundlag bestdr af to komponenter
- Swjle I og Sajle II.

Sajle I best8r af kapital til at daskke kreditrisiko, markedsri-
siko og operationel risiko. Sgjle I-kapitalen er identisk med
det lovpligtige kapitalkrav. Sgjle [I best3r af kapital til at
daekke gvrige risici, herunder ogsd et tilleg, der afspejler
usikkerheden ved de modeller, som Totalkredit anvender til
beregning af kapitalkrav. Som udgangspunkt anvendes et
usikkerhedstilizeg svarende til 10% af de beregnede risici,

Ud over kapital til at dazkke avrige risici indeholder Sgjle I1
0gs et tillag for et pget kapitalkrav under en eventue! kon-
Junkturnedgang. Kapitatkravet under en konjunkturnedgang
fastlaegges ved brug af stresstest,

Ultimo 2016 blev det tilstraekkelige kapitalgrundlag opgjort til

9,6 mia, kr. mod 9,9 mia. kr. ultimo 2015, Heraf udgjorde
Sgjle I 7,4 mia. kr., og Splje I udgjorde 2,2 mia. kr.
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Solvensbehovet beregnes som det tilstreekkelige kapital-

grundlag i procent af risikoeksponeringerne. Solvensbehovet
udgjorde 10,4% uvltimo 2016 mod 11,3% ultimo 2015. Dertil
skal lzegges SIFI-kravet, som var p3 0,8 procentpoint i 2016.

Kapitalkravet opgjort efter Base! I-overgangsreglerne ud-
gjorde 18,8 mia. kr., svarende til en nedvendig kapitalpro-
cent pd 20,4, hvilket er samme niveau som ultimo 2015.
Basel I-overgangsreglerne er blevet forlenget og galder
frem til og med 2017.

Totalkredits bestyrelse p3ser etablering af fornadne procedu-
rer for risikostyring og overvdger risici via koncernens risiko-
udvalg. Direktionen sikrer at risici styres, mitigeres samt,

kontrolleres og overvager risici via koncernens Risikokomité.
Risikostyringen bygger p8 modellen “three lines of defense”.

Det danske realkreditsystem er reguleret i lov om finansiel
virksomhed, lov om realkreditudi3n og realkreditobligationer
samt obligationsbekendtggrelsen. Lovgivningen szetter en
pvre graense for beldning af ejendomme, ligesom der er
lovkrav om sikring af pant i fast ejendom. Dette resulterer |
et hejt sikkerhedsgrundlag og dermed et begraenset tab,

Realkreditudidn og den tilhgrende funding er reguleret af
balanceprincippet. Balanceprincippet sztter graenser for de
finansielle risici, som Totalkredit ma pitage sig mellem 18n-
givning og finansiering.

Et realkreditinstitut kan vaelge mellem at anvende det speci-
fikke eller det overordnede balanceprincip. Totalkredit har
valgt at anvende det overordnede balanceprincip, men ope-
rerer internt efter et regelsaet, der er betydeligt strammere
end det specifikke balanceprincip.

Ved anvendelse af det overordnede balanceprincip har Total-
kredit bedre mulighed for at understette en smidig indfriel-
sesproces for kunderne selv i de sj=ldne situationer, hvor
det er vanskeligt at apkabe specifikke obligationer i marke-
det,

Balanceprincippet indebzerer | praksis, at Totalkredit har en
ubetydelig rente-, valuta- og likviditetsrisiko i forbindelse
med realkreditudl&n og funding heraf. Likviditets- og mar-
kedsrisikoen begraenses yderligere af loven om regulering af
refinansieringsristko, der sikrer refinansiering af realkreditldn
i szerlige situationer. Totalkredits udiin er s3ledes primeert
karakteriseret ved kreditrisiko.
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Risikotyper

Totalkredit skelner overardnet mellem fire risikotyper, Hver
risikotype har seerlige karakteristika, og styringen er tilrette-
lagt herefter.

B Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af modparters
misligholdelse af deres forpligtelser. Modpartsrisiko, der
er risikoen for tab som falge af en modparts mislighol-
delse af forpligtelser p3 finansielle instrumenter, indgdr
som en del af kreditrisikoen.

B Markedsrisiko er risikoen for tab som felge af bevaegel-
ser p3 de finansielle markeder (rente-, valuta-, aktiz- og
volatilitetsrisici mv.)

u  Operationel risiko er risikoen for tab som fglge af uhen-
sigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige fejl og handlinger, systemmaessige fejl el-
ler eksterne begivenheder. Under omradet for operatio-
nel risiko herer ogsi it-risici, juridiske risici og modelrisi-
ko

8 Likviditetsrisiko er risikaen for tab som falge af, at den
aktuelle likviditetsbeholdning ikke er tilstraekkelig til at
daekke de aktuelle betalingsforpligtelser.

Kredit-, markeds- og operationelle risici afdaskkes ved at
holde tilstraekkellg kapital, mens likviditetsrisiko afdaekkes
ved at have en passende likviditetsbeholdning.

Opgprelsen af ristkoeksponeringerne skal sikre, at der holdes
tilstraekkelig kapital til at modstd eventuelle tab som falge af
kredit- og markedsrisiko samt operationelle risici. Nye likvidi-
tetsmal skal sikre, at institutterne holder tilstreekkelig likvidi-
tet til at opfylde fremtidige betalingsforpligtelser,

Kreditrisici
Kreditrisiko er risikoen for tab som felge af en modparts
misligholdelse af sine betalingsforpligtelser.

Bestyrelsen fastlagger de overordnede rammer for kredit-
givningen og bliver lzbende forelagt selskabets storste enga-
gementer til bevilling eller orientering.

I Totalkredit skal engagementer | ejendomme med en beli-
ningsveerdl over 15 mio. kr. bevilges af bestyrelsen.

Koncernenheden Kredit har ansvaret for at styre og overvige
wreditrisici efter de retningslinjer, der er fastfagt af bestyrel-
sen og direktionen. Kredit foretager al rapportering om de
enkelte engagementer og portefwljemc’:lene | kreditpolitikken.
Koncernenheden Risiko foretager rapportering vedrgrende
kreditrisiko pd portefeljeniveau.
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Totalkredit-konceptet bygger pd, at de samarbejdende pen-
geinstitutter varetager den indledende vurdering af kundens
akonomiske forhold mv. og placerer kunden i en ratingklasse
pd baggrund af koncernens kreditmodeller. Det er oasi pri-
maert de samarbejdende pengeinstitutter, der foretager den
lovbestemte vaerdianszettelse af ejendommen. Ejendomme
med en beldningsvaerdi over 6 mio. kr. vurderes altid af
Totalkredit A/S.

Totalkredit og de samarbejdende pengeinstitutter har indgdet
aftale om, at det tab, der realiseres i det pd I3nudmélings-
tidspunktet fastlagte betdningsinterval fra 60-80% af ejen-
dommens kontantveerdl, daekkes af en supplerende sikker-
hedsstillelse fra pengeinstitutterne. Som udgangspunkt be-
stdr denne sikkerhedsstillelse i en adgang for Totalkredit tit
at modregne tab i det anfarte beldningsinterval i de provisio-
ner, der betales til pengeinstitutterne, Siden juni 2014 er en
mindre del af modregningsadgangen blevet erstattet af en
tabsgaranti fra det samarbejdende pengeinstitut. En del af
I8nebestanden - de sdkaldte risikoejendomme - er sikker-
hedsmazessigt afdekket via tabsgarantier for bel3ningsinter-
vallet 40-80% af ejendommens kontantvaerdi.

Kreditrisikomodeller

Totalkredit anvender Nykredits internt udviklede modeller
(IRB-modeller) til opgerelse af kreditrisiko. Opgerelsen af
kreditrisiko er baseret pd tre nggleparametre:

= pD: Probability of Default, der er sandsynligheden for, at
kunden misligholder sit engagement med Totalkredit

B LGD: Loss Given Default, der er forventet tabsande! pa
engagementet, givet at kunden misligholder sit engage-
ment

%  EAD: Exposure At Default, der er engagementets forven-
tede vaerdi pd tidspunktet for misligholdelse, inkl. udnyt-
telsen af et eventuelt bevilget kredittilsagn.

Modellerne til bestemmelse af PD og LGD bygger pé histori-
ske data, hvor der er taget hejde for s&vel perioder med
lavkonjunktur som perioder med hajkonjunktur,

Den enkelte kundes PD konverteres til en rating pd en skala
fra 0 til 10, hvor 10 er den bedste rating. Misligholdte enga-
gementer placeres i en saerskilt kategori, Kundens rating
anvendes aktivt | kreditpolitikken og kundevurderingen. Ud-
I&n fordelt pd ratingklasser er vist | note 20,
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For hvert af kundens engagementer beregner Nykredit en
LGD, der udtrykker den procentvise andel af engagementet,
som forventes tabt, hvis kunden misligholder sit engage-
ment.

Ved beregningen af LGD tages der hpjde for eventuel sikker-
hedsstillelse, herunder typen af sikkerhed (typisk pant i fast
ejendom), kvaliteten af sikkerheden og prioritetsreekkefal-
gen.

Den forventede tabsandel givet misligholdelse varierer over
konjunkturerne. Under hajkonjunkturer ses det ofte, at mis-
lighaldelse ikke Farer til tab, idet sikkerhedens vaerdi typisk
overstiger vaerdien af udldnet. Det gaider iszr for udlin med
pant i fast ejendom. Under lavkonjunkturer kan derimod
forventes flere og starre tab.

Risikoeksponeringer for kreditrisiko
Risikoeksponeringerne for kreditrisiko var p3 84,0 mia. kr.
uitimo 2016. Heraf udgjorde detaileksponeringer 68,7 mia.
kr., og instituteksponeringerne var p& 12,1 mia. kr.

Totalkredit har ingen realkreditudldn, hvor det samlede en-
gagement overstiger 0,5% af kapitalgrundiaget. De 10 stgr-
ste engagementer med realkreditkunder udgjorde | alt 330
mio. kr. uitimo 2016,

Beldningsgrader (LTV)

Beldningsgraden anglver restgeelden | forhold til ejendom-
mens vaerdi. P tidspunktet for bevilling af et realkreditlin
m3 I&net i henhold til lovgivningen maksimalt udgare en vis
andei af ejendomsvaerdien. For ejerboliger til heldrsbrug m3
beldningsgraden maksimalt udgere 80% af ejendomsvaerdi-
en, og for erhvervs- og fritidshuse er grasnsen 60%.

Efter udbetaling af Idnet vil forholdet mellem restgaelden og
ejendommens vaerdi sendre sig, | takt med at der afdrages pd
I3net, og/eller fordi markedsveerdien af ejendommen eller
realkreditud!&net zendrer sig.

Den gennemsnitlige beldningsgrad for udI&nsportefaljen var

Rislkoeksponernger fordelt pé risikotyper
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pé 70,4% ultimo 2016 mod 70,7% ved udgangen af 2015,
Hvis bel%nlngsgraden overstiger den maksimalt tilladte beis-
ningsgrad, skal der for [4n finansieret ved udstedelse af szer-
ligt deekkede obligationer {SDOer) stilles supplerende sik-
kerhed.

Ultimo 2016 var Totalkredits behov for supplerende sikker-
hed som falge af, at beldningsgraderne pé en del af det SDO-
finansierede udi3n oversteg graznserne pd | alt 13,3 mia. kr.
Prima &ret var behovet 17,0 mia. kr.

Totalkredit felger udviklingen i beldningsgraderne tat. For at
sikre en kredit- og kapitalpolitik, der er holdbar p sigt, ud-
arbejdes scenarieanalyser og stresstest, der vurderer effek-
ten af markante prisfald pd boligmarkedat.

Markedsrisici

Totalkredit patager sig gennem sine forretningsaktiviteter en
raekke forskellige markedsrisicl. Markedsrisiko er risikoen for
tab som fglge af beveegelser pd de finansielle markeder og
omfatter rente-, valuta-, aktie-, rAvare-, volatilitetsrisici mv,

Totalkredits markedsrisiko stammer iszer fra placeringen af
investeringsportefglien. Totalkredit investerer primaert i dan-
ske stats- og realkreditobligationer udstedt i DKK og | mindre
omfang i deekkede obligationer udstedt | EUR.

Den risiko, der opstr i denne forbindelse, er hovedsageligt
rente- og rentespasndsrisiko.

Markedsrisikoen i Totalkredit opgares tit to form&l:

® Intern styring af alle markedsrisikobehzeftede positioner
&  Opgerelse af risikoeksponeringer med markedsrisiko ti!
brug i solvensopggrelsen.

Markedsrisikoen er overordnet styret gennem bestyrelsens
markedsrisikapolitik og de tilherende retningslinjer, som
satter specifikke rammer pa de forskellige typer risici.

Politikkens hovedprincip er, at tab p8 markedsrisici kke mé
pavirke Totalkredits samlede resultat vazsentligt. Totalkredit
styrer markedsrisikoen ved hjzelp af estimerede tab | stress-
scenarier. Der bruges bade statistiske og fremadskuende
stressscenarier til beregning af de estimerede tab.

Retningslinjerne saetter rammer for Totalkredits mulighed for
at pitage sig rente-, rentespaends- og valutarisici, @vrige
risici kan instituttet ikke pitage sig.

Overholdelsen af de i retningslinjerne angivne rammer over-
vages pd daglig basis af Risiko og foregdr uafhangigt af de
disponerende enheder. Eventuelle overskridelser rapporteres
til Asset/Liability Committee (ALCO), Totalkredits bestyreise
eller pvrige niveauer afhaengig af, hvilke rammer der over-
skrides.
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Traditionelle risikomal til daglig intern styring

De traditionelle risikomdl som rente-, aktle-, volatilitets- og
valutarisiko er felsomhedstest for portefeljen. Her beregnes,
hvor meget vaerdien af portefgljen pavirkes, hvis markadsvil-
k3rene zendrer sig. Det kan eksempelvis veere stigen-
de/faldende renter.

Renterisiko

Totalkredits renterisiko er risikoen for tab som falge af ren-
teaendringer, 0g opgares som den andring | markedsvaerdi-
en, der forSrsages af en generel rentestigning pd 1 procent-
point. Instituttets renterisiko var pd 111 mio. kr. ultimo 2016
mod 156 mio. kr. ultimo 2015.

Rentespaendsrisiko

Rentespaendsrisikoen er udtryk for tab som fglge af udvidelse
i rentespaendet mellem realkreditobligationer/covered bonds
og swaprenterne. Rentespaendsrisikoen pa Totalkredits be-
holdning af realkreditobligationer var pa 640 mio. kr. ved
udgangen af 2016.

Det betyder, at Instituttet vil tabe 640 mio. kr, p sin porte-
falje af realkreditobligationer og covered bonds, hvis rente-
spaendet mellem disse og swapkurven udvides med 1 pro-
centpoint.

Valutakursrisiko

Totalkredits vaesentligste valutapositioner i 2016 har vaeret i
EUR. Ultimo 2016 var eksponeringen 2 mio. kr., mod 13 mio.
kr. ultimo 2015.

Instituttet har kun begraensede valutaeksponeringer i gvrige
valutaer.

Volatilitetsrisiko

Valatilitetsrisiko m3les som aendringen | markedsvaardien
som fglge af en stigning | volatiliteten pd 1 procentpoint,
hvor en foraget volatilitet indebaerer et tab for Nykredit.

Totalkredits rentevolatilitetsrisiko pitages gennem behold-
ninger i obligationer med et optionselernent, bl.a. konverter-
bare realkreditobligationer.

Instituttets rentevolatilitetsrisika var ultimo 2016 -0,07 mio.
kr. Tilsvarende var risikoen 0,45 mio. kr. uitimo 2015.

Samlet set er denne risiko meget begraenset.

@vrige risict

Ved refinansiering opndr 1&ntagerne en rente, der afspejler
renten p3 de solgte obligationer. For at mindske kundernes
refinansieringsrisiko er refinansieringsauktionerne spredt ud
over 3ret. Refinansieringsloven, som sikrer fortsat refinansie-
ring af realkreditudldn under szerlige forhold, har ogs3 til
hensigt at begraense risikoen ved refinansiering.

Risikoeksponeringer med markedsrisici

Totalkredit anvender standardmetoden til opgereise af risi-
koeksponeringerne for markedsrisiko. Risikoeksponeringerne
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udgjorde i alt 3,7 mia. kr. ultimo 2016 og er sdledes meget
begreensede.

Operationel risiko

Operatione! risiko er risikoen for tab som falge af uhensigts-
maessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige
feil og handlinger, systemmaessige fejl eller eksterne begi-
venheder. Under omrédet for operationel risiko herer ogsa it-
risici, juridiske risici og modelrisiko.

1 Totalkredit arbejdes der kontinuerligt med at skabe en
risikokultur, hvor bevidstheden om operationelle risici er en
naturlig del af hverdagen. M3lsaetningen er at understatte og
udvikle en organisation, hvor begransning og héndtering af
operationelle risici er en integreret del af sdvel den daglige
forretning som den langsigtede planlzegning. De operationelle
risici skal til stadighed begraenses under hensyntagen til de
omkostninger, som er forbundet dermed.

De operationelle risicis natur og karakteristika betyder, at
risikoen bedst begranses og h8ndteres via den daglige for-
retningsforelse. Ansvaret for den daglige styring af operatio-
nelle risici er sdledes placeret decentralt i organisationen -
hos de enkelte forretningsomrider,

Som et led | styringen af de operationelle risici foregdr der en
systematisk registrering, kategorisering og rapportering af
operationelle haendelser. Dette sker for at skabe overblik
aver kilder til tab og for at 3 et erfaringsgrundlag, som hele
organisationen kan drage nytte af.

Ud over registrering af faktiske haendelser p3gér der et Ip-
bende arbejde med at identificere vaesentlige operationelle
risici. Risikokortlazgningen giver et vaerdifuldt billede af seer-
ligt risikofyldte processer og systemer og er dermed et godt
styringsvaerktgaj.

Totalkredits kapitalkrav for operationel risiko opggres efter
basisindikatormetoden, Det betyder, at kapitalkravet opggres
som 15% af den gennemsnitlige bruttoindtjening de seneste
tre &r. Risikoeksponeringen for operationel risiko udgjorde
4,6 mia. kr. |1 2016.
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Likviditetsrisici

Likviditetsrisiko er risikoen for at lide tab som falge af, at den
aktuelle likviditetsbeholdning ikke er tilstraskkelig til at daek-
ke de aktuelle betalingsforpligtelser.

Totalkredits realkreditudidn finansieres med realkreditobliga-
tioner og szrligt deekkede obligationer (benzevnes samlet
cavered bonds) efter matchfunding-princippet. Det betyder,
at 18ntagernes terminsbetalinger modtages for eller senest
samtidig med, at obligationsejerne modtager deres rentebe-
talinger. Det er overordnet positivt for Totalkredits likviditet.

Totalkredits store obligationsportefplie medfarer, at selskabet
har en meget hgj likviditet til ridighed. Likviditetsbeholdnin-
gen sikrer, at Totalkredit har en stor buffer til at daekke fikvi-
ditetsbeveegelser drevet af kundeflows, restancer p& udiin
mv,, samt at lovgivningens likviditetskray er opfyldt.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

M3ling af visse aktiver og forpligtelser er baseret p3 regn-
skabsmaessige sken, der foretages af selskabets ledelse.

De omrader, som indebzerer antagelser og sken, der er vae-
sentlige for regnskabet, omfatter fastsaettelse af dagsvaerdi-
en af visse finansielle instrumenter, veerdianszettelse af udidn
samt hensatte forpligtelser.

Usikkerhed ved indregning og méling er naermere omtalt |
anvendt regnskabspraksis (note 1), hvortil der henvises.

INTERNE KONTROL~ OG RISIKOSTYRINGS-
SYSTEMER

Bestyrelsen og direktionen | Totalkredit A/S har det overord-
nede ansvar for selskabets kontrol- og risikosystemer, An-
svarsfordelingen er naermere fastlagt i forretningsordenen for
hhv. bestyrelse og direktion,

Totalkredits interne kontroller og risikostyring i regnskabsaf-
lzeggelsesprocessen er designet med henblik p& effektivt at

styre, snarere end at eliminere risikoen for fejl og mangler i

forbindelse med regnskabsaflaeggelsen.

Regnskabsaflaggelsesprocessen

Regnskabsprocessen er baseret pd de interne kontrol- og
risikostyringssystemer, der samlet sikrer, at alle relevante
ekonomiske transaktioner udtrykkes karrekt i bogfering og
regnskab. Regnskabsposter, hvor skan kan have en vassent-
lig indflydelse pd vaerdien af aktiver og forpligtelser, vurderes
Isbende af Nykredits ledelse.

Processen tager udgangspunkt i en raekke fastlagte rutiner,
herunder planlaegningsprocessen, der udarbejdes i samar-
bejde med vaesentlige forretningsenheder, stabe og direktio-
nen.

Forud for processen afholdes endvidere en raskke meder med

deltageise af koncernenheden Koncernpkonomi, intern og
ekstern revision samt pi ad hoc basis ogs3 specialister fra
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eksempelvis koncernens risiko- og kreditomrider. P mader-
ne drgftes vaesentlige regnskabsmaessige problemstillinger,
herunder udvikling i regnskabspraksis, vaerdiansaettelsesprin-
cipper og ny lovgivning p3 omridet.

Koncerngkonomi, der omfatter pkonomifunktionen for Nykre-
dit Realkredit, Totalkredit, Nykredit Bank og Nykredit Porte-
folje Administration, varetager koncernens overordnede
gkonomirapportering og har ansvaret for at sikre, at gkono-
mirapporteringen i koncernen sker efter fastlagte principper
0g i overensstemimelse med gzeldende lovgivning, Koncern-
skonomi har endvidere ansvaret for den daglige interne rap-
portering pd Finans- og Marketsomriderne.

Koncerngkonomi udarbejder interne m3nedsrapporter, her-
under budgetopfalgning med Srsagsfarklaring af den m3ned-
lige, kvartalsvise og &rlige udvikling. Koncerngkonomi er
endvidere ansvarlig for koncernens eksterne hel- ag detdrs-
rapportering

Kontrolmiljs

Der er udarbejdet forretningsgange og kontroller p# alle
vaesentlige og risikofyldte omrider, herunder omr3der, der
har indflydelse p& regnskabsaflzzggelsesprocessen.

Afgrzensning, styring og overvagning af risici varetages af
direktionen. Direktionens bemyndigelser og arbejdsdeling
fremgér af:

s Bestyrelsens forretningsorden

» Direktionens forretningsorden

* Instruks for bevilling af 18n og engagementer

* Instruks for bevilling af ramrmer for markedsrisici.

Endvidere er der en raekke politikker og Instrukser fra mo-
derselskabet, der er implementeret | Totalkredits forretnings-
styring.

Risikovurdering

Bestyrelsens og direktionens risikostyring tilknyttet regn-

skabsafleeggelsesprocessen kan overordnet sammenfattes

siledes:

* Periodevis gennemgang af risiko- og pkenomirapporterin-
ger, herunder it-systemer, procedurer og forretningsgan-
ge

= Gennemgang af omrdder, som indebzerer antagelser og
skan, der er vazsentlige for regnskabet

* Behandling af den forretningsmaessige og pkonomiske
udvikling

= Behandling og godkendelse af budgetter og prognoser

= Behandling af hel- og del8rsrapportar samt andre regn-
skabsmassige oplysninger

= Behandling af rapportering fra den risikoansvarlige

= Arlig stillingtagen til risikoen for besvigelser.
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Kontrolaktiviteter

Malet med Totalkredits kontrolaktiviteter er at sikre, at de af
direktionen udstukne politikker og retningslinjer efterleves,
samt rettidigt at forebygge, opdage og rette eventuelle fejl,
afvigelser og mangler mv.

Kontrolaktiviteterne omfatter manuelle og fysiske kontroller
samt generelle it-kontroller og automatiske applikationskon-
troller | de anvendte it-systemer mv.

I farbindelse med regnskabsudarbejdelsen udferes endvidere
en razkke faste procedurer og interne kantroller, der sikrer,
at regnskabet giver et retvisende billede og aflaegges efter
gzeldende lovgivning.

Fra moderselskabets side understgttes kontrolaktiviteterne

rav. af de centrale afdelinger som Risiko, Compliance og It
sikkerhed.
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PATEGNINGER

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktlon har dags dato behandlet og godkendt
Srsrapporten for 2016 for Totalkredit A/S.

Arsregnskabet og Jedelsesberetningen udarbejdes | overens-
stemmelse med lov om finanslel virksomhed, herunder be-
kendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fi.,

Arsregnskabet er herudover udarbejdet | overensstemmelse

med yderligere danske oplysningskrav for udstedere af bers-
noterede obligationer,

Kebenhavn, 7. februar 2017

Direktion

Troels Billow-Olsen

Camilla Holm
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Det er vores opfattelse, at 3rsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielie stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsdret 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivel-
se af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som sel-
skabet kan p3virkes af.

ﬁrsrapporten Indstilles til generalforsamlingens gadkendelse.

Bestyrelse

Michael Rasmussen,
formand

Claus E. Patersen,
naestformand

Petter Blondeau

Anne Christlansen*

Kim Duus

Karen Frosig

David Hellemann
Sgren Holm

Anders Jensen
Michael Holm Jensen*
Gert Jonassen

Jari Loch Jensen®

Martin Rasborg Thomsen*

*Valgt af medarbejderne
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INTERN REVISIONS PATEGNING

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Zrsregnskabet for Totalkredit A/S
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ag
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 er i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Det er endvidere vores opfattelse, at virksomhedens risiko-
styring, compliancefunktion, forretningsgange og interne
kontroller p& alle vaesentlige og risikofyldte omrider er tilret-
telagt og fungerer pd betryggende vis.

Den udferte revision

Vi har revideret arsregnskabet for Totalkredit A/S for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2016. Rrsregnskabet
udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Revisionen er udfart p3 grundlag af Finanstilsynets bekendt-
garelse om revisionens gennemforelse i finansizlle virksom-

heder mv. samt finansielle koncerner og efter internationale

standarder om revision vedrgrende planlagning og udforelse
af revisionsarbejdet.

Vi har foretaget en gennemgang af virksomhedens risikosty-
ring, compliancefunktion, forretningsaange og interne kon-
troller p3 alle vaesentlige og risikofyldte omrider.

Vi har planlagt og udfart revisionen for at opn3 hej grad af
sikkerhed far, at 3rsregnskabet ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle vaesentlige
og risikofyldte omréder.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

20451

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion am 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesbe-
retningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af 3rsregnskabet er det vores
ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent
med &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller p& anden made synes at indeholde vaasentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetnin-
gen indehalder krzevede oplysninger i henhold til lov om
finansie! virksomhed,

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomheds krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinfor-
mation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, 7. februar 2017

Kim Stormly-Hansen
Vicerevisionschef

Claus Okholm
Revisionschef
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONS-
PATEGNING

Til kapitalejeren i Totalkredit A/S

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for Totalkredit A/S for regn-
skabs&ret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter resul-
tat- og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-
se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 |
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er naermere beskrevet | revisionsp3tegningens afsnit

"Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er yaf-
heengige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores etiske forpligtelser i henhold ti| disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kenklusion.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores
faghge vurdering var mest betydelige ved vores revision af
drsregnskabet for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2016. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
drsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklu-
sion herom. Vi afgiver ikke nogen szerskiit konklusion om
disse forhold.

Centrale forhold

Revision af de centrale forhold

Nedskrivninger p3 udlan

Fastlaeggelsen af nedskrivningsbehovet p& udlin er
forbundet med betydelig usikkerhed og i hej grad base-
ret pd ledelsens skgn. Som falge af vesentligheden af
disse skpn ag sterrelsen af udldn i seiskabet er revision
af nedskrivninger pi udlin et centralt forhold ved revi-
sionen. Udldn udger 600.011 mio. kr. pr. 31. december
2016 og nedskrivninger herp& udger i 2016 47 mio. kr.

Princippeme for opaprelse af nedskrivningsbehovet er
beskrevet | anvendt regnskabspraksis og ledelsen har
na2rmere beskrevet hAndteringen af kreditrisici samt
vurdering af nedskrivningsbehovet | note 8 og 20.

Omrider med udpvelse af storst skan og som derfor

har kraevet sget opmaerksomhed ved revisionen, har

vaeret:

e Vurdering af om udlan er veerdiforringet

+ Veerdiansattelse af sikkerheder, herunder isaer
ejendomme, som indglr i opgorelsen af nedskriv-
ningsbehovet

* Ledelsesskon

Veres revision har omfattet en gennemgang af relevan-
te forretningsgange, test af kontroller og analyse af
storrelsen af nedskrivningerne.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret omfat-
tet:

« Udfordring af de anvendte procedurer for de omri-
der, som krazver sterst sken, baseret ps vores kend-
skab til og erfaring med sektoren

* Vurdering af =2ndringerne i forudsetningerne for de
emrider, som kraever stgrst sken, imod tendenser i
sektoren samt historiske observationer

* Udfordring af ledelsesmassige tillaeg med saarligt
fokus pé konsistens samt objektivitet hos ledelsen

Arsrapport 2016 - Totalkredit A/S
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesbe-
retningen, og vi udtrykker ingen form for kanklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af Arsregnskabet er det vores
ansvar at lase ledelsesberetningen oy i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med 3rsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller p5 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-
mation,

\Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetnin-
gen indeholder kraevede oplysninger | henhold tit Lov om
finansiel virksomhed.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er | overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finan-
siel virksomheds krav. Vi har ikke fundet veesentiig fejlinfor-
mation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbeijdelsen af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med Lov
om finansiel virksomhed.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kantrol, som
ledelsen anser for npdvendig for at udarbejde et Srsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for
at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde Srsregnskabet p8 grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet
vVores m3l er at opn hej grad af sikkerhed for, om drsregn-
skabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, vanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er
et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gasiden-
de i Danmark, altid vil afdakke veesentlig fejlinformation, nér
s3dan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vazsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pé grundlag af Arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlin-
formation i §rsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigeliser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlin-
ger som reaktion p3 disse risici samt opndr revisionsbe-
vis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konkiusion. Risikoen for ikke at opdage veesent-
lig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hpjere end
ved vaesentlig fejlinformation for3rsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettel-
se af intern kontrol,

» Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol,

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som le-
delsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt orn der pd grundlag af det opniede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne il at fortsaette driften, Hvis vi konklude-
ver, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspitegning gere apmaerksom pa oplysninger herom
i 3rsregnskabet eller, hvis s3danne oplysninger ikke er til-
strazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusi-
oner er baseret p8 det revisionsbevis, der er opndet frem
til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke
leengere kan fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og
indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende trans-
aktioner og begivenheder pd en s8dan méde, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet
det planfagte omfang og den tidsmaessige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmzessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsd en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi
har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafthaengighed,
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09 oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med
rimelighed kan taenkes at pdvirke vores uafhaengighed og,
hvor dette er relevant, tilhprende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt t de forhold, der er kommunikeret til den
pverste ledelse, fastsiZr vi, hvilke forhold der var mest bety-
delige ved revisionen af 3rsregnskabet for den aktuelle peri-
ode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskri-
ver disse forhold | vores revisionsp&tegning, medmindre Jov
eller gvrig regulering udelukker, at forhotdet offentliggares,
eller i de yderst sjeeldne tilfzelde, hvor vi fastsiSr, at forholdet
ikke skal kommunikeres i vores revisionspitegning, fordi de
negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne
forventes at veje tungere end de fordele den offentlige inte-
resse har af s&dan kommunikation.

Kebenhavn, 7. februar 2017
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Anders 0. Gjelstrup Henrik Wellejus
statsautoriseret revisor statsauteriseret revisor
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Mio. kr
2016 2015
RESULTATOPGRRELSE
Renteindtaegter 2 15.861 17.019
Renteudgifter 3 10,465 1.2.q'2i
Netto rentelndtaegter 5.396 4.994
Gebyrer og provisionsindteegter 525 719
Afglvne gebyrer og provisionsudgifter 5 2.743 2,774
_Netta rente- og gebyrindtagter 3.178 2.939
Kursreguleringer L] 166 15
Andre driftsindtagter 2 [t
Udgifter til personale og administration Fi 670 a7
Andre driftsudgifter 3 1
Nedskrivninger o3 udidn og tilgodehavender mv. a 47 446
Resultat for skat 2.628 1.961
Skat 9 579 451
Arets resultat 2.048 1.500
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Erats resultat 2.048 1.500
I alt til disposition 2-048 1.500
Qverfart overskud 2.048 1.500
I alt anvendt 1.1_‘.!5“ 1.500
TOTALINDKOMSTOPGORELSE
Totalindkomst
Arets resultat ) 2.048 1.500
Anden totalindkomst - -
. 2.048 1.500

- Arets tetalindkomst
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BALANCE

Mio. kr.
2016 2015
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 19,341 15.850
tUdi&n og andre tligodehavender til dagsvaerdi 11 599,943 570.443
Udl8n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 11 68 45
Obligationer til dagsveerd| 12 69.364 62,843
Aktuelle skatteaktiver 35
Udskudte skatteaktiver 5 2
Aktiver | midlertidlg besiddelse 13 10 25
Andre aktiver 14 1.754 2.302
Periodeafgraénsningsposter 7 7
Aktlver i alt 690.527 651.517
Passiver
Gaeld til kreditlnstitutter 0g centralbanker 15 647.073 606.415
Udstedte obligationer til dagsveaerdi 15 11,162 18.368
Aktuelle skatteforpligtelser - 26
Andre passiver 16 5.625 6.089
Gaeld i alt 663.860 630.898
Henszettelser til pensioner og lignende forpligtalser -] 6
Efterstifiede kapitatindskud 17 6.0 2.000
Egenkapital
Aktiekapital 843 848
Reserver
Reserver i serler 1.646 1.646
Pvrige reserver 18.167 16.118
Epenkapital i alt 20.661 18.613
Passiver | alt 690.527 651.517
Ikke-balancefarte poster
Andre forpligtelser 18 4 8
Ialt 7 8
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EGENKAPITALOPGORELSE

Mig. kr
Reserver i Overfart

Aktiekapltal serier Qverskud I alt
Egenkapital 1. januar 2016 848 1.646 16.119 18.613
Arets resultat - - 2.048 2.048
Totalindkomst | alt for perloden - 2 - 2.048 2,048
Egenkapital 31, december 2016 = — 848 1.646  18.167 20.661
Egenkapltal 1. Januar 2015 848 1.646 14.619 17.113
Erets resultat - - 1.500 1.500
Totalindkomst i ait for perioden - - 1.500 1.500
Egenkapital 31. december 2015 848 1.646 16.119% 18.613

Aktiekapitalen bestdr af 8.480.442 stk. aktier a 100 kr. Aktierne er ikke opdelt | klasser. Nykredit Realkredit A/S ejer den samlede aktiekapital.

‘Totalkredit indgdr i dette selskabs koncernregnskab og i koncernregnskabet for Foreningen Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3, Kebenhavn, der ejer 89,8% af
Nykredit Realkredit A/S. Offentiiggjorte regnskaber for Foreningen Nykredit kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

Reserver | serier er en bunden fondsreserve etableret | henhold tll § 220 { lov om finanslel virksomhed i forbindelse med Totalkredits omdannelse til aktiesel-
skab | &r 2000. Kapitalen anvendes til dakning af lovmaessige kapitalkrav og kan | avrigt kun anvendes til dakning af underskud, der Ikke daekkes af belgb,
der kan anvendes til udbytte i aktieselskabet.
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NOTER

1, ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med lov om finansie! virksom-
hed samt Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kredit-
institutter og fondsmazglerselskaber m.fl. Arsregnskabet aflaegges herud
over | averensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav for udste-
dere af borsnoterede obligationar.

Alle tal i &rsrapporten praesenteres | hele mip. kr. De anforte totaer er
udregnet p3 baggrund af faktiske tal. Som folge af afrunding til hele mio
kr. kan der vaere mindre forskell: mellem summen af de enke'te t2l og de
anforte totaler.

Der ar | 2016 Ikke foretaget ndringer i Finanstilsynets bekendtgoreise om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber, der har
haft indflydelse p3 drsrapporten og Arsregnskabet.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret sammenlignet med arsrapporten for
2015,

VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKPN 0G VURDERINGER
Udarbejdelsen af Srsregnskabet medferer brug af kvalificerede regnskatis-
maessige skon. Disse skon og vurderinger foretages af Totalkredits ledelse i
pverensstemmelse med regnskabspraksis og pd bagorund af historiske
arfaringer og en vurdering af fremtidige forhold.

De regnskabsmaessige sken og forudszetninger testes og vurderes jaevnligt.
De anvendte sken og vurderinger er baseret pd forudsestninger, som
ledelsen anser for forsvarlige og realstiske, men som | sagens natur er
usikre og uforudsigelige.

De omréder, som indebeerer en hejere grad af vurderinger eller kompleksi-
tet, eller omrider, hvor antagelser og sken er veesentlige for regnskabet, er
som fplger:

Vardians=ttelse af udladn - veerdiforringelse

Nedskrivninger p3 udin er forbundet med vaesentiige sken og vurderinger,
for 53 vidt ang3r kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige
betalinger modtages. S&framt det kan fastslds, at ikke alle fremtidige
betalinger vl blive modtaget, er fastlzeggelsen af tidspunkt og sterrelsen af
de forventede betalinger undergivet vaesentlige skon og vurderinger.

Herudover er realisationsvaerdier af sikkerheder og forventede dividende-
udbetalinger fra konkursboer forbundet med en razkke skon. Der henvises
til nzermere beskrivelse nedenfor under *Nedskrivninger pé udlidn og tiigo-
dehavender”.

INDREGNING OG KLASSIFIKATION AF FINANSIELLE INSTRUMEN-
JER

Indregning

Indregning af finansielle instrumenter sker pé afregningsdagen. AEndringer i
dagsvaerdien for det kebte eller solgle instrument | perioden mellem han-
delsdagen og afregningsdagen indregnes som et finansielt aktiv eller passiv
under "Andre aktiver"/"Andre passiver” med modpost under "Kursregule-
ringer™ | resultatopgerelsen.

For aktiver, der efter ferste indregning mdles til amortiseret kostpris, sker

der ikke vaerdizndringer i pericden mellem handelsdatoen og af-
regningsdatoen.
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Indregning opherer, ndr retten til at modtage/give pengestramme fra et
finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse er udlpbet, eller hvis den er
overdraget, og Totalkredit | al vaesentlighed har overfart alle risici og afkast
ti'knyttet ejendomsretten.

Finansielle Instrumenter indregnes farste gang til instrumentets dagsveerdi
pé indregningstidspunktet. Den efterfalgende méling afhaenger iser af, om
Instrumentet skal miies til amortiseret kostpris eller dagsveerdi.

Vardiansaettelse og kategorisering
Finansielle instrumenter Klassificeres i folgende kategorier:

« Udlin og tigodehavender og andre finansielle farpligtelser til amortise-
ret kostpris
+ Finansielle aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi,

Udian ag tligodehavender opg andre finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris

Tilgadehavender hos kreditinstitutter og centraihanker, enkelte udtdn ag
andre Yilgodehavender og efterstillede kapitalindskud klassificeres i denne
kategori.

Ud|3n og tilgodehavender samt forpligtelser m3les efter farste Indregning til
amortiseret kostpris. For udi3n og tilgadehavender svarer den amortiserede
kostpris til kostprisen justeret for afdrag, nedskrivninger til imodeg3else af
tab og pvrige regnskabsmaessige reguleringer, herunder eventuelle gebyrer
o9 transaktionsomkostringer, der er en del af instrumentets effektive
rente. Amortiseret kostpris for forpligtelser svarer til den kapitaliserede
vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode. Herved fordeles
transaktionsomkostninger over lobetiden.

Vardireguleringer som folge af kreditrisiko indregnes | posten "Ned-
skrivninger pd udlin og tilgodehavender”,

Finansielle aktlver og forpiigtelser til dagsvaerdi

Totalkredits obligationsbeholdning, realkreditudldn, afledte finansielle
instrumenter, gzeid vedrerende koncernintern funding via Nykredit Realkre-
dit A/S, sikrede seniargzeld (tidligere bengevnt junior covered honds eller
JCB) samt udstedte obligationer mv. er klassificeret i denne kategori.

Obligationer mles efter farste indregning til dagsveerdi opgjart p3 grundlag
af noterede priser pé et aktivt marked, anerkendte vaerdiansaettelsesmeto-
der baseret p& markedsinformationer eller pvrige anerkendte vardiansaet-
telsesmetoder,

Der foretages lpbende vurdering af, om et marked kan betragtes som
vaerende aktivt eller Inaktivt,

Beholdningen af egne udstedte obligationer medregnes i de udstedte
chligationer (forpligtelsen), og tilgodehavende renter vedrorende egne
obligationer modregnes ligeledes i skyldige renter.

Dagsvaerdier for afledte finansielle Instrumenter opgeres p3 grundlag af
anerkendte veerdiansetielsesmetoder baseret pd markedsinformationer
samt pvrige anerkendte veerdiansaettelsesmetoder. Positive og negative
dagsvaerdier 2f afledte finansielle instrumenter indg8r i regnskabsposterne
"andre aktiver® eller "Andre passiver”.

Realkreditudlin ydet i henhold tif dansk realkreditlovgivning er finansieret
med udstedte bprsnoterede realkreditabligationer (RO%er) eller serligt
dazkkede obligationer (SDO'er) med enslydende betingelser. Sidanne
realkreditudi$n kan indfries ved at levere de bagvedliggende obligationer.
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NOTER

Totalkredit keber og saetger lobende egne udstedte RQ'er oy SOO%er, da
disse er en vaesentlig del af det danzke pengemarked.

Hvis realkreditudi3n og udstedte RQ'er og 500%er vardiansaettes til amorti-
seret kostpris, vil kob og salg af egne RO'er og SDO'er medfore, at der
opst3r en tidsmaessig forskydning 1 indregningen af gevinster og tab |
regnskabet. Kobsprisen p8 beholdningen vil ikke svare til den amortiserede
kostpris af de udstedte obligationer, og elimineringen vil medfore indreg
ning af en tilfeeldig resultateffekt, Hvis beholdningen af egne RQ'er og
SD0'%r efterfolgende saelges, vil den nye amortiserede kostpris pé "nyud-
stedelsen” lkke svare til den amortiserede kostpris p3 de tithorende real-
kreditudidn, og forskellen vil blive amartiseret gver den resterende lobetid.

Realkreditudifn méles derfor th dagsveerdi, der amfatter en regulering for
markedsrisikoen baseret p§ veerdien af de tihgrende obl gationer og en
regulering for kreditrisiko baseret pd behovet for nedskr vning.

Nykredit Realkredit A/S udsteder RD'er og SDO'er bl brug for finansiering
af udidn | s3vel Nykredit Realkredit A/S som Totalkredit A/S.

Totalkredit A/S har s8ledes farpligtet sig til at betale renter, udtracknings-
og indfrielsesbelob tit Nykredit Realkredit A/S, der overfarer betalingerne til
abligationsinvestorerne.

Realkreditudi@net fundet med obligationer udstedt af Nykredit Realkredit
A/S miles via dagsveerdioptionen til dagsvaerdi, der omfatter regulering for
markedsrisikoen baseret pd veerdien af de tilhorende obligationer og even-
tuelle nedskrivninger for kreditrisiko. Totalkredit A/S har valgt at anvende
dagsvaerdioptionen, da denne klassifikation eliminerer den mélemasssige
Inkonsistens, som vilte opstd ved anvendelse af de almindelige bestemmel-
ser. Geeld vedrarende koncernintern funding via Nykredit Realkradit A/S
m3les tilsvarende til dagsvaerdi, da den mélemaessige inkonsistens, som
ville opstd ved anvendelse af de almindelige milebestemmelser, herved
elimineres.

Udstedte RO'er samt sikret seniorgaeld méles efter forste indregning til
dagsveerdi opgjort pd grundlag af noterede priser eller pvrige anerkendte
vardiansaettelsesmetoder baseret pd observerbare input.

Realiserede og urealiserede tab og gevinster vedrorende andringer | dags-
vaerdien indregnes under "Kursreguleringer” | resultatopgerelsen i den
periode, hvori de opstdr, Vaerdireguleringer som folge af kreditrisikoen
fores under posten "Nedskrivringer p8 udldn ag tilgodehavender mwv.".

Nedskrivninger pa udln og tilgodehavender
Nedskrivainger p8 udldn og tilgodehavender opdeles | individusile og grup-
pevise nedskrivninger,

S&fremt der foreligger abjektive indikationer for veerdiforringelse {OIV), og
den eller de pdgeeldende begivenheder har en virkning, der kan miles
pdlideligt, p3 storrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra udlnet,
nedskrives udidnet individuelt.

Individuelle nedskrivninger

Totalkredit foretager Iobende individuel gennemgang og risikovurdering af
alle signifikante udidn og tilgodehavender med henblik pf at afdeekke OIV.
Der foreligger OIV pd et ud|3n, hvis en eller flere af fzlgende begivenheder
er indtruffet:

e Lintager eri betydelige pkonomiske vanskeligheder

«  Lintager overholder ikke sin betalingspligt

«  Det er sandsynligt, at 3ntager vil g& konkurs eller blive underlagt
anden pkonomisk rekonstruktion.
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Udlnet nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmeessige vaerdi
for nedskrivningen og nutidsvaerdien af den forventede fremtidige beta-
lingsrazkke pd det enkelte udidn eller engagement.

For alle udi8n med ingividuel nedskrivning udarbejdes en strategi og hand-
lingsplan. Udiinene/engagementerne vurderes hvert kvartal. Der foretages
tilsvarende individuelle nedskrivninger p3 ikke-signifikante udidn ag tilgo-
dehavender ved O1V, hvor den eller de pdgaeldende begivenheder vurderes
at have en pdlidelig milbar virkning pd sterrelsen af de forventede fremti-
dige betalinger fra engagementet/ud|3net.

Nér der konstateres OIV p3 udi&n til dagsvaerdl, foretages der en vurdering
af sandsynligheden for tab, som indg#r i beregningen af de tndividuelle
nedskrivninger,

B3 udldn, hvor der er konstateret 01V, foretages den individuelle ned-
skrivningsberegning pd basis af en statistisk model. Den statistiske model
er blandt andet baseret p3 erfaringerne med tab p3 tilsvarende 13n.

Gruppevise nedskrivringer

Der foretages hvert kvartal en gruppevis vurdering af udidn, hvorp? der
ikke er foretaget indlviduelie nedskrivninger, ag der foretages nedskrivnin-
ger pf gruppenlveau, hvis der konstateres OIV i en eller flere gruppetr,

Nedskrivningsbehovet beregnes med udgangspunkt | zendringen i for-
veitet tab i forhoMd til etableringstidspunktet. For hvert udiin i en gruppe
beregnes bidraget til gruppens nedskrivainger som forskellen mellem
nutidsveerdien af Iinets tabsraekker pd balancedagen og nutidsvasrdien af
forventede tab ved 13netableringen.

De gruppevise nedskrlvninger udger summen af bidrag fra en ratingmodel
og et ledelsesskon (management judgement}.

Ratingmedellen opger nedskrivninger i kreditkvalitet, som er baseret p§
udviklingen | parametre fra internt ydviklede IRB-modeller, Parametrene er
konjunkturaktuelle og tilpasset regnskabsreglerne, 58 de tager udgangs-
punkt i betalingsstromme frem til udidnenes udlob og tiibagediskontering af
tabsraekker til nutidsvaerdi. Parametrene er derudover justeret for at tage
hejde for indtrufne hazndelser som falge af konjunkturskift mv., der endnu
ikke er afspejlet | ratingmadellen. Ledelsesskonnet supplerer modellerne
ved at inddrage aktuelle ekspertvurderinger samt forventninger til udviklin-
gen | kreditrisika pd udvalgte segmenter,

Nedshkrivninger generelt

Nedskrivninger p8 udldn fores pd en korrektivkonto, som fragsr i de aktiv-
poster, nedskriviingen vedrarer. Konstaterede tab og 3rets farskydning |
nedskrivninger udgiftsferes i resultatopgerelsen under posten “Nedskrivnin-
ger pé udldn og tilgodehavender”.

Séfremt der efter individuelle eller gruppevise nedskrivninger indtraeffer
begivenheder, der viser, at vaerdiforringelsen er reduceret helt eller delvist,
tilbageferes nedskriviningen tilsvarende.

Et veerditab, der vurderes at vaere endeligt, praesenteres | regnskabet som
nedskrivninger, der er konstateret tabt.

GENERELT OM INDREGNING, MALING OG PRESENTATION
Indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere beglvenhed
er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fardele vil tilflyde Totalkredit, og
aktivets vzaerdi kan miles p3lideligt.

Farpligtelser indregnes | balancen, nir det som felge af en tidligere begi-

venhed er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fragd
Totatkredit, og forpligtelsens vaerd| kan méles p3lideligt.
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NOTER

Indtzegter indregnes | resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes.
Herudover indregnes vaerdireguleringer af fnansielle aktiver og forpl gtel-
ser, der miles til dagsveerd) eller amortiseret kostpris, i resultatopgorelsen
eller i anden totalindkomst | den periode, hvor de opstér.

1 resultatopgerelsen Indregnes alle omkostninger, der péfares virksomhe
den, herunder afskrivninger, nedskrivhinger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsier som folge af 22ndrede regnskabsmaessige sken af belob, der
tidligere har veeret indregnet | resultatopgerelsen.

Resultat af kerneforretning og beboldningsindtjening mv.
I ledelsesberetningens hoved- og nogletal praesenteres Totalkredits rasultat
i form af Resultat af kerneforretning samt Behaldningsindtjening.

Denne cpstilling svarer til den interne prasentation, der Isbende rapporte-
res til Totalkredits ledelse og som efter ledelsens opfattelse bedst afspejler
aktiviteten og indtjeningen i selskabet,

Resultat af kerneforretning afspejler resultatet af kundevendte forretninger
g basisindtagter af fonds efter fradrag af driftsomkostninger eg afskriv-
ninger samt nedskrivninger pd udldn. Nettoomkostninger til sikret senior-
gaeld er udskilt i en saerlig post. Nettoomkostninger til sikret senlorgaeld
best3r af forskellen mellem renten pd de udstedte geeldsinstrumenter og
renten pd de aktlver, pravenuet placeres | pd udstedelsestidspunktet.
Vaardirequleringen af sikret senlorgaeld og de aktiver, som provenuet
placeres i, indregnes i beholdningsindtjeningen

Basisindtaegter af fands omfatter det afkast, der kunne vazre opndet ved
placering af Totalkredits investeringsbeholdning til den risikofrie rente, der
svarer til Nationalbankens gennemsnittge udi3nsrente. Derudover Indehal-
der basisindtzegter af fonds renteudgifter vedrorende supp erende kapital

Beholdningsindtjeningen er den merindtjening, der opnds ved investering i
obligationer og afledte finansielle instrumenter ud over den risikofrie rente,
Kurs- ag rentemarginaler i tilknytning til realkredtforretningen medregnes
ikke i beholdningsindtjeningen, men fores under basisindtagter af forret-
ningsdrift.

Den interne rapportering samt przesentationen af hoved- og npgletal er
basetet p3 Totalkredits regnskabspraksis for indregning og miling. Resultat
for skat samt periodens resultat svarer silades til de tilsvarende poster §
Resultatopgerelsen.

Segmentoplysninger

1 regnskabsbekendtgerelsen anfores det, at der skal oplyses om netto
rente- og gebyrindtagter og kursreguleringer fordelt pd aktiviteter og
geagrafiske markeder, hvis aktiviteterne og markederne afviger indbyrdes
Totalkredit har alene én aktivitat pd ét geografisk marked, hvorfor s&danne
oplysninger ikke er angivet.

Valuta

Rrsregnskabet praesenteres | danske kroner (DKK), som er selskabets
funktionelle valuta oy praesentationsvaluta. Alle andre valutaer anses for
fremmed valuta.

Transaktioner | fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta efter
transaktionsdagens valutakurser, Valutakursgevinster og tab ved afvikiin-
gen af disse transaktioner indregnes 1 resultatopgerelsen.

P2 balancedagen omregnes monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed

valuta til balancedagens kurs. Valutakursreguleringen indregnes i resultat-
opgerelsen.
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RESULTATOPGORELSEN

Renteindtzgter og -udgifter mv.

Renter amfatter sivel forfaldne som periodiserede renter frem til balance-
dagen.

Renteindtaegter omfatter renter og rentelignende indtagter, herunder
modtaget rentelignende provision samt avrige indteegter, der indgdr som
en integreret del af de underliggende instrumenters effektive rente.

Renteudgifter omfatter alle rentelignende udglfter.

Gebyrer ag provisioner

Gebyrer og provisioner omfatter indtaegter og omkostninger vedrorende
tjenesteydelser. Gebyrer og provisioner indregnes fuldt ud i resultatopgo
relsen pd transaktionsdagen

Andre driftsindtaegter
Posten "Andre driftsindtzegter” indeholder gvrige driftsindtaegter, der ikke
kan henfares under andre af resultatopoorelsens poster,

Udgifter tHl personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger,
pensioner mv. Farpligtelser til jubilzumsgratialer og fratraedelsesgodtgarel-
ser samt feriepenge/-tillzeg indregnes successivt.

Skat
Arets skat, som bestdr af Srets aktuelle skat og 2ndring af udskudt skat,
intregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattefarpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen
som beregnet skat af Srets skattepligtige Indkomst reguleret for batalt
acontoskat. Ved beregning af 3rets aktuelle skat anvendes de pa balance-
dagen geeldende skattesatser og -regler.

Rentetillg eller -fradrag vedrorende frivillige indbetalinger af acontoskat
og rentetillaeg/godtgerelse af for meget/for lidt betalt skat indgdr i posterne
"@vrige renteindtaegter” eller "Gvrige renteudgifter™.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige vardier af
aktiver ag forpligtelser.

Totalkredit indg3r 1 sambeskatning med Foreningen Nykredit. Maoderselska-
bet afregner den samlede betalbare skat for Nykredit-koncernen af den for
4ret opgjorte skattepligtige indkomst,

Den aktuelle danske seiskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
danske selskaber | forhold til disses skattepligtige indkemster (fuld forde-
ling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

AKTIVER

Aktiver | midlertidig besiddelse

Aktiver | midlertidig beslddelse omfatter materielle aktiver eller grupper af
aktiver, der:

= kun er midlertidigt 1 selskabets besiddelse

= afventer salg inden for kort tid, og hvor

= et salg er meget sandsynligt.
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NOTER

Posten omfatter Totalkredits pantebrevstilgodehavender | disse ejen-
domme overfart fra posten "RealkreditudI3n®. Desuden indgdr farfaldne
ydelser og afholdte udlaeg pd tvangsauktionstidspunktet samt Indtzegter og
udgifter mv. efter overtagelsestidspunktet.

Aktiver | midlertidig besiddelse miles til den laveste vaerdi af den regn-
skabsmaessige veerdi p8 tidspunktet for klassifikationen som aktiver i
midlertidig besiddelse og dagsvaerdien med fradrag af salgsomkostninget,

PASSIVER

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser Indregnes, ndr selskabet som falge af en beglvenhed
indtruffet for eller p8 balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse,
der kan opgores pilideligt, og hvor det er sandsynligt, at der m3 afgives
pkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen, Hensatte forpligtelser méles
til ledelsens bedste sken over det belab, hvormed forpligtelsen forventes at
kunne indfries,

Hensatte forpligtelser omfatter pens onsydelser til direktionen, jf. note 7 |
regnskabet, Kapitalvaerdien af forpligtelsen er aktuarmaessigt opgjort og
indregnes successivt frem til pensionstidspunktet.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er finansielie forpligtelser i form af ansvarlig
I8nekapital, som | tilfaelde af likvidation eller konkurs forst skal fyldestgores
efter de almindelige kreditorkrav.
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NOTER

Mio. kr.
ity 2015
2. RENTEINDTAEGTER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker =29 =25
Ud18n og andre tilgodehavender 10.318 11,800
Bldrag 5.169 4,588
Obligatloner
- Egne realkreditobligationer 3 13
- Andre realkreditobligationer 315 600
- Statsobligationer 12 =
Afledte finanslelle instrumenter
- Rentekontrakter 76 56
Ialt 15.864 17.032
Madregning af renter fra egne obligationer -3 =13
1alt 15.861 17.019
3. RENTEUDGIFTER
Funding af realkreditudin via Nykredit Realkredit A/S 10.173 11.564
Udstedte obligationer 242 433
Anden gaeld til Nykredit Realkredit A/S : -
Efterstillede kapitalindskud 52 41
Pvrige renteudglfter 1 1
I alt 10.468 12.038
Modregning af renter af egne realkreditobligationer -3 -13
Iait 10.465 12.025
4. GEBYRER 0G PROVISIONSINDYREGTER
Linesagsgebyrer ved nyudidn 296 443
Kurtage og ovrige gebyrer 230 276
I alt 525 719
S. AFGIVNE GEBYRER 0G PROVISIONSUDGIFTER
Gebyr for I8nesagsbehandling 250 484
Provisioner til 13neformidling 2.293 2.065
@vrige gebyrer 199 225
__l alt 2.743 2.774
6. KURSREGULERINGER
Realkreditudi3n 9,686 -11.793
Obligationer 292 6
Valuta 1 1
valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansiglle instrumenter =225 -188
@vrige forpligtelser 98 156
Udstedte obligationer mv, L -9.686 11'79.3_
1alt ) 166 15

1 {)dstedte obligationer, herunder gaeld ti Nykredit Realkredit A/S vedr. obligationer udstedt af Nykredit Realkredit A/S | forbindelse

med funding af realkreditudiin ydet af Totalkredit A/S.
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Arsrapport 2016 - Totalkredit A/S



NOTER

Mio. kr.
2016 2015
7. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATON
Aflanning af bestyrelse og direktion 6 6
Personzleudgitter 88 81
@vrige administrationsudgifter 576 460
'_I alt g 670 547
Aflonning af bestyrelse og direktion
Bestyrelse:
Honorar mv, 1 1
Direktlon:
Lenninger 4 5
Pensicner i 3 = g 0 0
Ialt '_.i_ 5
Personaleudglifter:
Lenninger 71 65
Pensloner 7 7
Andre udgifter til social sikring og afgifter 10 8
I alt i 88 81

VILKAR FOR BESTYRELSEN

Bestyrelsen bestdr af 13 medlemmer, hvoraf otte medlemmer, oppebaerer et fast honorar, Hertil kommer refusion af eventuelle omkostninger i forbindelse
med modedeltagelse. Der er ikke etableret pensionsordninger, bonusordninger eller szerfige fratraedelsesvilkr for de generalforsamlingsvalgte medlemmer.
Arligt vederlag ultimo 2016 er for formanden 200 t. kr,, naestformanden 150 t. kr. og medlemmer 100 t. kr. Bestyrelsens mediemmer er anfert p3 side 3-5 i
&rsrapporten. Bestyrelsesmedlemmer ansat | Nykredit Realkredit A/S oppebzerer lkke vederlag, men modtager som koncernchef og kencerndirektarer gage fra
Nykredit Realkredit A/S. Der henvises til vilkdr for direktionen | Srsrapporten for 2016 for Nykredit Realkredit A/S. Claus E. Petersen modtager endvidere et
vederlag p8 185 t. kr. fra Nykredit Holding A/S.

2016

Medlemmer af bestyrelsen, der er ansat som koncern-
chef eller koncerndirekter i Nykredit Realkredit, har
modtaget folgende vederlag | Nykredit Realkred)t (t.kr.}

Michael Anders David Hel-  Bente Over-

Rasmussen  Kim Duus Soren Holm Jensen fermann gaard Tailt
Kontraktligt vederlag 9.805 6.070 6.070 6.070 2.024 3.035 33.074
Penslonsbidrag 2.270 - - 1.396 456 698 4.830
T alt 12.075 6.070 6.070 7.466 2,490 3.733 37.903
Ydelsesbaseret penslon - 1.717 1,717 - - - 3434
Len, pension og godtgerelse i fratraedelsesperioden - - - - - 15.332 15.332
Regnskabsmaessig udgift/optjent i alt 12.075 7.787 7.787 7.466 2.490 19.065 56.070
Diverse goder 27 13 20 23 4 66 153

2015
Mediemmer af bestyrelsen, der er ansat som koncernchef eller koncerndirekter i Nykredit Realkredit, har modtaget falgende vederlag | Nykredit Realkredit
{t.kr.)

Michael Anders David Hel-  Bente Qver-

Rasmussen  Kim Duus Saren Holm Jensen lemann gaard Ialt
Kontraktligt vederlag 9.805 6.070 6.070 6.070 - 6.070 34.085
Pensionsbidragl 2.270 E - 1.396 - 1.396 5.062
Jubileumsgratiale = - & S & 150 150
Kompensation | forbindelse med afkald pd ydelsesbase-
ret pensionsordning - - - - - 4,000 4.000
I alt 12.075 6.070 6.070 7.466 - 11.616 43.297
Ydelseshaseret pension - 2.447 2.443 - - -8.705 -3.815
Regnskabsmaessig udpgift/optient | alt 12.075 8.517 8.513 7.466 - 2.911 39.482
Diverse goder 10 10 10 10 0 10 50
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Mio. kr.
2016 2015

7. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT

Vilkdr for direktionen

Medlemmer af direktionen aflonnes med en fast gage. Direktionen deltager herudover i Nykredits generelle bonusordning for direkterer i datterselskaber.
Ordningen er diskretionzr, hvilket betyder, at direkteren ikke er garanteret at £8 udbetalt en bonus. Det belob, som direktaren kan f3 udbetalt, er baseret pd
et nzermere fastiagt bonuspotentiale, der udbetales Brligt. Fast drlig gage og bonus for 2016 udger felgende:

2016
Troels Bllow-
Olsen Camilla Hoim Ialt
Kontraktligt vederiag 2,446 1.723 4,169
Pensionsbidrag 100 193 293
Bonus 724 522 1.246
Ialt 3.270 2.438 5.708
Diverse goder 18 13 31
2015
Troels Billow-
Olsen Camilla Holm Ialt
Kontraktligt vederiag 2.395 399 2.794
Penslonsbidrag 100 45 145
Bonus 793 450 1.243
1 alt 3.288 894 4,182
Diverse goder 16 &) 19

Troels Bilow-Olsen og Camilla Holm har ikke optjent vederlag som medlem af bestyrelsen eller direktionen | andre selskaber | Nykredit-koncernen.

penslansalderen for direktionsmediemmer er 70 r. Troels Bilow-Olsen kan vaelge at g8 pd pension ved det 65. &r, hvorefter der tilkommer pension i 10 8r,
svarende til 209% af bruttogagen. Periaden reduceres med 1 & for hvert 3r, anszttelsesforholdet mitte fortszette ud over det fyldte 65. 8r. Til deekning af
pensionsforpligtelser over for Troels Billow-Olsen er der hensat S,6 mio. kr. ultimo 2016 mod 5,0 mio. kr. uitimo 2015.

Opsigelsesvarsel fra Totalkredits slde over for direktlonen er 12 mineder, og fra direktlonens side gaelder et opsigelsesvarsel p3 tre ma3neder. Ved fratraedelse
foranlediget af Totalkredit A/S er medlemmer af direktionen berettiget tH en fratraedelsesgodtgarelse pd ni mineders bruttogage.

LAn til direktion og bestyrelse
Realkreditidn, restgzeld pr. uitimo regnskabsiret:

Direktion 7 =
Bestyrelse 34 29
Ledelse og nartstiende parter | Totalkredits moderselskab - 1

Linene er ydet p§ samme 13ne- og rentevilkdr, som var gasldende for pvrige t3ntagere i Totalkredit A/S pd tilbuds- og udbetalingstidspunktet.

Lon til risikotagere
Antallet af risikotagere udgjorde i 2016 5,7 personer | gennemsnit. Len til risikotagere har udgjort 5.4 mio, kr. i 2016, fordelt med 5,2 mio. kr. | fast vederlag,
samt 0,2 mio. kr. som varlabel len.

Udgiften er indeholdt | regnskabsposten Personaleudgifter.

Antal beskaeftigede

Gennemsnitligt antal beskeeftigede omregnet thl heltidsbeskeeftigede 132 120
Honorar tll generalforsamlingsvalgt revisor, Deloitte 1 il
Det samliede honorar omfatter:

Lovpligtig revislon af 8rsregnskabet 1 i
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Mio. kr.
2016 2015
8. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER
Forskydning | nedskrivninger p3 udidn, Individuelle 275 327
Forskydning | nedskrivninger p8 udidn, gruppevise =213 98
Rrets konstaterede tab 256 291
Indgdet pd tidligere afskrevne Fordringer <20 -10
Nedskrivninger p_ﬁ_ udian og tilgodehavender | alt B 297 - _7‘95_.
Vardiregulering aktiver i midlertidig beslddelse 16 29
Tab daekket af sikkerhedsstillelse fra pengeinstitutter -240 -277
Verdiregulering af tidligere afskrevne fordringer -26 -10
Ialt 47 446
Specifikation af nedskrivninger p3 udlin
Individuelle nedskrivninger 554 553
Gruppevise nedskrivringer 576 789
Nedskrivninger i alt 1.130 1.342
Individuelle nedskrivninger p3 udidn
Nedskrivninger primo 553 546
Arets nedskrivninger 454 464
Tilbagefarte nedskrivninger -146 -138
Viardiregulering af overtagne ejendomme -44 ~33
MNedskrivninger, der er konstateret tabt -263 -286
Nedskrivninger ultimo 554 553
Gruppevise nedskrivninger pa udian
Nedskrivnlnger primo 789 691
Arets nedskrivninger, netto -214 98
Nedskrivninger ultimo 576 789
Individuelle nedskrivninger pd overtagne ejendomme
Nedskrivninger primo 70 99
Cverfort fra ikke-overtagne ejendomme 44 33
Nedskrlvninger | drets lab 11 32
Tilbageforsel nedskrivninger -28 -3
Nedskrivninger, der er konstateret tabt -28 =91
Nedskrivninger ultimo 69 70
Af de samlede individuelle nedskrivninger pd realkreditudidn kan ca, 11% henfares til [3n, der er | restance, men ke in-
kasso, og ca. 61% til I3n, der er | restance og sendt til inkasso. De resterende 28% kan henfares til konkurs- og dedsboer.
Specifikation af udlin
Udl3n, hvor der nedskrives individuelt 3.450 2.943
Nedskrivninger 554 553
Udian efter nedskrivninger ) . 2.895_ 2.390
Udién, hvor der nedskrives gruppevist 40.013 38.709
Nedskrivninger 576 789
Udidn efter nedskrlvnlngsrl L 5 39.437 37.920
9, SKAT
Aktuel skat 580 461
Udskudt skat -2 0
_Regulering af skat tidiigere & : B 1 1 0
I alt A E: ) 579 461
Aktuel skatteprocent 22,0 23,5
Tkke-frad ragsbereltlge_:!ﬁ omkostninger - -  raen -0,0 0,0
Effektiv skatteprocent - i o 2-2,_@'.\_ 23,5
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Min. kr.
2ME 2015

10. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENYRALBANKER
Tiigodehavender hos kreditinstitutter 19.341 15.850
1 alt 19.341 15.850
11. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER
UdI8n og andre tilgodehavender tii dagsveerdi 599,943 570.443
UdIdn og andre tilgodehavender til amortisaret kostpris 68 45
I alt 600.011 570.488
UdiAn og andre tilgodehavender til dagsvaerdi
Realkreditudidn 599.721 570.321
Tilgodehavender pd udin i ikke-overtagne ejendomme 222 123
I alt 599.943 570.443
Realkreditudldn
Saldo primo - nomine! vierdi 570.806 541715
Nye 18n 137.047 170.286
Ordinaere afdrag -8.930 -?2.159
Indfrielser og ekstraordinzere afdrag -107.964 -134.036
Saldo ultimo - nominel vaerd} 590.959 570.806
L3n udgBet ved midlertidig overtagelse af ejendomme -32 -48
Regutering for renterisiko mv, 0.849 746
Regulering for kreditrisiko
Individuelle nedskrivninger -479 =354
Gruppevise nedskrivninger ~576 =789
Saldo ultimo - dagsvaerdi 599.721 570.321
Ti1 sikkerhed for udiin er der foruden pant i efendomme modtaget:
Restancer far nedskrivalnger 129 105
LUdlzeg fer nedskrivainger 168 177
Nedskrivninger modregnet | restancer -3 -36
Nedskrivninger modregnet | udlaeg -72 -123
Ialt 222 123
Restancer p8 ydelser til 09 med septemberterminen 20186, tivorpd der ikke er foretaget nedskrivning, udger O kr.
UdiaAn og andre tligodehavender til amortiseret kostpris
Realkreditudi3n 16 19
Andre udi3n 52 26
Ialt 68 45
Opgjort th dagsveerd] udger regnskabsposten 68 mio. kr. ultimo 4. kvarta! 2016 og 45 mio. kr. ultimo 2015.
Realkreditudidn
Saldo primo - nominel vaerdi 19 27
Ordinzere afdrag 1] 0
Indfrielser og ekstraordinzere afdrag -3 =7
Saldo ultimo - nominel vardi 16 19
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Mio. kr.
2016 2015
11. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER, FORTSAT
Realkreditudian fordelt pd ejendomskategorier
UdtEn | procent witimo &ret mit p& nominel vaerdi
Ejerboliger 95% 95%
Erhverv 0% 0%
Fritkdshuse 5% 5%
X alt 100% 106%
Realkreditudiadn fordelt pa ejendomskategorier
Antat [3n ultimo regnskabs3rat 565.879 561.492
For realkreditudldn er der stillet folgende pengelnstitutgarantier:
Supplerende garanti ud over pant | ejendommen 23.980 18.767
Lovbestemt garanti for forhdndsl3n 16.644 14.117
Garanti for I3n udbetalt inden der foreligger tinglyst pantebrav 25.165 17.488
Saldo ultimo - nominel vaard| 65.790 50.372
12. OBLIGATIONER TIL DAGSV/ERDI
Egne realkreditobligationer 329 2.084
Andre realkreditobligationer 69.364 62.843
1 alt 69.693 64,928
Overfart til modregning | "Udstedte obligationer til dagsvaerd!” - note 15 -329 -2.084
Obligationer i alt 69.364 62.843
13. AKTIVER I MIDLERTIDIG BESIDDELSE
Restgaeld, ultimo 11 39
Udlzeg 28 22
Nedskrivninger, ultimo -29 =36
Ialt 10 25
14. ANDRE AKTIVER
Positlv markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv, 22 31
Tilgodehavende renter og provision pd udiin 1.169 1.642
Tilgodehavende renter fra obligationer og kreditinstitutter 533 596
Gvrige aktiver 29 33
Ialt 1.754 2,302
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Mio. kr.
2016 2015
15. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
Gzeld til kreditinstitutter a5 128
Gaeld til Nykredit Realkredit A/S vedr. supplerende sikkerhed for SDO-finansieret realkreditudiZn 10.976 12.891
Geeld til Nykredit Realkredit A/S vedr. funding af [ealkreditudISn 636.001 593.396
1alt 647,073 606.415
Heraf g=id til Nykredit Realkredit A/S vedr. funding af realkreditudlan
Saldo primo - nominel vaerdi 593.450 576.935
Tilgang 185,904 271.457
Udtreekning og opsigelse =142,592 -243.139
Indfrielser og ekstraordinzer afdrag -9.964 ~11.804
Saldo ultimo - nominel vardi 626.799 593.450
Regulering til dagsveerdi 9.203 -54
Ialt 636.001 593.396
Udstedte obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer udstedt mod pant i fast ejendom
Saldo primo - nominel vaerdl 19.651 37.776
Tilgang o -
Udtraekning og opsigelse -8.538 -16.123
Indfrielser og ekstraordinzere afdrag -269 -2.002
Saldo ultimo 10.845 19.651
Modregning af egne obligationer =329 -2.084
Regulering til dagsveardi 646 801
I alt 11.162 18.368
Obligationer udtrukket til farstkommende kreditortermin, 789 860
fEndringen i dagsveerdien af realkreditobligationer (RO) og szrligt deekkede obligationer (SDO}, der kan henfgeres til Total-
kredits egen kreditrisiko, kan enten opgeres med udgangspunkt i endringer i det optlonskorrigerede rentespaend (QAS) |
forhold til statsobligationer eller med udgangspunkt 1 sendringer i rentespzendet i forhold til tilsvarende realkreditobligatio-
ner fra andre danske realkreditudbydere.
Opgjort i forhold il andre danske realkreditudbydere har der Ikke | 2016 eller siden udstedelsen veeret sendringer | dags-
vaerdien, som kan henfares til Totatkredits egen kreditrisiko, idet der ikke er mélbare kursforskelle mellem de forskellige
udbyderes obligationer med samme karakteristika,
Opgiort i forhold til statsobligationer er rentespaendet mellem disse og RO-/SDO-obligationer | 2016 indsnaevret, hvilket har
medfert en stigning | dagsvaerdien af de udstedte obligationer pd ca. 3,5 mla. kr., som kan henfpres til Totalkredits egen
kreditrisiko. Siden 2008 har spandudvidelser mellem statsobligationer og RO-/SDO-obligationer medfprt, at faldet i dags-
vaerdien, som kan henfares til Totalkredits egen kreditrisiko, udger ca. 8,7 mia. kr. Egenkapltalen og resultatet er imidlertid
ikke plvirket af aendringen i dagsveerdien, da veerdien af realkreditud!3n er @ndret tilsvarende. | beregningen tages der
hensyn tl! lsbetid og nominel beheldning, men opgerelsen er forbundet med en vis grad af sken.
16. ANDRE PASSIVER
Rente p3 udstedte realkreditobligationer, herunder obligationer udstedt af Nykredit Realkredit A/S til funding af realkredit-
ud|8n | Totalkredit A/S 4.812 5.171
Megativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 43 63
Dvrige passiver . 771 _Bi
I alt 5.625 6.089
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17. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser | form af ansvarlig 18nekapital, som | tilfzelde af likvidation eller kon-
kurs forst skal fyldestgmres efter de almindelige kreditarkrav.

Nykredit Realkredit A/S er kreditor pd I8nene. Efterstlliede kapitalindskud, der kan medregnes i kapitaigrundlaget, udger
6.000 mio. kr. mod 2,000 mio. kr. pr. 31. december 2015.

Ansvarlig lAnekapital
Nom. 2.000 mio. kr. er optaget den 21. december 2015. L3net forfalder til kurs 100 den 1. januar 2026, Lnet forrentes
med 2,1% over 3 mdr. Cibor.

2016

2.000

Mlo. kr.

2015

2.000

Ansvarlig IAnekapital i alt

2.000

2,000

Hybrid kernekapital
Nom. 4.000 mio. kr. er optaget den 9. december 2016. LEnet er udstedt med vendelig Iebetid. Lanet forrentes med 5,0%
over 3 mdr, Cibar

4.000

Hybrid kernekapital 1 alt

4.000

Efterstillede kapitalindskud i alt

6.000

2.000

Der har ikke vaeret afholdt omkostninger ved indfrielse aller indg8else af ansvarlig kapital,
Opgjort til dagsveerdi udger kapitalindskuddene 6.000 mio. kr.

18. IKKE-BALANCEFORTE POSTER

Andre forpligtelser
@vrige furplig_t_elser

I alt

Andre eventualforpligtelser

Totalkredit deftager i den danske afviklingsordning, der blandt andet medforer, at der pd sektorniveau {penge- og realkre-
ditinstitutter m.fl.} skal opbygges en sikaldt afviklingsformue, der har til form8| at yde garantier og give 18n mv. til kredit-
institutter i forbindelse med eventuel anvendelse af restrukturerings- og afviklingsforanstaltninger.

Afvikiingsformuen blev etableret pr. 1. juli 2015 og skal udgore mindst 1% af sektorens daekkede Indskud. Afviklingsformu-
en opbygges ved rlige bidrag fra virksomhederne og skal som udgangspunkt vaere opbygget senest ved udgangen af
2024. Totalkredits bidrag udgjorde ca. 3 mio. kr. | 2016 og 1 mio. kr, | samme periode 2015, Herudover betaler Totalkredit
en andel til Nykredit Realkredit, svarende til det koncernbidrag, der kan henfares tH falles funding. Belabet udgjorde ca. 66
mio. kr. i 2016.

Selskabet indgdr | en dansk sambeskatning med Foreningen Nykredit som administrationsselskab. Selskabet hasfter derfor |
henhold tif selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabs3ret 2013 for indkomstskatter mv., for de sambaskatte-
de selskaber og fra oy med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p4 renter, royalties og
udbytter for disse selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremg8r af regn-
skabet for Foreningen Nykredit.
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Mio. kr.
2016 2015

19. TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ERENDER MED NAERTSTAENDE PARTER

Som neertstiende parter anses moderselskabet Nykredit Realkredit A/S, Kebenhavn, de tilknyttede og associerede virksomheder til Nykredit Realkredit A/S
samt Totalkredit A/S' bestyrelse og direktion og disses nzrtstiende.

Transaktionerne med Nykredit er baseret pf koncerninterne aftaler, og i 2016 har der ikke vaeret uszedvanlige transaktioner med nartstiende parter.

Aftalerne omfatter blandt andet kencernintern funding, 13nekapltal og supplerende sikkerhedsstillelse, provisioner for henviste forretninger, opgaver omkring
it-drift og it-udvikling, len- og personaleadministration, fondsforvaltning og risikostyring samt pvrige administrative opgaver. Salg af varer og tienesteydelser
mellem selskaberne er sket p8 markedsvilkar eller omkostningsdaskkende basis.

Transaktioner med Totalkredits bestyrelse, direktion og disses naertstiende vedrorer kun reatkreditl3n pd de viikdr, som er anfort i Totalkredits prisoversigt.

AF varsentlige transaktioner med neertstdende parter, som har vasret gaeldende/er indgdet | 2016, skal folgende naevnes:

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Nykredit Realkredit A/S
Funding af Totalkredits realkreditudidn er foretaget via aftale om faelles funding med Nykredit Realkredit A/S og er specificeret i note 15,

Totalkredit A/S har optaget 13n hos Nykredit Realkredit A/S til brug for sikkerhedsstillelse i Totalkredits kapitatcentre. LAnene udger pr. 31. december 2016
11,0 mia, kr. mod 12,9 mla. kr. den 31. december 2015,

Totalkredit A/S har optaget 18n hos Nykredit Realkredit A/S | form af efterstillede kapitalindskud. Ultimo 2016 har Totalkredit 18n for i alt 6,0 mla. kr. hos
Nykredit Realkredit A/S | form af efterstillede kapitalindskud.

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Nykredit Mzegler A/S
ARtale om provislon | forbindelse med tilgiende I3nesager.

Aftaler mellem Totalkredit A/S og Nykredit Bank A/S

Aftale om provision i forbindelse med tlig8ende |&nesager.
Nykredit Bank A/S har mulighed for at overdrage prioritetsi8n til Totalkredit A/S. Der er i 2016 modtaget for 1,2 mia. kr.
prioritetsidn fra Nykredit Bank A/S

Resultatopgorelse

Renteindteegter 173 382
Renteudglfter 10.225 11.605
Afgivne gebyrer og provisioner 469 416
Kursreguleringer -9.744 11.448
Omkostninger 454 329
Aktivposter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 17.895 15.676
Obligationer til dagsveerdi 34.973 42.014
Andre aktiver 361 539
Passlvposter

Gaeld til kredltinstitutter 6£47.049 606.373
Andre passiver 4,265 4,774
Supplerende kapital 6.000 2.000

Transaktioner med Totalkredits bestyrelse og direktion m.fl.:
Oplysninger om transaktioner med bestyrelse og direktion fremg8r af note 7.
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Mio. kt.
2016 2015

20. KREDITRISICI

Samlet krediteksponering

Tiigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 19.341 15.850
Udidn og andre tligodehavender til dagsvaerd! 599.943 570.443
udidn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 68 45
Obligationer til dagsvaerdi 69,364 62.843
Andre aktiver 1,754 2.302
Ikke-batancefgrte poster 7 8
Ialt 690.477 B851.491
Realkreditudidn

- Qbligationsrestgaeld 570.976 570.825
- Antal 13n 565,879 561.492
Obligationsrestgaeld fordelt pd 13n

- med garantier fra pengeinstitutter 61.364 49.156
- med garanti og modregningsaftale | pengeinstitutterne 230.152 161.379
- med modregningsaftale i pengeinstitutterne 162,715 215.302
- Ingen sikkerhed 136,745 144.988_
Ialt 599_.976 570.825
Obligationsrestgaeld fordelt pd lintype

Fastforrentede 18n

- med afdrag 170.480 154.250
- med midlertidig afdragsfrined 83.008 81.387
Rentetilpasningsidn

- med afdrag 64.326 68.245
- med midlertidig afdragsfrihed 161.181 172.068
L8n med pengemarkedsbaseret rente

Med renteloft

- med afdrag 28.294 29.766
-~ med midlertidig afdragsfrihed 29,594 39.139
Uden rentefoft

- med afdrag 17,079 8.560
- med midlertidig afdragsfrihed 37.012 17.390
I alt 590.976 570.825
Obligationsrestgaeld fordelt pA geografi

- Region Hovedstaden 139.685 131.867
- Reglon Sjaelland 75.750 73.792
- Region Nordjylland 88.197 85.194
- Region Midtjylland 153.549 150.320
- Region Syddanmark 133,630 125.459
- Gronland o 165 193
Ialt 5?0.976 570.825
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20. KREDITRISICI, FORTSAT

Kreditrislkoen er risikoen for tab som folge af en modparts misligholdelse af sine betalingsforpligtelser.

Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer for kreditgivning og forelaegges lobende selskabets storste engagementer til bevilling eller orientering.

I Totalkredit skal bevilling af engagementer | ejJendomme med en beldningsvaerdi aver 15 mio. kr. bevllges af bestyrelsen.

P3 tidspunktet for bevilling af et realkreditidn m& I4net | henhold til lovglvningen makimalt udgere en vis andel af ejendomsvzerdien. For ejerboliger til hel8rs-
brug m3 beldningsgraden maksimalt udgere 80% af ejendomsvaerdien, og for erhvervs- og fritidshuse er graensen 60%.

Totalkredit og de samarbejdende pengeinstitutter har indg8et aftale om, at det tab, der realiseres i det p# BnudmBlings-tidspunktet fastiagte beldningsinter-
val fra 60-80% af ejendommens kontantvaerdi, dzkkes af en supplerende sikkerhedsstillelse fra pengeinstitutterne. Som udgangspunkt bestdr denne sikker-
hedsstillelse | en adgang for Totalkredit til at modregne tab i det anforte bel&ningsinterval i de provisioner, der betales til pengeinstitutterne. Siden juni 2014
er en mindre del af modregningsadgangen blevet erstattet af en tabsgaranti fra det samarbejdende pengelnstitut. En del af I8nebestanden - de s3kaldte
risikoejendomme - er sikkerhedsmaessigt afdzekket via tabsgarantier for beldningsintervallet 40-80% af ejendommens kontantvaerdi.

Totalkredits kreditrisici er yderligere beskrevet i ledelsesberetningen side 14-15.
Totalkredits maksimale krediteksponering er sammensat af udvalgte balanceposter og ikke-balancefarte poster.
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20. KREDITRISICI, FORTSAT

Koncentrationsrisicl

Engagementet med en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder m3& efter fradrap for szerligt sikre krav ikke overstige 25% af det justerede kapl-
talgrundiag i henhold til lov om finansiel virksomhed. Totalkredit har ikke i lpbet af 2016 09 2015 haft engagementer, der overstiger denne granse.

Modtagne sikkerheder
Udidn og slkkerhedsstillelser vurderes Isbende. Ved 18nudbetaling stiller pengeinstitutterne garanti for t3net, Indtil endeligt tinglyst pant er registreret, og
Totalkredit har godkendt I3nesagen. Der henvises til note 11 vedrorende modtagne garantier for udtin. Efter sagsgodkendelsen er udl3net risikoafdaekiet 3f.

omtalen heraf p3 side 14,

Udi3nets restgaeid placeret | forhold til estimerede ejendomsvardier

Mio. kr. LTV (loan-to-value) - proéent
Over LTv-
0-40 40-60 60-80 B80-90  90-100 100 Talt gnsn,
2016 358.500 141,911 83.854 9.116 3.631 2.744 599.75% 70%,
2015 340416 135.105 78.271 9.386 4.006 3.137 570.321 71%
Udlanets restgzeld placeret | forhold til estimerede ejendomsvaerdler | procent
Relattv fordeling - protent LTV (loan-to-value) - procent
Over
0-40 40-60 60-80 80-90 90-100 100 I alt
2016 60 24 14 2 1 - 100
2015 60 24 13 1 1 1 100
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Min. kr.

20. KREDITRISICI, FORTSAT
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21. MARKEDSRISICI

Mio. kr

2016

2015

Markedsrisiko er risikoen for tab af markedsveaerdi som falge af bevasgelser pd de finansielle markeder {rente-, valuta-, aktie- og volatilitetsrisicl m.m.). Total-
kredits markedsrisiko stammer primaert fra placeringen af investeringsportefaljen, Totalkredit investerer primaert | danske stats- o9 realkreditobligationer

udstedt | DKK og i mindre omfang | daekkede obligationer udstedt i EUR.

Totalkredits renterisiko er risikoen for tab som felge af rentezendringer og opgores som den andring 1 markedsvaerdien, der forfrsages af en generel rente-
stigning p3 1 procentpoint pd obligationer og finansielle instrumenter. Renterislkoen styres gennem placeringer i obligationer med forskellig renterisiko og ved
anvendelse af futures pa tyske statsobligationer og renteswaps i DKK og EUR. I 2016 har styringsrdlet for renterislkoen vasret et Interval p8 min./maks. -

1007300 mio. kr.

Renterisikoen var ultimo 2016 111 mio. kr. mod 156 mio. Kr. ultimo 2015. Renterisikoen er primaert i DKK og EUR,

Totalkredits vasentligste valutapositioner | 2016 har vasret | EUR. Ultimo 2016 var eksponeringen 2 mio. kr., mod 13 mio. kr. ultimo 2015.

Totalkredits markedsrisici er yderligere heskrevet | ledelsesberatningen side 15.

22. LIKVIDITETSRISICI

Risikoen for at iide tab som falge af, at der aktuelle likviditetsbeholdning ikke er tilstraskkelig til at daekke de aktuelle betalingsforpligtelser, betegnes likvidi-

tetsrisiko,

Realkreditudi3net finansieres med realkreditobligationer og saerigt dakkede obligationer (benzevnes samlet covered bonds} efter matchfunding-princippet.
Det betyder, at lintagernes terminsbetalinger modtages far eller senest samtidig med, at obligationsejerne modtager deres rentebetalinger. RealkreditudiSnet

og fundingen heraf er derfor likviditetspositiv.

Totalkredits store obligationsportefalje medfarer, at selskabet har en meget haj likviditet til ridighed. Ukviditetsbeholdningen sikrer, at Totalkredit har en stor
buffer til at deekke likviditetsbevaegelser drevet af kundeflows, restancer p8 udl&n mv., samt at lovglvningens likviditetskrav er opfyldt.

Labetidsfordeling efter restipbetld

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Anfordringstiigodehavender 5.016 3,750
Til og med 3 méneder 11,400 10.800
Over 3 m3neder og til og med 1 3r 2.925 1.300
1 alt, jf. note 10 19.341 15.850
Realkreditudidn og restancer
Til og med 3 m3neder 3.604 3.137
Over 3 maneder og tit og med 1 3r 9,601 8.950
Over 1 3r og til og med S 8r 60,712 55,100
Over 5 8r El 526.025 503.256
1ait, jf. note 11 8 599.943 570.443
Gaeld til kreditinstitutter
Anfordringstilgodehavender a5 128
Til og med 3 mdneder 38.290 26,644
Over 3 méneder og til og med 1 3r 96.020 97.657
Over 1 8r og tit og med 5 8 259.398 244,383
Over 5 8¢ L . 253.270 237.603
12, jf. note 15 I 647.073 606.415
Udstedte obligationer til dagsveardi
Til og med 3 méneder 789 6,440
Over 3 mineder og tit og med 1 3r 497 589
Over 1 &r og tll og med S 3¢ 2.521 3.155
Over S &r : 7.684 10.268
1alt g _11.491 20.452
Madregning af egne abligationer i 329 -2.084
1alt, Jf. note 15 11.162 18.368
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Mia, kr.
23. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Til og med 3 Over 3 mineder  Over 1 &r til og
maneder til og med 1 ar med 5 3r 1 alt 2016
Netto Netto Netto Netto
markeds- markeds- markeds- markeds-
Nominel keds-  Nominel keds-  Nominel keds-  Nominel keds-
Fordeling af restipbetid vaerdi vaerdi vaerdi vaerdl vaerdi vaerdi vaerdi vaerdi
Rentekontrakter
Terminer/futures, keb 5.845 5 142 1 5.987 5
Terminer/futures, salg 15,222 =23 24 L 15.246 -23
Uafviklede spotforretninger 3.633 -2 - = 3.633 -2
] iR Markedsvardi af T
ikke-garanterede
kontrakter Markedsvaerdi

Positiv. Negativ

Positiv  Negativ

Rentekontrakter
Terminer/futures, kob
Terminer/futures, salg
Uafviklede spotforretninger

15 i1
7 30
g 2

i5 11
7 30
o 2
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Mio, kr
2016 2015 2014 2013 2012
24, HOVED- OG NOGLETAL I FEM AR
Resultatopgorelse | sammendrag
Netto renteindtasgter 5.395 4,994 4,454 3.461 3.192
_ Netto gebyrindtaegter mv. -2.218 -2.055 -1.632 -1.646 -1.292
Netto rente- og gebyrindtaegter 3.178 P 2.939 2.822 1.815 1.900
Kursreguleringer 166 15 -96 -97 -304
Andre driftsindtagter 2 0 0 0 1
Udgifter til personale og adminlstration 670 547 388 397 371
Andre driftsudgifter 3 1 E - H
_"l\_l'edskrlvnlnger pd udidn og tilgodehavender mv. 47 446 406 567 528
Resultat for skat = 2628 1.961 1.932 754 697
Skat 579 461 474 189 175
_ Arets resultat 2.048 1.500 1.458 565 522
BALANCE I SAMMENDRAG ULTIMO 31122016  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiver
Kassebeholdning og tiigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 19.341 15.850 23.607 16.263 20.942
Realkreditudiin 599.943 570.443 555.777 540.670 522,980
Obligationer og aktier my. 69.364 62.843 91.795 79.357 85.235
Dvrige aktiver 1.878 2.381 3.574 3.534 3.240
Alktlver | alt 690.527 651.517 674.753 639.824 632.397
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 647.073 606.415 609.964 565.734 547.012
Udstedte obligationer 11,162 18.368 36.229 46.568 58.516
Pvrige passiver 5.631 6.121 8.348 8.767 8.679
ERerstillede kapitalindskud 6.000 2.000 3.100 3.100 3.100
Egenkapital 20.661 18.613 17.113 15.655 15.090
Passlver | alt 690.527 651.517 674.753 639.824 632.397
Egenkapitalens forrentning efter skat, % 10,4 8,4 89 3,7 36
Egenkapltalens forrentning for skat, % 13,4 11,0 11,8 4.9 4.8
Udidn | forhold til egenkapital 29,0 30,7 32,5 34,5 34,7
Arets udi3nsvaekst | procent 3,5 5,4 1,7 4,4 7,7
Arets nedskrivningsprocent 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Kapitalprocent {tidligere solvensprocent) 28,7 23,5 20,9 21,3 22,2
Egentlig kernekapitatprocent 22,2 21,1 18,2 17,8 18,4
Indtjening pr. omkostningskrone 4,7 30 3.4 1,8 1,8
Valutaposition, % 0,0 0,2 0,3 07 0,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Udi3n i forhold tll egenkapltal (udi8nsgearing) 25,0 30,7 32,5 34,5 34,7
Afkastningsgrad 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1
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Mio. kr,
208 2015
25. KAPITAL GG SOLVENS
Kapitaigrundiag
Egenkapital ultimo ALB6L 18.613
Forskellen mellem forventede tab og nedskrivninger =206 -21
@vrige fradrag -9 -13
Overgangsjusteringer B2 13
Egentllg kernekaplital 20,528 18.591
Hybrid kernekapital 4.000 -
Fradrag i hybrid kernekapital - -
Overgangsjustering af fradrag -41 -
Modregning af overskydende fradrag - -
Hybrid kernekapital | alt efter fradrag 3.959 -
Supplerende kapital 2.000 2.000
Tillaag/fradrag i den supplerende kapital 70 126
Overgangsjustering af fradrag 41 -6
Modregning af overskydende fradrag . -
Kapitalgrundiag 26.516 20.711
Kapitalkrav
Kraditrisiko 6.717 6.451
Markedsrisiko 297 266
_(_)_peratione| risiko 370 302
Kapltalkrav | alt ) - 1'_.389 7.02?_
Kapltalkrav i alt med overgangsregel: z : ' ] ' 18.800 17.998
Risikoeksponeringer i alt ) ) 52.296 87.867
Negletal
Egentlig kernekapitalprocent 2232 21,1
Kapitalprocent 28,7 23,5
1 Kapitalkravet er underlagt en overgangsregel! i henhold til overgangsbestemmelserne | EU's kapitalkravforordning. Kapi-
talkravet skal som minimum udgere 80% af kapitalkravet under Basel 1.
Tilstrazkkeligt kapitalgrundiag og solvensbehov
Sgjle I - primeere risici
Kreditrisiko 6.717 G451
Markedsrisiko 297 266
Operationel risiko i . x ) . 70 ) 302
Spjle I - | alt ) ] 7.384 7.029
Sgjle II - gvrige risict
Forringet konjunkturforiab 1.097 1.416
Andre forhold v 1.163 1.464
Sofle I - | alt ’ 2.260 2.880
“Tilstraekkeligt kapitalgrundag i alt 3 ) ] z : 9644 9.909
Risikoeksponeringer | alt _ . 92.296 87.867
Sotvensbehov, % 3 ==k _ ' 104 113

Kapital- og solvensopgarelsen er opgjort | henhold til Europa-Parlamentets og R8dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 {Capital Requirements
Regulation) samt de danske overgangsregler, der er fastlagt af det danske finanstilsyn.

For en mere detaljeret beskrivelse af opgorelsen af basiskapltal og solvensbehov henvises til rapporten Risika- ag kapitastyring 2016 pl
nykredit.dk/rapporter.
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26. DEFINITIONER PA NGGLETAL

Kapltalprocent (solvensprocent) Kapitalgrundlag/risikoeksponeringer i alt
Kernekapltalprocent Kernekapital/risikoeksponeringer i alt

Egenkapltalforrentning | % for skat Resultat for skat | procent af gennemsnitlig egenkapltat

Egenkapitalforrentning i % efter skat Resultat efter skat i procent af gennemsnitllg egenkapital

Indtjening pr. omkostningskrone Indteegter inkl. Resultat af associerede og tilknyttede virksomheder/omkostninger ekskl. skat
Valutaposition | 9% Valutakursindikator 1/kernekapital

Ud13n i forhold til egenkapital Udidn/egenkapital (ultimo)

Udidn: Omfatter udidn til dagsvaerdi samt udi§n til amortiseret kostpris

Akk. nedskrivninger | procent Nedskrivninger ultimo (korrektiv)/udifn

Arets nedskrlvningsprocent Periodens nedskrivninger/udiSn + garantier + nedskrivninger
Arets udlinsvaekst FEndring i udi8n/fudidn primo

Afkastningsgrad Pertodens resultat/aktiver i alt

Nogletallens er beregnet | overensstermelse med Finanstilsynets vejledning til indberetning af npgletal.

OVRIGE NOGLETAL
Resultat af kerneforretning for nedskrivninger Resultat af kerneforretning fer nedskrivninger i procent af

i procent p.a. af gnsn. egenkapital (Hoved- og gnsn. egenkapital
nogletalstabellen s, 6)
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SERIEREGNSKABER

M, k.

Institut- Kapital- Kapital- Kapital- Kapitalcen- Kapital- Kapital-  Kapital- Kapital- Kapital-
2016 tet center center center ter center center center center center

I pvrigt PRL [ D 3 F G H I 1 I alt
Resultatopgorelse
Udidnsindragter - - a5 148 1.802 93 110 2.807 41 87 5.172
Renter mv., netto 2 = 40 56 61 i5 a5 108 26 17 370
Administrationsudgifter -1 * -58 -97 -976 =54 -74 -1.526 -30 -52 -2.868
Nedskrivainger pd udidn - - -2 -6 -12 - -1 -24 - - -47
Skat =1 = -14 -22 -192 -12 ~18 -300 -8 -11 -579
Arets resultat - - 50 78 682 42 64 1.065 28 40 2.048
Balance - aktier
Realkreditudiin 6 - 10.543 11.346 253.892 13.630 7.231  290.791 2.934 9.637 600.011
Bvrige aktiver 123 1 4.060 7.514 29.811 834 3.377 42,124 2.002 1.000 90,844
Aktlver i alt 129 1 14.603 18.861 283.703 14463 10.608 332915 4936 10.637 690.856
Balance - passiver
Gzeld til kreditinstitutter i - - 15,434 274.351  13.496 7919 322671 3.487 9.619 B£46.978
Udstedte realkreditobligationer 7 - 11.484 - - - - - - - 11491
Dvrige passiver o - 84 102 2.349 33 125 2.977 n 25 5.726
Efterstillede kapitalindskud 26 - 839 780 3.056 97 - 1.139 - 63 6.000
Egenkapital 96 1 2.197 2.544 3.947 837 2.564 6,128 1.418 930 20.661
Passiver_l alt 129 1 14_1.603 18.861 283.703_ 14.463 10.608 :?32.915 4936 10.637 6_90.856
Til- eller fraforsel af midler netto = 50 =422 1.182 42 64 1.065 28 40 2.048
Forskeller: mellem aktiver i alt ultimo 2016 | Totalkredit A/S’ drsregnskab og serieregnskaberne kan forklares s3ledes;
Aktiver i &rsregnskab 690.527
Aktiver i serieregnskaber 690.856
Forskel =329
Der forklares siledes:
Egne udstedte gbligationer modregnet i passivposten "Udstedte obligationer” -329
I alt -329

Serieregnskaber er aflagt | henhold til Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 872 af 20. november 1995 om serieregnskaber | realkreditinstitutter.

Fuldstzndige serieregnskaber for de enkelte serier kan rekvireres ved henvendelse til Totalkredit A/S.

50/51

Arsrapport 2016 - Totalkredit A/S



GVRIGE OPLYSNINGER

LANFORMIDLENDE KREDITINSTITUTTER

Andelskassen

Alm. Brand Bank
Arbejdernes Landsbank
BankNordik

Borbjerg Sparekasse
Broager Sparekasse

Den Jyske Sparekasse
Djurslands Bank
Dragsholm Sparekasse
Dronninglund Sparekasse
Fano Sparekasse

Faster Andelskasse
Flemipse Sparekasse
Folkesparekassen

Frorup Andelskasse

Fros Sparekasse
Froslev-Mollerup Sparekasse
Fynske Bank
Feelleskassen
Handelsbanken
Hvidbjerg Bank Aktieselskab
Jutlander Bank

Klim Sparekasse
Kreditbanken
Kobenhavns Andelskasse
Lang8 Sparekasse
Lollands Bank

Laegernes Pensions Bank
t3n og Spar Bank
MERKUR, Andelskasse
Middelfart Sparekasse
Mans Bank

Nordfyns Bank
Nordjyske Bank
Nykredit Realkredit
Pensam Bank

Refsnaes Sparekasse
Ringkjobing Landbobank
Rise Sparekasse

Ronde Sparekasse
Salling Bank

Arsrapport 2016 - Totalkredit A/S

Saxo Privatbank

Skjern Bank

Spar Nord Bank

Sparekassen Baliing
Sparekassen Bredebro
Sparekassen Den lilte Bikube
Sparekassen Djursland
Sparekassen for Norre Nebel og Omegn
Sparekassen Kronjylland
Sparekassen Sjalland - Fyn
Sparekassen Thy
Sparekassen Vendsyssel
Sydbank

Saby Sparekasse
Senderhd-Horsted Sparekasse
Totalbanken

vestjyskBANK

@stjydsk Bank
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