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Systuen PANA ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for Systuen PANA ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den g/} - 14

Dir

| CC)\/{ C// 6/{/\
Pia Lund Olesen )
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Systuen PANA ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Systuen PANA ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Systuen PANA ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september
2018 pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og preesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, virksomheden har gi-
vet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Horsens, den %/5 B |c\

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisg

Registrer
MNE-nr. mne10948
)
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Systuen PANA ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Systuen PANA ApS
Industrivej 7
8680 Ry
CVR-nr.: 218314 92

Regnskabsperiode: 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Hjemsted: Silkeborg
Direktion Pia Lund Olesen
Revisor Leif Mikkelsen & Partnere A/S

Registrerede revisorer
Hoegh Guldbergs Gade 36 C, 1.th.
8700 Horsens
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Systuen PANA ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive gardinkonfektion, industri, fabrikation, investeringsvirksomhed samt anden

dermed besleegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i rsrapporten.

Usadvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt resultatet af selskabets ak-

tiviteter for regnskabsaret 2017/18 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pa kr. 77.528, og selskabets balance pr. 30.

september 2018 udviser en egenkapital pa kr. 145.634.

Selskabets regnskabsar blev sidste ar omlagt fra kalenderar til arsafslutning pr. 30. september.
Arsregnskabets sammenligningstal deekker derfor perioden 1. januar 2017 - 30. september 2017.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Systuen PANA ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Systuen PANA ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i kr.

Selskabets regnskabsar blev sidste ar omlagt fra kalenderar til arsafslutning pr. 30. september.
Arsregnskabets sammenligningstal daekker derfor perioden 1. januar 2017 - 30. september 2017.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaeegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.

Bruttofortieneste er et sammendrag af nettoomszetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-

overgang til keber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
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Systuen PANA ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er

anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgearelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:
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Systuen PANA ApS

Anvendt regnskabspraksis

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4-5 ar 0-25 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasede aktiver behandles efter samme regler som ejede aktiver.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og forde-

le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens
interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter vejet gennemsnit metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til ima@degaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tigodehavende eller en portefalje af tigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital
Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Systuen PANA ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geaeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 10



Systuen PANA ApS

Resultatopgerelse 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Note 2017/18 2016/17

kr. kr.

Bruttofortjeneste 3.809.211 2.551.958
Personaleomkostninger 1 -3.570.899 -2.309.949
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 238.312 242.009
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -90.700 -50.550
Resultat for finansielle poster 147.612 191.459
Finansielle indteegter 2 5.704 18.773
Finansielle omkostninger 3 -51.341 -51.288
Resultat for skat 101.975 158.944
Skat af arets resultat 4 -24.447 -35.486
Arets resultat 77.528 123.458
Foreslaet udbytte 20.634 0
Ekstraordineert udbytte 0 180.352
Overfort resultat 56.894 -56.894
77.528 123.458
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Systuen PANA ApS

Balance pr. 30. september 2018

Note 2017/18 2016/17
kr. kr.

Aktiver
Goodwill 0 2.500
Immaterielle anlagsaktiver 0 2.500
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 263.541 146.750
Materielle anlaegsaktiver 5 263.541 146.750
Anlagsaktiver i alt 263.541 149.250
Ravarer og hjeelpematerialer 390.851 362.391
Varebeholdninger 390.851 362.391
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 913.719 769.520
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 340.375 177.381
Andre tilgodehavender 26.204 32.941
Udskudt skatteaktiv 2.422 3.219
Periodeafgraensningsposter 32.650 26.667
Tilgodehavender 1.315.370 1.009.728
Omsaetningsaktiver i alt 1.706.221 1.372.119
Aktiver i alt 1.969.762 1.521.369
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Systuen PANA ApS

Balance pr. 30. september 2018

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Andre kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Banker

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017/18 2016/17
kr. kr.
125.000 125.000

0 -56.894

20.634 0
145.634 68.106
210.000 270.000
128.199 0
338.199 270.000
94.661 60.000
667.260 452.185
102.798 79.245
16.571 4.101
23.650 32.846
580.989 554 .886
1.485.929 1.183.263
1.824.128 1.453.263
1.969.762 1.521.369
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Systuen PANA ApS

Noter
2017/18 2016/17
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 3.135.566 2.047.732
Pensioner 214.894 93.235
Andre omkostninger til social sikring 136.668 115.420
Andre personaleomkostninger 83.771 53.562
3.570.899 2.309.949
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 11 11
2 Finansielle indtagter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 5.704 1.777
Andre finansielle indteegter 0 16.996
5.704 18.773
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 51.341 51.288
51.341 51.288
4  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 23.650 32.846
Arets udskudte skat 797 2.640
24.447 35.486
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Systuen PANA ApS

5

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
Kostpris 1. oktober 2017 1.357.300
Tilgang i arets lab 204.991
Kostpris 30. september 2018 1.562.291
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017 1.210.550
Arets afskrivninger 88.200
Af- og nedskrivninger 30. september 2018 1.298.750
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018 263.541
Regnskabsmaessig veerdi af aktiver der er leaset ud 174.191
Egenkapital
Foreslaet ud-
Virksomheds- Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
Egenkapital 1. oktober 2017 125.000 -56.894 0 68.106
Arets resultat 0 56.894 20.634 77.528
Egenkapital 30. september
2018 125.000 0 20.634 145.634
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld
Geeld 30. september Afdrag Restgeeld
1. oktober 2017 2018 nzeste ar efter 5 ar
Andre kreditinstitutter 330.000 270.000 60.000 0
Leasingforpligtelser 0 162.860 34.661 0
330.000 432.860 94.661 0
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Systuen PANA ApS

Noter

8 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Pia Lund Olesen ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat
pa udbytter, renter og royalties.

Husleje:
Selskabet har indgaet en uopsigelig lejekontrakt, som Igber frem til 31. december 2022.
Den arlige husleje udger t.kr. 182.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet sikkerhed i virksomhedspant overfor Vestjysk Bank A/S.

Virksomhedspantet andrager kr. 1.000.000 og omfatter varelager, simple fordringer fra salg af varer
og tjenesteydelser, motorkgretgjer, goodwill, driftsinventar og driftsmidler.

Den bogfart veerdi af pansatte aktiver udger pr. 30. september 2018 kr. 1.568.111.
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