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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for K. Westergaard Automobiler A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 1. maj 2018

Direktion

Erik Westergaard

direktor

Bestyrelse

Ulla Westergaard Erik Westergaard Evan Herrig

formand
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktiongeren i K. Westergaard Automobiler A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K. Westergaard Automobiler A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgeorel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 1. maj 2018

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Saren Knudsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 29385
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Selskabsoplysninger
Selskabet K. Westergaard Automobiler A/S
Heegh Guldbergs Gade 18
8700 Horsens
Telefon: 75625133
Telefax: 75627332
CVR-nr.: 21828289
Stiftet: 25. juni 1999
Hjemsted: Horsens
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
19. regnskabsar
Bestyrelse Ulla Westergaard, formand
Erik Westergaard
Evan Herrig
Direktion Erik Westergaard, direktor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Nykredit Bank
Modervirksomhed U. Westergaard Holding af 2016 ApS
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Hovedtal og negletal

2017 2016 2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 7.498 8.511 5.999 6.939 6.156
Resultat for finansielle poster 2.400 3.430 924 1.949 1.556
Finansielle poster, netto -482 -535 -599 -540 -589
Arets resultat 1.486 2.248 230 1.049 820
Balance:
Balancesum 51.949 50.366 52.652 46.681 43.302
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 90 327 209 16 1.125
Egenkapital 18.143 17.057 15.079 15.149 14.401
Pengestremme:
Driftsaktivitet 393 4.083 1.129 34 3.126
Investeringsaktivitet -90 -327 -209 -16 -1.125
Finansieringsaktivitet -1.561 -1.243 -725 -1.311 -1.330
Pengestromme i alt -1.259 2.513 195 -1.293 671
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 27 26 26 26 22
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 34,9 33,9 28,6 32,5 33,3
Egenkapitalforrentning 8,4 14,0 1,5 7,1 5,9

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pé nogle punkter herfra.
De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalfi tni "y ;
semapliatiorrenining Gennemsnitlig egenkapital
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet er autoriseret Renault- og Dacia-forhandler og autoriseret Volvo-servicevarksted, og hoved-
aktiviteten har 1 lighed med tidligere ar bestéet af salg og reparation af biler fra afdelingen i Horsens.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 7.498 t.kr. mod 8.511 t.kr. sidste ar, svarende til et fald p4 1.013 t.kr.

Arets resultat har i 2017 udgjort et overskud pa 1.486 tkr. mod et overskud sidste ar pa 2.248 t.kr.,
svarende til et fald pd 762 t.kr.

Arets resultat og den gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa balancedagen pa 51.949 t.kr. mod 50.366 t.kr. sidste
ar, svarende til en stigning pd 1.583 t.kr. Stigningen i balancesummen skyldes vesentligst en stigning i

varebeholdningerne, der delvist modsvares af et fald i likvide beholdninger.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 18.143 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 34,9 % af de sam-
lede aktiver pa 51.949 t.kr., hvilket er en stigning p& 1,0 procentpoint i forhold til sidste ar.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer 1 det kommende ar et stort set uaendret aktivitetsniveau.
I det kommende ar forventes der ikke vasentlige investeringer.

Pé baggrund af ovennavnte forventes et stort set uendret resultat i det kommende ar samt en stigende
egenkapital, ligesom selskabet forventes fortsat at have en tilfredsstillende likviditetssituation.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K. Westergaard Automobiler A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virtksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Selskabet har ved opstilling af resultatopgerelsen valgt, under henvisning til arsregnskabslovens § 11, at
fravige den skematiske opstillingspligt, idet den anvendte opstillingsform efter selskabets opfattelse giver
det mest retvisende billede af virksomhedens drift.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, vareforbrug, arbejdslen og afdelingsomkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug, arbejdslen og afdelingsomkostninger omfatter vareforbrug og omkostninger, herunder lon-
ninger og gager, reklame, reklamationer, garantiarbejder, vedligeholdelse af maskiner og inventar samt
afskrivninger, der aftholdes for at opné arets nettoomsatning.

Fzlles- og administrationsomkostninger

I feelles- og administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontorom-
kostninger samt afskrivninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt
at fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Forretningsejendomme males til kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Maskiner, inventar og biler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaerdi efter af-

sluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Forretningsejendomme 10-40 ar
Maskiner, inventar og biler 5 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for nye vogne males til anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for brugte vogne males til anskaffelsespriser eller vurderingspriser, hvor disse er lavere.

Reservedele males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser eller genanskaffelsespriser, hvor
disse er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer

Veardipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i veerdi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmassige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven opleses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter K. Westergaard Automobiler A/S forholdsmessigt over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets rest-
geeld.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter keb og salg af materielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer, der uden hindring kan omsettes
til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdieendringer.

K. Westergaard Automobiler A/S - Arsrapport for 2017 12



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2017 2016
Bruttofortjeneste 7.497.694 8.510.957
2 Felles- og administrationsomkostninger -5.097.872 -5.080.936
Resultat for finansielle poster 2.399.822 3.430.021
Finansielle indteegter 82.011 62.688
3 Finansielle omkostninger -564.318 -598.040
Resultat for skat 1.917.515 2.894.669
Skat af arets resultat -431.165 -646.941
Arets resultat 1.486.350 2.247.728
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabséret 800.000 400.000
Overfores til overfort resultat 686.350 1.847.728
Disponeret i alt 1.486.350 2.247.728
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Balance 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Goodwill 336.295 504.442
Immaterielle anleegsaktiver i alt 336.295 504.442
Forretningsejendomme 21.409.142 21.749.408
Maskiner, inventar og biler 393.722 559.602
Materielle anlaegsaktiver i alt 21.802.864 22.309.010
Anlaegsaktiver i alt 22.139.159 22.813.452
Omsztningsaktiver
Handelsvarer 23.196.699 19.966.510
Varebeholdninger i alt 23.196.699 19.966.510
Tilgodehavender fra salg 3.577.642 3.426.742
Andre tilgodehavender 1.186.587 1.053.524
Periodeafgransningsposter 75.403 73.458
Tilgodehavender i alt 4.839.632 4.553.724
Verdipapirer 954.643 901.388
Verdipapirer i alt 954.643 901.388
Likvide beholdninger 818.653 2.130.904
Oms=tningsaktiver i alt 29.809.627 27.552.526
Aktiver i alt 51.948.786 50.365.978
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Balance 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
7  Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
8 Reserve for opskrivninger 7.580.118 7.580.118
9 Overfort resultat 8.762.904 8.076.554
10 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 800.000 400.000
Egenkapital i alt 18.143.022 17.056.672
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 2.720.111 2.792.000
Hensatte forpligtelser i alt 2.720.111 2.792.000
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitut 4.619.184 5.493.203
Geld til tilknyttet virksomhed 5.450.711 5.743.094
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 10.069.895 11.236.297
11 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 900.000 895.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 157.741 85.086
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 16.104.431 14.329.225
Selskabsskat 503.054 657.585
Anden gaeld 3.350.532 3.314.113
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 21.015.758 19.281.009
Galdsforpligtelser i alt 31.085.653 30.517.306
Passiver i alt 51.948.786 50.365.978
1 Medarbejderforhold
12 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2017 2016
Arets resultat 1.486.350 2.247.728
14 Reguleringer 1.677.954 1.963.113
15 /Zndring i driftskapital -1.631.817 501.390
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 1.532.487 4.712.231
Renteindbetalinger og lignende 82.011 62.688
Renteudbetalinger og lignende -564.318 -598.040
Pengestrom fra ordinzer drift 1.050.180 4.176.879
Betalt selskabsskat -657.585 -93.745
Pengestroemme fra driftsaktivitet 392.595 4.083.134
Kb af materielle anlaegsaktiver -90.189 -327.211
Pengestremme fra investeringsaktivitet -90.189 -327.211
Afdrag pa langfristet geeld -1.161.402 -973.284
Betalt udbytte -400.000 -270.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.561.402 -1.243.284
Zndring i likvider -1.258.996 2.512.639
Likvider 1. januar 3.032.292 519.653
Likvider 31. december 1.773.296 3.032.292
Likvider
Likvide beholdninger 818.653 2.130.904
Verdipapirer 954.643 901.388
Likvider 31. december 1.773.296 3.032.292
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2017 2016
Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 27 26
Fzelles- og administrationsomkostninger
Distributionsomkostninger 193.690 220.792
Felles- og administrationsomkostninger 4.904.182 4.860.144
5.097.872 5.080.936
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttet virksomhed 221.884 227.271
Andre finansielle omkostninger 342.434 370.769
564.318 598.040
31/12 2017 31/12 2016
Goodwill
Kostpris 1. januar 1.681.471 1.681.471
Kostpris 31. december 1.681.471 1.681.471
Afskrivninger 1. januar -1.177.029 -1.008.882
Arets afskrivninger -168.147 -168.147
Afskrivninger 31. december -1.345.176 -1.177.029
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 336.295 504.442
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

31/12 2017 31/12 2016
Forretningsejendomme
Kostpris 1. januar 15.846.732 15.798.693
Tilgang i érets lab 42.327 48.039
Kostpris 31. december 15.889.059 15.846.732
Opskrivninger 1. januar 9.718.100 9.718.100
Opskrivninger 31. december 9.718.100 9.718.100
Afskrivninger 1. januar -3.815.424 -3.434.831
Arets afskrivninger -382.593 -380.593
Afskrivninger 31. december -4.198.017 -3.815.424
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 21.409.142 21.749.408
Regnskabsmeessig veerdi eksklusive opskrivninger 11.691.042 12.031.308
Ejendomsvurdering 1. oktober 2017 16.550.000 16.550.000
Maskiner, inventar og biler
Kostpris 1. januar 2.238.141 1.958.969
Tilgang i érets lab 47.862 279.172
Kostpris 31. december 2.286.003 2.238.141
Afskrivninger 1. januar -1.678.539 -1.446.459
Arets afskrivninger -213.742 -232.080
Afskrivninger 31. december -1.892.281 -1.678.539
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 393.722 559.602
Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
31/12 2017 31/12 2016
8.  Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. januar 7.580.118 7.580.118
7.580.118 7.580.118
9.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 8.076.554 6.228.826
Arets overforte resultat 686.350 1.847.728
8.762.904 8.076.554
10. Foresliet udbytte for regnskabséret
Udbytte 1. januar 400.000 270.000
Udbetalt udbytte -400.000 -270.000
Udbytte for regnskabséret 800.000 400.000
800.000 400.000
11. Kortfristet del af
langfristede
geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geald i alt Geald i alt
forste ar efter S ar 31/12 2017 31/12 2016
Geeld til realkreditinstitut 900.000 2.795.000 5.519.184 6.388.203
Geeld til tilknyttet
virksomhed 0 5.450.711 5.450.711 5.743.094
900.000 8.245.711 10.969.895 12.131.297
12. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 5.519 t.kr., er der givet pant i forretningsejendomme,

hvis regnskabsmessige verdi pr. 31. december 2017 udger 21.409 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 3.000 t.kr. til sikkerhed for bankgaeld. Ejerpante-

brevene giver pant i forretningsejendom, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 31. december 2017 ud-

gor 14.901 t.kr.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

13.

14.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelser:

Selskabet har garantiforpligtelser pad de solgte vogne og verkstedsarbejder i overensstemmelse
med branchens normale garantiregler. Da der ikke forventes garantiarbejder ud over normalt om-
fang, er der ikke afsat belob til imedegéelse af garantiforpligtelser pa solgte vogne og verksteds-
arbejder.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med U. Westergaard Holding af 2016 ApS, CVR-
nr. 38 06 86 87 som administrationsselskab og hefter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskat-
ningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger xx t.kr.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.

2017 2016
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 764.482 780.820
Finansielle indtegter -82.011 -62.688
Finansielle omkostninger 564.318 598.040
Skat af arets resultat 431.165 646.941
1.677.954 1.963.113
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2017 2016

15. Andring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -3.230.189 4.285.058
Zndring i tilgodehavender -285.908 -321.348
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld 1.884.280 -3.462.320
-1.631.817 501.390
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