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Vejlby Risskov Hallen E/F

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.17 - 31.12.17 for Vejlby Risskov
Hallen E/F'.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Risskov, den 26. marts 2018

Direktionen

Lars Laier Felby

Bestyrelsen

Leif Gjertz Christensen Barge Kristensen Mgller Peter Ulsge Nygaard
Formand

Torkild Kjeer Christensen Hans Skou
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Vejlby Risskov Hallen E/F

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Vejlby Risskov Hallen E/F

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vejlby Risskov Hallen E/F for regnskabsaret 01.01.17 -
31.12.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Vejlby Risskov Hallen E/F

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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Vejlby Risskov Hallen E/F

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26. marts 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Daniel Ulrich

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32727
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Vejlby Risskov Hallen E/F

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens aktiviteter bestdr i at udleje sportshaller og driften heraf.

Fondens uddelingspolitik

Fondens uddelingspolitik felger fondens formal i henhold til vedteegterne, som er at virke til
gavn for idreets- og foreningslivet m.v.

Formalet opnés ved at udleje haller og skabe aktiviteter i naturlig forbindelse hermed, s& som
koncerter, udstillinger, restaurationsvirksomhed, cafeteriavirksomhed m.v. i de ejendomme,
der ejes af den erhvervsdrivende fond.

Redeggrelse for god fondsledelse

Bestyrelsen har forholdt sig til Anbefalingerne for god Fondsledelse. Redegerelsen for god
fondsledelse fremgéar nedenfor.

Anbefaling 1.1

Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retningslinjer for ekstern kommunikation, herunder
hvem der kan og skal udtale sig til offentligheden pé den erhvervsdrivende fonds vegne, og
om hvilke forhold. Retningslinjerne skal img@dekomme behovet for &benhed og
interessenternes behov og mulighed for at opna relevant opdateret information om fondens
forhold.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.1.1

Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i
overensstemmelse med fondens formdl og interesser mindst en gang arligt tager stilling til
fondens overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i vedtaegten.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.2.1

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne
med henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de bedst mulige
forudseaetninger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvist og samlet.

Denne anbefaling folges.
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Vejlby Risskov Hallen E/F

Ledelsesberetning

Anbefaling 2.2.2

Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over formandshvervet — undtagelsesvis anmoder
bestyrelsesformanden om at udfere seerlige driftsopgaver for den erhvervsdrivende fond, ber
der foreligge en bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafheengige
overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der bar sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem
formanden, neestformanden, den gvrige bestyrelse og en eventuel direktion.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.3.1

Det anbefales, at bestyrelsen lgbende vurderer og fastlegger, hvilke kompetencer
bestyrelsen skal rdde over for bedst muligt at kunne udfere de opgaver, der pdhviler
bestyrelsen.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.3.2

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i vedteegten sikrer
en struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udvaelgelse og indstilling af kandidater
til bestyrelsen.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.3.3

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges pa baggrund af deres personlige
egenskaber og kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at
der ved sammensatning og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til
behovet for fornyelse — sammenholdt med behovet for kontinuitet — og til behovet for
mangfoldighed i relation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring, alder og ken.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.3.4

Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den erhvervsdrivende fonds
eventuelle hjemmeside, redegeres for sammenseetningen af bestyrelsen, herunder for
mangfoldighed, samt at der gives en raekke specifikke oplysninger om hvert af bestyrelsens
medlemmer.

Denne anbefaling fglges. Der henvises til afsnit om Bestyrelsens sammensastning.
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Vejlby Risskov Hallen E/F

Ledelsesberetning

Anbefaling 2.3.5

Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke
samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens dattervirksomhed(er),
medmindre der er tale om et helejet egentligt selskab.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.4.1

Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafheengige, jf.
anbefalingernes definition af uatheengighed.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.5.1

Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire &r.

Denne anbefaling felges, men der kan ske genvalg under hensyntagen til anbefaling 2.5.2.

Anbefaling 2.5.2

Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastseettes en aldersgreense, som
offentliggeres i ledelsesberetningen eller pa fondens hjemmeside.

Denne anbefaling felges.

Fondens bestyrelse har fastsat en aldersgreense for medlemmer af bestyrelsen pé 75 ar.

Anbefaling 2.6.1

Det anbefales, at bestyrelsen fastleegger en evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen,
formanden og de individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt evalueres, og at
resultatet draftes i bestyrelsen.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.6.2

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions og/eller
administrators arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier.

Denne anbefaling folges.

BEIERHOLM
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Vejlby Risskov Hallen E/F

Ledelsesberetning

Anbefaling 3.1

Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflennes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel direktion aflennes med et fast vederlag,
eventuelt kombineret med bonus, der ikke ber veere afhaengig af regnskabsmeessige
resultater. Vederlaget ber afspejle det arbejde og ansvar, der fglger af hvervet.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 3.2

Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysninger om det samlede vederlag, hvert
medlem af bestyrelsen og direkteren modtager fra fonden og fra andre virksomheder i
koncernen.

Der gives ikke oplysninger om vederlag til bestyrelsen og direktgren, da dette kan medfere
oplysninger om enkeltpersoners vederleeggelse.

Bestyrelsens sammensaetning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses
felgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 5 medlemmer.

Leif Gjertz Christensen, fadselsar 1951, mand

Stilling: Pensionist (tidl. direkter Viborg Kommune)

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 22.02.2016. Den nuveerende valgperiode udlgber 2018.
Seerlige kompetencer: Strategisk ledelse, foreningsledelse, kommunal politisk ledelse,
organisation og gkonomi.

@vrige ledelseserhverv: Formand for VSK Aarhus og formand for SIND region Midt.
Bestyrelsesmedlemmet er uaftheengig.

Borge Kristensen Mgller, fedselsar 1948, mand

Stilling: Bogtrykker (egen virksomhed i 25 é&r)

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 09.09.1998. Medlemmet er genvalgt i 2016 og den
nuvaerende valgperiode udlgber 2018.

Seerlige kompetencer: Har virket som ungdomsleder og bestyrelsesmedlem i idreetsliv og
spejderliv samt veeret leder i Rotary, bade pa klubplan og regionsplan.

@vrige ledelseserhverv: Ingen

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.

BEIERHOLM
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Vejlby Risskov Hallen E/F

Ledelsesberetning

Peter Ulsge Nygaard, fedselsar 1987, mand

Stilling: Investeringsradgiver i Nordea

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 12.05.2014. Medlemmet er genvalgt i 2016 og den
nuvaerende valgperiode udlgber 2018.

Seerlige kompetencer: IT, investering og forretningsstrategi.

@vrige ledelseserhverv: Kasserer i VIK Badminton.

Bestyrelsesmedlemmet er uaftheengig.

Torkild Kjeer Christensen, fgdselsar 1946, mand

Stilling: Teknisk radgiver

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 06.08.2007. Medlemmet er genvalgt i 2016 og den
nuvaerende valgperiode udlgber 2018.

Seerlige kompetencer: Bestyrelsesarbejde i Skovbakken Fodbold, ungdomsudvalg, senior,
oldboys og holdleder. Medlem af Skovbakkens hovedbestyrelse og forretningsudvalg i ca. 10
ar.

@vrige ledelseserhverv: Ingen

Bestyrelsesmedlemmet er uaftheengig.

Hans Skou, fedselsar 1960, mand

Stilling: Senior investeringsradgiver i Nordea Privat Banking.

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 20.08.2014. Medlemmet er genvalgt i 2016 og den
nuvaerende valgperiode udlgber 2018.

Seerlige kompetencer: Bankuddannet med lgbende efteruddannelse og certificering.

@vrige ledelseserhverv: Medlem af Aarhus Byrdd, gruppeformand for Venstre og har
Formandsskabet i bl.a. Lyseng Idraetscenter og Aarhus Internationale Sejlsportscenter.
Derudover en del bestyrelsesposter.

Bestyrelsesmedlemmet er uaftheengig.

BEIERHOLM
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Note

Vejlby Risskov Hallen E/F

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Bruttofortjeneste 3.139.796 3.444.957
Personaleomkostninger -2.460.678 -2.241.655
Resultat for af- og nedskrivninger 679.118 1.203.302
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -779.126 -820.018
Resultat for finansielle poster -100.008 383.284
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -29.212 19.436
Andre finansielle omkostninger -225.899 -237.819
Arets resultat -355.119 164.901
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -29.212 19.436
Overfert resultat -325.907 145.465
I alt -355.119 164.901

BEIERHOLM
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Note

Vejlby Risskov Hallen E/F

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Grunde og bygninger 17.924.234 18.674.319
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 35.291 64.332
Materielle anleegsaktiver i alt 17.959.525 18.738.651
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 185.239 214.451
Finansielle anlaegsaktiver i alt 185.239 214.451
Anlaegsaktiver i alt 18.144.764 18.953.102
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 299.397 337.837
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 210.000 190.000
Andre tilgodehavender 109.583 279.726
Periodeafgrssnsningsposter 16.058 16.507
Tilgodehavender i alt 635.038 824.070
Likvide beholdninger 1.437.992 1.796.365
Omseetningsaktiver i alt 2.073.030 2.620.435
Aktiver i alt 20.217.794 21.573.537

BEIERHOLM
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Note

8
9
10

Vejlby Risskov Hallen E/F

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Fondskapital 300.000 300.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 60.239 89.451
Overfart resultat 4.610.739 4.936.646
Egenkapital i alt 4.970.978 5.326.097
Andre hensatte forpligtelser 200.000 500.000
Hensatte forpligtelser i alt 200.000 500.000
Geeld til realkreditinstitutter 12.857.525 13.5627.886
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 12.857.525 13.527.886
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 670.361 660.399
Anden geeld 1.518.930 1.559.155
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.189.291 2.219.554
Geeldsforpligtelser i alt 15.046.816 15.747.440
Passiver i alt 20.217.794 21.573.537

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BEIERHOLM
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Vejlby Risskov Hallen E/F

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Egenkapital
Beleb i DKK Fondskapital metode resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 -
31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 300.000 89.451 4.936.646 5.326.097
Forslag til resultatdisponering 0 -29.212 -325.907 -355.119
Saldo pr. 31.12.17 300.000 60.239  4.610.739  4.970.978

BEIERHOLM

16



Vejlby Risskov Hallen E/F

Noter
2017 2016
DKK DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 2.285.904 2.095.019
Pensioner 119.556 95.389
Andre omkostninger til social sikring 36.697 36.294
Andre personaleomkostninger 18.521 14.953
Ialt 2.460.678 2.241.655
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 6 5

Vederlag til hvert medlem af ledelsen:

Oplysninger om vederlag til ledelsen er undladt i henhold til arsregnskabslovens §98b, stk. 3.

2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -29.212 19.436
Ialt -29.212 19.436
3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt 225.899 237.819
Ialt 225.899 237.819

BEIERHOLM
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Vejlby Risskov Hallen E/F

Noter

4. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,

Grunde og driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger og inventar
Kostpris pr. 01.01.17 37.882.277 1.317.587
Kostpris pr. 31.12.17 37.882.277 1.317.587
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -19.207.958 -1.253.255
Afskrivninger i aret -750.085 -29.041
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -19.958.043 -1.282.296
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 17.924.234 35.291

b. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb 1 DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.17 125.000
Kostpris pr. 31.12.17 125.000
éf— og nedskrivninger pr. 01.01.17 89.451
Arets resultat fra kapitalandele -29.212
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 60.239
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 185.239

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
V-R-H Service ApS, Aarhus 100% 185.239 -29.212 185.239
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Noter
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
6. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 200.000 500.000

7. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.17 31.12.16
Geeld til realkreditinstitutter 670.361 10.073.424 13.527.886 14.188.28H
Talt 670.361 10.073.424 13.527.886 14.188.28H6

8. Eventualforpligtelser

Fonden har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.17.

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Fonden har udstedt et ejerpantebrev pa t.DKK 4.500 gaeldende for hhv. matr.nr. 2 bl og
matr.nr. 2 bb. Herudover har fonden udstedt et ejerpantebrev pa t.DKK 13.000 for matr.nr. 2
bl og et ejerpantebrev pa t.DKK 1.500 for matr.nr. 2 bb. Disse ejerpantebreve er pantsat over
for kreditinstitutter.
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Noter
10. Naertstaende parter

31.12.17
Mellemveerender t.DKK
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 210

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under omsaetningsaktiver og kort-
fristet geeld til tilknyttede virksomheder bestar af mellemveerender, som afregnes lgbende og

i overensstemmelse med fondens normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke fore-
taget nedskrivninger herpa.

11. Reguleringer til pengestremsopgorelse

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Fonden har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
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Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.
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Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaeetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler,
vedligeholdelse og tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 30-50 5-15
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0-20

Grunde afskrives ikke.

Anskaffelser med en veaerdi under t.kr. 50 straksafskrives.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
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12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Fonden er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i &rsregnskabet,
idet aktuel og udskudt skat pahviler interessenterne/kapitalejerne og komplemen-
taren/kommanditisterne og komplementaren.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
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ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen.

Uddelinger

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til vedligeholdelse m.v. og
indregnes, nar fonden pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af fondens gkonomiske res-
sourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller dagsveerdi, safremt
forpligtelsen forventes indfriet pé leengere sigt.
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Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgdr i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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