TIf.: 7020 02 13 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
middelfart@bdo.dk Langelandsvej 6

D e ——— www.bdo.dk DK-5500 Middelfart
CVR-nr. 20 22 26 70

FLOE BOLIG APS
MOSEGARDSVEJ 35A, 7000 FREDERICIA

ARSRAPPORT

1. MAJ 2022 - 30. APRIL 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 30. oktober 2023

Peter Floge Nielsen

CVR-NR. 21 81 72 95



|IBDO

INDHOLDSFORTEGNELSE

Selskabsoplysninger

SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns
Erkleeringer

Y [l o T =T 1 [T S PPt
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang........c.cceveveiieinrenenneennnes
Ledelsesberetning

[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt

Arsregnskab 1. maj 2022 - 30. april 2023

Side

5-6

9-10

11

12-14

15-17

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset

haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

FL@E BOLIG ApS
Mosegardsvej 35A
7000 Fredericia

CVR-nr.: 21817295
Stiftet: 1. juni 1999
Kommune: Fredericia

Regnskabsar: 1. maj 2022 - 30. april 2023

Peter Flge Nielsen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Langelandsvej 6
5500 Middelfart



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30. april
2023 for FL@E BOLIG ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2022 - 30. april 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 30. oktober 2023

Direktion:

Peter Flge Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i FLOE BOLIG ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for FL@E BOLIG ApS for regnskabsaret 1. maj 2022 -
30. april 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30. april 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Middelfart, den 30. oktober 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henrik Konrad Hedelund
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne42789
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af fast ejendom.

Usadvanlige forhold

Selskabet har ikke tidligere bundet reserve for nettoopskrivning for indre vaerdis metode for et delejet
K/S. Fejlen er korrigeret pa egenkapital primo og sammenligningstal er tilrettet. Der er pa "Overfart
resultat” primo overfert kr. 18.848.354 til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode”.

Korrektionen har ikke indvirkning pa resultat eller balance i indevarende eller tidligere ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets udlgb er der afgjort en voldgift i selskabets faver. Forholdet har regulerende
virkning og har isoleret en positiv effekt pa vaerdiregulering af investeringsejendomme i regnskabsaret
pa kr. 7.396.723 far skat.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL
Note

BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme....................
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associere-

de virksomheder og kapitalinteresser........coevvviiiiiiiieneinnn..

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 2
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 3
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas

SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes 4

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie e et et eeie e eeneeaaeennaens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocveveereninenenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

VaEIrdiS MELOAE. ..ttt eneeeaees
Overfart resultat....oo.eeeeeereiiriiiiiiiiei e e e reeaanenn,

2022/23
kr.

8.847.089
-4.659.839
4.187.250
2.928.776
329.023
-3.623.418
3.821.631

-840.864

2.980.767

490.833

2.928.776
-438.842

2.980.767

2021/22
kr.

8.597.688
48.796.906
57.394.594
14.782.196
55.353
-2.282.093
69.950.050

-15.388.636

54.561.414

476.667

14.782.196
39.302.551

54.561.414
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

INnvesteringsejeNdOMME. ... vvirertirietieieereneeeenneeeenneeaenaees
Investeringsejendomme under opfarsel........ccccvvvviiiiiiinn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Kapitalandele i datter
Kapitalandele i kapita

virksomheder....ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
=] (<] P

Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLAGSAKTIVER.....

Tilgodehavende hos ti

lknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER................

2023
kr.

Note

190.026.000
15.600.000

5 205.626.000
4.450.000
22.277.130

6 26.727.130
232.353.130
1.704.358
4.155.195
5.859.553
8.055.077
13.914.630

246.267.760

2022
kr.

202.046.000
15.600.000
217.646.000
4.450.000
19.848.354
24.298.354
241.944.354
1.727.819

0

1.727.819
2.266.147
3.993.966

245.938.320
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BALANCE 30. APRIL
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns

EGENKAPITAL ...ttt eeiiii e eeeiineeeeeenas
Hensaettelse til udskudt skat......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeeennns

Geeld til realkreditinstitutter.....oooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine,
SelskabssKat. . .ouueeeiii i i e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser...................
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccoevvviiiiiiininnnen..
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
ANden gaeld...oiiiiiii e
DT 0 T01y | - H PP
Kortfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Note 2023

kr.

125.000
21.777.130
88.251.756

490.833

110.644.719
21.494.123
21.494.123
91.364.415
1.307.741

7  92.672.156
1.324.053
230.000
72.256
13.196.067
2.567.827
4.066.559
21.456.762
114.128.918

246.267.760

10

10

2022
kr.

125.000
18.848.354
88.690.598

476.667

108.140.619

21.961.000

21.961.000

92.526.798
1.406.634
93.933.432

1.741.930
230.000
1.644.915
13.081.026
1.150.241
4.055.157
21.903.269

115.836.701

245.938.320
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopskrivn'
ng efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 30. april 2022................... 125.000 0107.538.952 476.667 108.140.619
Korrektion af fejl....ccooeeeieiiiiiiiiiii, 18.848.354 -18.848.354 0
Korrigeret egenkapital 1. maj 2022...... 125.000 18.848.354 88.690.598 476.667 108.140.619
Forslag til resultatdisponering.............. 2.928.776 -438.842 490.833 2.980.767
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte........coovveviiiininninne. -476.667  -476.667

Egenkapital 30. april 2023................. 125.000 21.777.130 88.251.756 490.833 110.644.719
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NOTER

2022/23
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 83.580
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees 245.443
329.023
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 458.600
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinann... 3.164.818
3.623.418
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 1.307.741
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiniiiiiiiiiiiinenannnn. -466.877
840.864
Materielle anlaegsaktiver
Investeringseje
domme
KOStPris 1. Maj 2022, .. ceuueeiiieieeieerenneeeenneeeaneerennneeennneenns 130.822.676
Tl AN et iii i i i et e e 0
F i T | o« R PP -7.396.723
Kostpris 30. april 2023......cccuiiiiiiiiiiiiiiieiierieeieeeeaaenn, 123.425.953
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. maj 2022........ccccceevvnnen.n. 71.223.324
Arets vaerdireguleringer........ouvuieiieiieieeieeeeeeeeeeenan, -4.623.277
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. april 2023................... 66.600.047
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023..........c..ccecvvinennnen.. 190.026.000

2021/22
kr.

53.331
2.022

55.353

464.839
1.817.254

2.282.093

1.406.636
13.982.000

15.388.636

Investeringseje
domme under
opfaersel

8.059.464
36.563

0
8.096.027

7.540.536
-36.563
7.503.973

15.600.000

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med

folgende belab:

Investeringsejen:

omme

Dagsvaerdi 30. april 2023....cccuiiiiiiiiiiiniieereieeeeneeaenaeenn 190.026.000
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen.............c.cecuvenenn... -4.623.277

Investeringsejen:
omme under
opfarsel

15.600.000
-36.563

12

Note



|IBDO

NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Der er ikke budgetteret med tomgangsleje, da ejendommene er godt beliggende og er i god
stand. Det er derfor vurderet, at der ikke er risiko for, at der ikke kan ske genudlejning.
Samlet drifts- og vedligeholdelsesomkostningerne udggr mellem 3,5 % og 38,5 % af
lejeindtaegterne.

Ved markedsvaerdi vurderingen pr. 30. april 2023 er der anvendt et individuelt fastsat
afkastkrav pa 1,57 % til 6,50 % for beboelsesejendomme og 7,00 % til 10,00 % for
erhvervsejendomme. En beboelsesejendom med central beliggenhed i Fredericia er
indregnet med et afkastkrav pa 4,50 % og udger isoleret t.kr. 130.300

lskabets ejendomme er med centrale beliggenheder og fordeles saledes:

-Jylland t.kr. 189.700.
-Fyn t.kr. 11.350.
-Sjeelland t.kr. 4.576.

Zndringer i skon over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede
vaerdi af investeringsejendomme i balancen samt vaerdireguleringen i resultatopgarelsen fgr
skat udfra nedenstaende model. Det gennemsnitlige afkastkrav udger 5,1%.

Dagsvaerdien af investeringsejendommene udger 205.626 t.kr. pr. 30. april 2023. Den opgjorte
dagsvaerdi er et skan foretaget af ledelsen pa basis af tilgaengelige oplysninger og aktuelle
forventninger til fremtiden. Felsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved,
at ved en stigning i afkastprocenten pa 0,5 %-point vil dagsvaerdien falde med 21.626 t.kr. Et
fald i afkastprocenten pa 0,5 %-point vil medfgre en stigning i dagsvaerdien pa 21.626 t.kr.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
dattervirk- Kapitalandele i
somheder kapitalinteresser

Kostpris 1. maj 2022.......ccevviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineea, 4.450.000 1.000.000
Kostpris 30. april 2023.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinen, 4.450.000 1.000.000

Vaerdireguleringer 1. maj 2022.....uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneineennn, 0 18.848.354
Arets reSUltat ...vvineie e 0 2.928.776
Egenkapitalbevaegelser......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 0 -500.000
Vaerdireguleringer 30. april 2023 .......ccciiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn., 0 21.277.130

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023..........c.ccviiiiiinnnnn., 4.450.000 22.277.130

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Flee Ejendomme, Fredericia.............cceeuueen.. 82.116.324 6.276.042 100 %

13

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/4 2023 Afdrag Restgeeld 30/4 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 92.688.468 1.324.053 84.650.145 92.526.798
Selskabsskat......cocevveiiiiiiiiiiiiiiiiinninnen. 1.307.741 0 0 1.406.634

93.996.209 1.324.053 84.650.145 93.933.432

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for STOUSTRUP
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 93.031, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2023 udger t.kr. 196.026.

Til sikkerhed for mellemvarender med pengeinstitut er der deponeret ejerpantebrev nom.
kr.14.000.000 med pant i ejendommen Eltangvej 230, Kolding, bogfart vaerdi t.kr. 20.200.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets udlgb er der afgjort en voldgift i selskabets faver. Forholdet har
regulerende virkning og har isoleret en positiv effekt pa veerdiregulering af
investeringsejendomme i regnskabsaret pa kr. 7.396.723 for skat.

Seerlige poster

2022/23 2021/22
kr. kr.
Erstatning, voldgift indregnet kostpris pa investeringsejendom 7.396.723 0
og efterfglgende vaerdireguleret til dagsveerdi i
FESULLAtOPGBIElSE . i et iiii i i e e i e e

7.396.723 0

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FL@E BOLIG ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring som falge af vaesentlige fejl
Det kan konstateres, at der i arsrapporten for 2021/22 var en vaesentlig fejl, som fglge af manglende
binding af reserve pa egenkapitalen til indre vaerdi.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten med tilbagevirkende kraft saledes, at der er sket tilpasning af
sammenligningstal.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten og har ingen resultat- eller balancemaessig pavirkning.

Indvirkningen af den vaesentlige fejl er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i linjen ”Korrektion af
fejl”, hvor t.kr. 18.848 er bundet pa ”Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” fra
"Overfgart resultat” og sammenligningstal er tilrettet.

RESULTATOPG@RELSEN

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressers resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer
og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstadet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af kapitalinteresser overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som
realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gskonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjalp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vardien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i kapitalinteresser males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



