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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Bejstrup Maskinstation A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bejstrup, den 13. april 2023

Direktion:

Per Kold Kristiansen

Bestyrelse:

Kim Kold Kristiansen Birthe Merete Kristiansen Per Kold Kristiansen
Formand

Claus Harrild Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Bejstrup Maskinstation A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bejstrup Maskinstation A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, samt ledelsesberetningens afsnit
"Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold", hvoraf det fremgar, at selskabet forventer at have et
finansielt beredskab, der sikrer, at det kan gennemfare den planlagte drift for det kommende ar, og at
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte
drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 13. april 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26734
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)...
Resultat af primaer drift..........................
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat...........cocovvevveeeeiiieineen,

Balance

Investeringer i materielle anlaegsaktiver..
Balancesum..........ccoeevviiiiiiniiiiiiine e,
Egenkapital ........cccovvvvviiiiiiiiiiien e
Investeret kapital.......ccoooevvviiiiiiinnen..

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cc..coeeiieiiiinni,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad...........cooeiviiiiiiiiiiiiiecii

Egenkapitalforrentning............................

2022
tkr.

56.234
20.361
8.482
-3.940
3.563

16.481
138.048
10.429
118.874

15.717
-6.004
-9.579
134
-16.481

7,0
7,6
11,2

2021
tkr.

57.638
18.575
2.931
-3.867
-777

7.747
143.920
6.866
122.649

10.626
-5.766
-4.869
-9
-7.747

2,3
4,8
-1,0

2020
tkr.

60.872
24.042
6.084
-3.957
1.642

25.256
153.427
9.143
127.814

17.710
-21.599
2.087
-1.802
-25.256

4,0
6,0
18,6

2019
tkr.

56.842
20.341
4.900
-4.093
606

22.570
146.095
8.501
124.764

14.793
-17.284
-2.897
-5.388
-22.570

4,0
5,8
5,9

2018
tkr.

62.353
23.386
8.799
-4.130
4.054

17.989
139.883
11.895
121.543

14.157
-13.601
-2.124
-1.568
-17.990

7,3
8,5
38,2
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HOVED- OG NGGLETAL

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af maskinstation, anlaeg- og entreprengrforretning samt
maskinvaerksted.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Det samlede resultat udger 3.563 tkr. og anses som tilfredsstillende.

Ledelsen har stor fokus pa selskabets indtjening, herunder tiltag til forbedring af aktivitet og
omsatning, samt optimering, omkostningsbesparelser og tilpasning af organisation og aktiviteter i
gvrigt.

Selskabets budget for 2023 udviser et resultat pa niveau med indtjeningen i 2022.

Selskabet har hos pengeinstitut faet tilsagn om finansiering af den planlagte drift for 2023 og forventer
dermed at have et finansielt beredskab, der sikrer, at det kan gennemfgre den planlagte drift for det
kommende ar. Arsregnskabet for 2022 er derfor aflagt efter det grundlaggende princip om fortsat
drift (going concern).

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgarelsen samt af
noterne, henvises hertil, herunder beskrivelsen under "Anvendt regnskabspraksis” omkring effekt af
andring i regnskabsmaessige skan.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets resultat er i den averste ende i niveauet for det forventede, hvilket anses som
tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Da den rentebaerende gaeld vaesentligt er baseret pa variabel rente, vil andringer i renteniveauet
kunne pavirke indtjeningen.

En stor del af selskabets aktiviteter er relateret til brancher, hvor der er gkonomiske og
finansieringsmaessige udfordringer, hvilket kan pavirke den fremtidige aktivitet, indtjening og
likviditet, herunder usikkerheder pa vaerdien af de indregnede varebeholdninger og tilgodehavender.

Miljeforhold
Selskabet har lgbende fokus pa miljgforhold, ligesom en stor del af selskabets kunder lgbende er
omfattet af miljemaessige aendringer og krav.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der er ikke i ar afholdt forsknings- og udviklingsomkostninger.

Forventninger til fremtiden
For det kommende regnskabsar forventes en aktivitet og omsastning pa niveau med 2022. Der forventes
et resultat fgr skat pa mellem 3,5-4,5 mio. kr.

Den fortsatte usikkerhed inden for nogle af selskabets kundesegmenter kan dog have en negativ
indvirkning pa grund af disse kunders manglende finansieringsmuligheder.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas

SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

Note

2022
kr.

56.234.289

-35.873.106
-11.879.132

8.482.051
654.750
207.402

-4.801.794

4.542.409

-979.633

3.562.776

11

2021
kr.

57.638.140

-39.063.607
-15.643.846

2.930.687
600.916
381.628

-4.849.644

-936.413
159.513

-776.900
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeeans

ANdre Vaerdipapirer. ... eeee e ieeiieiieineereneererneeeenaeeaanaees
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.ccccvviiiinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.

Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..,
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

7

9
10

11
12

13

2022
kr.

0

0
101.007.469
101.007.469

2.952.011
292.085
3.244.096

104.251.565

15.729.281
15.729.281

13.627.654
2.194.996
913.965
407.039

0

757.172
17.900.826

165.856
33.795.963

138.047.528

12

2021
kr.

185.000
185.000

100.411.030
100.411.030

2.952.011
323.735
3.275.746

103.871.776

16.291.040
16.291.040

16.013.237
4.466.556
1.765.451

450.262
106.072
923.407
23.724.985

32.162

40.048.187

143.919.963
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2022 2021
kr. kr.
¥ Ga (5] o] ] - | D PP 14 5.000.000 5.000.000
UdviklingsomKoOStNINGEr. ..ccuviiiiiiiiiii it ceiieii e 0 144.300
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 928.520 1.721.443
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e 4.500.000 0
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 10.428.520 6.865.743
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne.. 15 3.922.648 4.398.015
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 3.922.648 4.398.015
BaNKLAN ...ouenieiie e 70.013.930 76.386.930
Leasingforpligtelser. ....uuieeeiiiiiiiiiieiiiieireiireneeaenaees 7.285.406 4,348.485
Anden gaeld .. oniiiii i e 70.861 346.478
Indefrosne feriePeNge. ..cocviiiiiiiiiiiieiieeiieeieeeenaeeaennees 3.537.775 3.546.070
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiiinnnnnn... 16 80.907.972 84.627.963
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiii i 27.875.659 30.422.733
Kortfristede leasingforpligtelser........ccovviiiiiiiiiiiiiiinninannn.. 1.722.707 1.347.247
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccoooviiiiiiiiiinnn.. 555.400 0
Modtagne forudbetalinger vedr. igangvaerende arbejder.......... 11 86.842 0
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiiinn... 8.398.407 7.106.781
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns 470.843 2.320.562
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiiiininnn 23.540 23.803
SelskabssKat. . .vvuveererneieiiiieiiii e 1.455.000 1.368.825
Anden gaeld . ..o e 2.199.990 5.438.291
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn... 42.788.388 48.028.242
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 123.696.360 132.656.205
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e e neenees 138.047.528 143.919.963
Eventualposter mv. 17
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 18
Neertstaende parter 19

Usikkerhed ved going concern 20
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for
udviklings-
omkost-
Aktiekapital ninger
Egenkapital 1. januar 2022.................. 5.000.000 144.300
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger........ -144.300

Egenkapital 31. december 2022.......... 5.000.000 0

Overfort
overskud

1.721.444

-937.224

144.300

928.520

Forslag til
udbytte

0

4.500.000

4.500.000

14

| alt

6.865.744

3.562.776

0

10.428.520
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Afdrag pa leasinggaeld.......overirininiiiiiiet et eeieieieeeeerer e
Regulering af resultat af kapitalandele.........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.,
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cvvviriiiieiiieeieiieieieieceeeeenenen,
Betalt selskabssKat...oveeeirreiineiiieiiieiiitiiiriieieereereereeeeneeaneannen
Zndring i varebeholdninger......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieireeneeeenneenn,
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) .......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiieininn.s,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiieiieineineeneeneenen,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieiieeenee,
Salg af materielle anlaegsaktiver.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Salg/andring af finansielle anlaagsaktiver........ccvvviiiiiiiiiiiiiinnnnennnn,
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvviviiiiieinnennnnen.
Andre a@ndringer i langfristet gald......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiree,
ZENdring i driftskredit...ooooiiiiii i e,
Betalt udbytte i regnskabSaret........oevveeverieeererineneiieieeeeeerenenenenens,
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvvvviiiiiiiininnnnen.
ZENDRING I LIKVIDER. ......outitiitiitiieiii e eeseereeneeneeneeneeneeneeneennen
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ..eeiteieiietrereeereeteenneerenneeeenneeeenaeeesnneesnnnesannnes
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiiiier ettt eeeenee
Likvider 31. december specificeres saledes:

1R 1=

LIKVIDER ..ottt

2022
kr.

3.562.776
11.813.681
-1.356.476
-1.520.959

0

979.633
-1.262.753
561.759

5.718.087

-2.778.956
15.716.792
-11.647.367

5.612.065

31.650
-6.003.652
-7.032.372
-2.547.074
0
-9.579.446
133.694
32.162

165.856

165.856

165.856

15

2021
kr.

-776.900
15.436.677
-748.965
-1.830.609
43.292
-159.513
-1.607.901
357.843
721.241
-808.699
10.626.466
-7.213.712
1.447.700
0
-5.766.012
-1.485.458
-1.883.245
-1.500.000
-4.868.703
-8.249
40.411

32.162

32.162

32.162
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2022
kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 69
BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns 29.899.211
oS 1Y o] 1 = 4.595.693
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 703.191
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 675.011
35.873.106

2021
kr.

75
32.608.512
5.067.638
713.144
674.313

39.063.607

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i

arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

2022
kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 77.044
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian, 130.358
207.402
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinannn.. 4.801.794
4.801.794
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 1.455.000
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnns -475.367
979.633
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocveveereninenenenennnns 4.500.000
Overfart resultat.....o.eeeeeeieiireiiriiiiieierereieeeeeeeeenenn, -937.224

3.562.776

2021
kr.

145.522

236.106

381.628

4.849.644

4.849.644

1.368.825
-1.528.338

-159.513

0
-776.900

-776.900

16
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Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte

udviklings-

projekter

KOStPris 1. JANUAr 2022.....ciiineeiiiteeeinterenneeeenaeeeeneeeesnnesesnsesenasesonnssnnnes 2.175.000
Kostpris 31. december 2022..........ccoeitiiitiiitiiitiaiteenteeneeaneeeneeaneeaneeaneens 2.175.000
Afskrivninger 1. Januar 2022....ccviuiiiiiiiiiii it eii et eeeieeeeieeaaiaeeaanes 1.990.000
Arets afsKIVIINGEr .uovnie it e e eae e 185.000
Afskrivninger 31. december 2022........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiier e 2.175.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........covviiiiiiiiiiiiiiinenneennnnns 0

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af edb-systemer, herunder
rapporteringssystem. Projekterne afsluttes lgbende og afskrives over en 5-arig periode.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOStPris 1. JANUAr 2022.....cciineeiiiteeeieerenneeeenaeeeaneeeesnneresnnesenasesonnssnnnns 232.903.373
B I (o 13T PP 16.480.707
F N T o« S PP -13.631.839
Kostpris 31. december 2022..........ccooitiiitiiieiiiiaiteeieeeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 235.752.241
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022......cciiuiiiiiiiiiiiiiiieieiiereieeeaiaeeaanas 132.492.341
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccovveveveeeeninenenen.. -9.376.250
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiieii ittt aeaee 11.628.681
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 134.744.772
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 101.007.469
Finansielle leasingaktiVer. . .ooueiriieiiiiiiriiiteieieeneeeeeeerenneeeenaneeonneennnes 10.483.417
Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum
Andre og andre til-

veaerdipapirer godehavender

Kostpris 1. januar 2022......cccveeiiieerenneerenneeeeneerenneeecnnnennns 368.993 323.735
B 1 C= =L - S PP PP PP 0 25.000
F i T | o« R PP 0 -56.650
Kostpris 31. december 2022...........ccoveiiiiiiiiinieniennnennnnn. 368.993 292.085
Vaerdireguleringer 1. januar 2022......cceeiiiiieiiiiieiiiieenennnennn. 2.583.018 0
Vaerdireguleringer 31. december 2022.........c...ccccvevviinnnenn.. 2.583.018 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 2.952.011 292.085

17

Note
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2022 2021
kr. kr.
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvvveinne... 15.729.281 16.291.040

15.729.281 16.291.040

Selskabets varebeholdninger er relateret til brancher, hvor der er gkonomiske og
finansieringsmaessige udfordringer. Visse varebeholdninger er indregnet til skannet
nettorealisationsvaerdi, og dette giver naturligvis en vis usikkerhed til den foretagne
indregning og maling, bl.a. grundet langsom omsaettelighed pa flere varebeholdninger.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Selskabets tilgodehavender er relateret til brancher, hvor der er gkonomiske og
finansieringsmaessige udfordringer. Pa nogle kunder gives en laengere kredit og henfart til
visse kunders beskedne kapitalgrundlag er der en usikkerhed knyttet til vaerdiansaettelsen af
tilgodehavenderne. Det er ledelsens forventning, at de indregnede tilgodehavender vil indga,
omend der pa nogle af tilgodehavenderne vil vaere tale om en laengere tidshorisont, grundet
gkonomiske og finansieringsmaessige udfordringer hos kunderne.

2022 2021
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af udfart arbejde.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia, 2.108.154 4.466.556
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............. 2.108.154 4.466.556
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 2.194.996 4.466.556
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)........... -86.842 0

2.108.154 4.466.556

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Der er tale om et langfristet tilgodehavende, som ikke forventes indfriet i det kommende ar.
Afdrag forventes at ske over en arrackke i takt med den forventede stigning i koncernens
indtjening.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrgrer hovedsageligt leasingydelser og huslejebetalinger, som
vedrarer det efterfglgende regnskabsar.

2022 2021
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 100 stk. af nom. 50.000 Kr.......ccovevierierneinnennennennnnn, 5.000.000 5.000.000

5.000.000 5.000.000

18
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Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2022 2021

kr. kr.

Udskudt skat 1. januar.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieeaeen 4.398.015 5.926.353

Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cccevuenennene.. -475.367 -1.528.338

Udskudt skat 31. december..........coceiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnne.. 3.922.648 4.398.015
Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2022 Afdrag Restgaeld 31/12 2021

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

BanKlan.......euvuiiiieeieeeeie e 83.213.930 13.200.000 39.221.024 89.586.930

Leasingforpligtelser.........ccovviiiiiiiininnen.. 9.008.113 1.722.707 0 5.695.732

Anden gaeld...c.ovviiniiiiiiiiiiiiieee 346.478 275.617 0 609.990

Indefrosne feriepenge.......c.cocevviiiiiinnnnnn. 3.537.775 0 3.537.775 3.546.070

96.106.296 15.198.324 42.758.799 99.438.722

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet ulimiteret selvskyldnerkaution for de tilknyttede virksomheder Bejstrup
Holding A/S, Bejstrups Entreprise A/S, Ejendomsselskabet Bejstrup ApS, Bejstrup
Vognmandsforretning A/S og Bejstrup Entreprise ApS’ mellemvaerende med pengeinstitut. Den
samlede forpligtelse er vaesentlig og udger ca. 155 mio. kr. pr. 31. december 2022.

Selskabet har indgaet lejekontrakter vedrarende leje af bygninger, driftsmidler mv. Den
samlede arlige udgift udger ca. 2,4 mio. kr. | perioden frem til udleb af kontrakter knytter der
sig en samlet restforpligtelse pa 297 tkr.

Selskabet har afgivet garantiforpligtelser over for kreditorer pa i alt 2.093 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Bejstrup
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 18
Selskabet har stillet bilbogspantebrev pa 3.500 tkr. til sikkerhed for alt mellemvaerende med
Sparekassen Danmark pr. 31. december 2022.
Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa 19.000 tkr. med pant i specificeret lgsgre til sikkerhed
for alt mellemvarende med Sparekassen Danmark pr. 31. december 2022.
Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa 16.000 tkr. med pant i specificeret lgsgre til sikkerhed
for alt mellemvarende med Sparekassen Danmark pr. 31. december 2022.
Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa 15.000 tkr. med pant i specificeret lgsgre til sikkerhed
for alt mellemvarende med Sparekassen Danmark pr. 31. december 2022.
Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa 4.300 tkr. med pant i specificeret lgsare til sikkerhed
for alt mellemvarende med Sparekassen Danmark pr. 31. december 2022.
Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa 34.000 tkr. med pant i specificeret lgsgre til sikkerhed
for alt mellemvarende med Sparekassen Danmark pr. 31. december 2022.
Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa 8.000 tkr. med pant i specificeret lgsare til sikkerhed
for alt mellemvarende med Sparekassen Danmark pr. 31. december 2022.
Den bogferte vaerdi af ovenstdende pant indgar i posten "Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar”, som har en bogfart vaerdi pa i alt 101.007 tkr. pr. 31. december 2022.
Selskabet har stillet virksomhedspant pa 28.200 tkr. med pant i andre anlag, driftsmateriel,
inventar, fremstillede fardigvarer og handelsvarer samt tilgodehavende fra salg og
tjenesteydelser bogfert til i alt 119.881 tkr. til sikkerhed for alt mellemvarende med
Sparekassen Danmark pr. 31. december 2022.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december
2022 udger 10.483 tkr., er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelse er pr. 31.
december 2022 opgjort til 9.008 tkr.
Ovennaevnte sikkerheder er ogsa stillet til sikkerhed for koncernselskabers mellemvaerende
med pengeinstitut, i alt ca. 155 mio. kr. pr. 31. december 2022.
Neertstaende parter 19

Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Per Kold Kristiansen, Nr. @ksevej 70, Halvrimmen, 9460 Brovst.

Bejstrup Holding ApS, Bejstrupvej 127, Bejstrup, 9690 Fjerritslev.

Bejstrup Invest ApS, Bejstrupvej 127, Bejstrup, 9690 Fjerritslev.

Leo Nielsens Eftf. Fjerritslev A/S, Bejstrupvej 127, Bejstrup, 9690 Fjerritslev.

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa
normale markedsmaessige vilkar.
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Usikkerhed ved going concern 20
Selskabet har hos pengeinstitut faet tilsagn om finansiering af den planlagte drift for 2023 og
forventer dermed at have et finansielt beredskab, der sikrer, at det kan gennemfgre den
planlagte drift det kommende ar. Arsregnskabet for 2022 er derfor aflagt efter det
grundlaeggende princip om fortsat drift (going concern).
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bejstrup Maskinstation A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Z&ndring i regnskabsmaessige skeon

Historisk har det generelt vist sig, at de faktiske scrapvaerdier og brugstider for visse af selskabets
maskiner og driftsmateriel, er starre/langere end de oprindeligt forventede scrapvaerdier og
brugstider. Ledelsen har derfor revurderet scrapvaerdier og brugstider for visse af selskabets materielle
anlaegsaktiver. Revurderingen har medfert en reduktion af arets afskrivninger og dermed en forggelse
af arets resultat feor skat med cirka 1,2 mio. kr. (positiv effekt af sidste ars andring er ikke
medregnet).

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Efterfalgende afholdte omkostninger, der forgger/forbedrer et aktivs ydelsesevne og netto-
realisationsvaerdi opgjort umiddelbart for afholdelse af omkostningerne, tillaagges den bogfarte vaerdi.
Dette er delvist baseret pa et ledelsesmaessigt skan.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-10 ar 0-50 %
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb og males til amortiseret
kostpris.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger. Indregning og maling af visse handelsvarer, ravarer og hjalpematerialer er
delvist baseret pa et sken, hvilket naturligvis giver en vis usikkerhed om den foretagne indregning og
maling.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab. Denne nedskrivning er baseret pa et
sken, hvilket naturligvis giver en vis usikkerhed om den foretagne maling.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



