?///////// Revisionsfirmaet Axel Gram

Sgren Larsen Holding ApS
Tvaervejen 3
5580 Ngrre Aaby

CVR-nummer: 21805572

ARSRAPPORT
1. januar 2019 til 31. december 2019

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 7/9 2020

Dirigent

REVISORINTERESSENTSKAB:

Morten Damgaard Mgller Bredbjergvej 46

Seren Beggild Lund 5230 Odense M Telefon : 6612 3315
Rikke Lund Nielsen axelgram.dk CVR-nr.: DK 16 64 56 99

DANSKE
REVISORER

Penneo dokumentnagle: MG2S1-ZK3VO-L1EQA-2VFN8-FOSMC-MIBEK



Soren Larsen Holding ApS

\\\

A\

O
\ 4 INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger
LedelSESPAtEZNING .....ocveeiveeeiieiieiietieettete e ettt et be e e eere e e saeebeeanesaeens

Den uath@ngige revisors erklering om udvidet gennemgang ......................

Ledelsesberetning mv.
SelSKaDSOPIYSIINEZET ....veeeiiiieeiieeeiie ettt e e e e e eeeaaeeeaaeeenaeeeas

LedelseSheretning .........ceuvvieiiiiiiiiie it

f&rsregnskab 1. januar - 31. december 2019
ReSUltatOPZBIEISE ....ccouvieieiiieiie ettt e

BalANCe ..ottt e e ettt ————aaaes

Side 2

11
12
13

Penneo dokumentnagle: MG2S1-ZK3VO-L1EQA-2VFN8-FOSMC-MIBEK



Soren Larsen Holding ApS

A\

\\\

/ o
\ 4 LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2019 for Sgren Larsen Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrre Aaby, den 7. september 2020

Direktion

Sgren Larsen
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N UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Sgren Larsen Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sgren Larsen Holding ApS for perioden 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2019 i1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er n@rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet". Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
forts®tte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede

supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense M, den 7. september 2020
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor
mne23413
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Koncernens vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af udlejning af lokale til
dattervirksomhed samt formueforvaltning.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Den hastige spredning af Corona-virusussen i Danmark og resten af verden siden marts 2020 har
ngdvendiggjort en rakke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan fa store
samfundsgkonomiske konsekvenser. Selskabet er for nuvarende ikke direkte bergrt af de
gennemfgrte restriktioner.

Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfgrer yderligere tiltag
for at demme op for smittespredningen, kan de samfundsgkonomiske konsekvenser blive
markante. I et sadant scenarie kan selskabet ogsa blive pavirket negativt. Myndighederne har dog
allerede planlagt flere gkonomiske stgttetiltag, og ma forventes at gennemfgres yderligere
stgttetiltag i tilfeelde af et l&engerevarende udbrud, der vil afbgde konsekvenserne af restriktionerne.

Det er i1 sagens natur ikke muligt at foretage nogen belgbsmessig opggrelse af den gkonomiske
konsekvens af udbruddet af Corona-virus for selskabet pa nuvarende tidspunkt.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019
2018

2019 tkr.
Indtegter af kapitalandele ............cocceeeviiiiiiiinniiiniieeee. -1.490.869 -378
Andre driftsindt@ger.......ccovveeiiieeiiieeiieeeiie e 134.400 280
Andre eksterne OmKOStNINEGET .......ccccveeevivieinieenrieeeieeeeinenn. -3.750 -4
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEREZSAKLIVET ...ttt -48.655 -48
Andre driftsomKOStNINGer ........c.ceevviiieriiieeriieeriee e -20.070 -44
DRIFTSRESULTAT ......ccooiiiiiiieeeeeeeee -1.428.944 -194
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede
VITKSOMABEAET ....ceviiiiiiiiiiceiecece e 45.113 28
Andre finansielle iNdt@GLEr .........cccveeecieeeriiieerieeceieeeieene 0 10
Andre finansielle omKoOStNINEer.........coceeveerieenienieeneennen. -63.132 -127
RESULTAT FOR SKAT ......ccooiiiiiiieeeee e -1.446.963 -283
Skat af arets resultat...........ccveveevieeierrieieeiesie e 173.195 -30
ARETS RESULTAT .......oooovvmveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenane. -1.273.768 -313
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode........ 0 -74
OVerfart resultal........oovueeiiiriieiiieeeeeeeee e -1.273.768 -239

DISPONERET TALT ..o -1.273.768 -313
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AKTIVER

2018
2019 tkr.
Grunde 0Z DYZNINZET ......covuiiiriiieiiieeriieeieeeeee e 3.784.005 3.833
Materielle anlaegsaktiver..................ccccooeviiinniienniieenn. 3.784.005 3.833
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............c...c......... 0 196
Finansielle anlaegsaktiver.................ccccccoovviieniiieniiieennn. 0 196
ANLAEGSAKTIVER ........cociiiiiiieeeeeeee 3.784.005 4.029
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 0 1.282
Andre tilgodehavender ............ccceeviiercieeniiieeeeeee e 521 1
Tilgodehavender ...................ccoooiiiiiiiiicieee e, 521 1.283
OMSATNINGSAKTIVER ..., 521 1.283

AKTIVER ...t 3.784.526 5.312
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PASSIVER
2018
2019 tkr.
Virksomhedskapital ...........ccccoeniiiiniiiiniiiiiiiiiceeeeee 125.000 125
Overfart resultat...........ccoeeeieeiiiiieeiiiiee e e 1.034.799 2.309
EGENKAPITAL........cceiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee 1.159.799 2.434
Hensattelse til udskudt skat ..........ccceeeviiiiiiiinniienniiennen. 0 165
Hensttelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
VITKSOMhEdeTr ......coooiiiiiiiiiiiii e 139.002 0
HENSATTE FORPLIGTELSER ..., 139.002 165
Prioritetsg@®1ld........oooviiiiiiiiiiii 2.137.567 2.236
Langfristede gaeldsforpligtelser................c.ccccvvvervinnnnenn. 2.137.567 2.236
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser............. 120.000 120
KreditinStitutter . ..ccoueeeiiieeeiieeeieeeeee e 84.748 110
Geld til tilknyttede virksomheder ...........cccceevevveerieeeniennn. 0 91
SelsKabsSKal......ccveriiiriiiieiiceieceeeee e 0 8
Anden GRId.........cooiiiiiiiii e 139.660 116
Periodeafgraensningsposter..........coovveeeviiernieennieenniieenineen. 3.750 32
Kortfristede geeldsforpligtelser ..................c..ccoceniiinin. 348.158 477
GZALDSFORPLIGTELSER ..o 2.485.725 2.713

PASSIVER ... 3.784.526 5.312

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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2019

Virksomhedskapital primo ..........cccecceeeviieiniiiennieennieeneenn. 125.000
Virksomhedskapital ultimo ....................ccccooriiininnnnnn. 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MEtOdE PIrIMO ... 0
Arets bevagelse, resultatdiSponering ...........cceeeveeevveennnnn. 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode ultimo.............ccccooiiiiniiiiii 0
Qverfgzsrt resultat, Primo ......ceecveeeeiieerieeeriee e 2.308.567
ATELS TESULLAL....veieeeiiiieiieeceeeeeee e -1.273.768
Overfgrt resultat ultimo................c..ccooooiiii. 1.034.799

EGENKAPITAL ...t 1.159.799
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Soren Larsen Holding ApS

1 Skat af arets resultat

4

Beregnet skat af arets resultat............cccceeeeeeeviieienreenennen.
Regulering af udskudt skat ..........ccooceeeiiiiiniinniiinieeee.
Regulering af tidligere ars sKat..........ccceeeeevrievieeienreenenen.

Skat af arets resultat i alt...............ooovveevieeeeeeeeeeeeeeea,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIiS, PIIMO ...cceeiieeiiieeiieeeiieeciee et e

Kostpris 31. december 2019

Op- 0g nedskrivninger Primo ..........ccoeceeeveeeeneeeenveesneeennne
Arets 1esultatandele ...............oooeveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeenees
Nedskrivning af tilgodehavende.........cccccoevviiniiiinnicnnneen.
Nedskrivning - overfgres til hens@ttelse ...........ccceevuveeenneen.

Op- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019...................

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med @vrige danske

2019

0
-164.703
-8.492

-173.195

500.000

500.000

-303.482
-1.490.869
1.155.349
139.002

-500.000

0

selskaber 1 koncernen.

2018
tkr.

500

500

74
-378

-304

196

Som

administrationsselskab hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties

indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerpantebrev pa kr. 1.200.000 i ejendommen Tvarvejen 3, Asperup, ligger som sikkerhed
for mellemvarendet med Sparekassen Sjelland-Fyn A/S, herunder ogsa for pengeinstituttets

mellemvarende med datterselskabet.
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GENERELT

Arsregnskabet for Sgren Larsen Holding ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i1 resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vearet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afl@gges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Indtsegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Den
forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede virksomheders resultater efter skat
er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsatning i resultatopggrelsen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens vasentligste aktivitet.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfores i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber 1 koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer
afskrivning.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.
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Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineexre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 46 %

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1 egenkapitalen i1 det omfang, den
regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved aftha@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afh@ndelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
1 tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring 1
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Geaeldsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel verdi.
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