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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2019 for Portefolje Management ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 16. juni 2020

Direktion

Anders Martin Hansen



Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Portefelje Management ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Portefolje Management ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2019 pé grundlag af selskabets bogfering og avrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og preesentere ars-
regnskabet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisor-
loven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, ob-
jektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, virksomheden har givet os
til brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hellerup, den 16. juni 2020
CVR-nr. 33 25 68 76

Crowe

Lasse Norgard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel0675



Selskabsoplysninger

Selskabet Portefolje Management ApS
Valeursvej 11
2900 Hellerup
CVR-nr.: 218027 86
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 31. maj 1999
Hjemsted: Gentofte

Direktion Anders Martin Hansen

Revisor Crowe

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab v.m.b.a.
Rygards All¢ 104
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at investere i fast ejendom og verdipapirer, at udeve radgivningsvirksomhed samt
at drive hermed hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pa kr. 2.969.752, og selskabets balance pr.
31. december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 11.043.311.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Portefolje Management ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er oplyst.
Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af direkte og andre eksterne omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, kursregulering af andre vardipapirer og
kapitalandele samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og inventar samt Indretning af lejede lokaler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 4 ar
Indretning af lejede lokaler 4 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleg eller fradrag af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi méles til kr. 0, og et e-
ventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der ov-
erstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmeessige verdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for
Portefolje Management ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele males til dagsveerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indika-
tion pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, méles til dagsverdi pé ba-
lancedagen. Ikke-bersnoterede verdipapirer méles til dagsveaerdi baseret pé beregnet kapitalveerdi.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svar-
ende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2019

Bruttofortjeneste

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Note 2019 2018
kr. tkr.
36.672 2.305
2.863.052 774
230.021 250
-159.993 211
2.969.752 3.118
1 0 -474
2.969.752 2.644
2.863.052 717
106.700 1.927
2.969.752 2.644




Balance pr. 31. december 2019

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
kr. tkr.
0 0
0 0
3 10.889.404 8.026
4 1.080.000 1.080
4 2.489.454 2.313
4 627.500 678
15.086.358 12.097
15.086.358 12.097
53.829 0
10.000 0
63.829 0
19.526 20
19.526 20
83.355 20
15.169.713 12.117




Balance pr. 31. december 2019

Note 2019 2018
kr. t.kr.
Passiver
Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 6.616.263 3.754
Overfort resultat 4.227.048 4.120
Egenkapital 5 11.043.311 8.074
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 4.096.402 3.133
Selskabsskat 0 518
Anden geeld 30.000 392
Kortfristede gzeldsforpligtelser 4.126.402 4.043
Gealdsforpligtelser i alt 4.126.402 4.043
Passiver i alt 15.169.713 12.117
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Noter

1

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2019
Kostpris 31. december 2019

Opskrivninger 1. januar 2019
Opskrivninger 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2019
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2019 2018
kr t.kr
0 474
0 474
Andre anleg,
driftsmateriel

og inventar

181.094
181.094

181.094
181.094



Noter

3

2019 2018
kr. t.kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 4.273.141 4.323
Afgang i arets lob 0 -50
Kostpris 31. december 2019 4.273.141 4.273
Veardireguleringer 1. januar 2019 3.753.211 3.037
Arets resultat 2.863.052 774
Arets opskrivninger, netto 0 -58
Veardireguleringer 31. december 2019 6.616.263 3.753
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 10.889.404 8.026
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Egenkapital ~ Arets resultat
Ejendomsaktieselskabet
Skovgérdsvej Greve 40.331.126  10.603.898

12



Noter

4  Finansielle anleegsaktiver

Tilgodehaven-
der i associere- Andre verdipa-
de virksomhe- pirer og kapital- Andre tilgode-

der andele havender
Kostpris 1. januar 2019 1.080.000 1.844.431 627.500
Kostpris 31. december 2019 1.080.000 1.844.431 627.500
Opskrivninger 1. januar 2019 0 469.002 0
Arets regulering 0 176.021 0
Opskrivninger 31. december 2019 0 645.023 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 1.080.000 2.489.454 627.500

5 Egenkapital

Reserve for net-

toopskrivning
Virksomheds-  efter den indre Overfort
kapital verdis metode resultat Lalt
Egenkapital 1. januar 2019 200.000 3.753.211 4.120.348 8.073.559
Arets resultat 0 2.863.052 106.700 2.969.752
Egenkapital 31. december 2019 200.000 6.616.263 4.227.048 11.043.311
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