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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Vendlet ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 1. maj 2019
Direktion:

—

Peter Maindal
direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Vendlet ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vendlet ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspdtegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pad en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 1. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

t. revisor
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Vendlets hovedaktivitet er produktion og markedsfering af et elektrisk vendelagen, der salges under
navnet VENDLET. Produktet medvirker til skdnsom héndtering af sengeliggende patienter og
handicappede personer samt en betydelig forbedring af arbejdsmiljeet for plejepersonalet. Vendlet er
markedsferende i dette forretningsomrade.

Virksomheden afsatter derudover madrasser, lejringsprodukter, manuelle forflytningsprodukter og
engangsprodukter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

2018 var et ar med stor aktivitet. Danmark er fortsat et stort hjemmemarked med hoj aktivitet.
Eksporten er i 2018 vokset betydeligt og viser en rigtig god udvikling.

Vendlet ApS overtog pr. 28. februar 2018 alle aktier i datterselskabet Vendlet B.V. Siden da har
udviklingen i Vendlet B.V. varet saerdeles positiv, og Vendlet B.V. slutter forste regnskabsar med
overskud.

Trods stor indsats er det endnu ikke lykkes at fa fodfaeste i Tyskland. Om end der er modtaget meget
positive tilbagemeldinger fra afprevninger og fremvisninger af produkterne, har barriererne for at
komme ind p& markedet vist sig storre end forventet. Det er derfor blevet besluttet at indstille den
lokale operation, indtil barriererne er brudt ned.

I Sverige &bnede Vendlet AB fra januar med én medarbejder. Der er god interesse for virksomhedens
produkter og dialog med mange potentielle kunder. Sverige er et meget stort land, og det viste sig
vanskeligt at daekke hele landet og alle kundeforespergsler med én mand. Der blev derfor indledt dialog
med virksomheden Caretec AB, der dakker hele Sverige, og som pr. 1/12 overtog Vendlet AB's
medarbejder og aktiviteter. Caretec AB er sdledes pr. 1/12 2018 distributer for Sverige, og markedet
vil derved & en langt staerkere dakning.

Vendlet oplever samlet set fortsat, at virksomhedens kompetencer og produkter matcher markedernes
krav og behov. 2018 har séledes atter budt pa stigning i afsatning savel som i antallet af kunder og
dialogen med markedet generelt.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling pr. 31. december 2018.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer, at regnskabsaret 2019 vil udvise overskud og vaekst.

Vendlet fastholder fokus pd vaekst nationalt og internationalt og oplever stadigt stigende eftersporgsel
pa produkterne. Der forventes sdledes fremgang i af- og omsatningen i 2019 i Danmark inklusive
datterselskabet i Holland sdvel som i det @vrige udland.

Vendlet arbejder fortisbende med produktudvikling. | forbindelse med et leengere udviklingsforleb
modtog Vendlet i 2018 patent pé en ny teknologi samt designbeskyttelse. Dermed beskyttes
virksomhedens unikke teknologi fortsat og det nye patent og designbeskyttelse giver basis for
lanceringen af nye produkter i lebet af 2019 og drerne frem. Den nye patenterede teknologi vil
understrege virksomhedens position som markedsférende i segmentet elektriske vendelagner.

Der vil fortsat vaere fokus pé produktudvikling og forbedringer i virksomhedens processer og
procedurer.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgoarelse

Note

2

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserver for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Vendlet ApS

Arsrapport 2018

2018 2017
12.688.877 12.596.135
-10.245.762 -8.672.187
-445.414 -508.270
-16.114 -10.129
1.981.587 3.405.549
-1.127.926 -2.606.960
43.803 78.253
-610.163 -520.273
287.301 356.569
744.635 -660.265
1.031.936 -303.696
1.180.795 1.059.029
-148.859 -1.362.725
1.031.936 -303.696
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Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver

7 Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter under udfereise og forudbetalinger for

immaterielle anlzegsaktiver

8 Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

9 Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anl®gsaktiver i alt
Omsatningsaktiver

Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Vendlet ApS

Arsrapport 2018

2018 2017
44.615 0
148.288 77.847
2.827.151 1.357.729
3.020.054 1.435.576
1.233.718 1.288.004
0 0
1.233.718 1.288.004
873.988 184.633
15.000 15.000
165.273 160.459
1.054.261 360.092
5.308.033 3.083.672
6.786.014 6.393.108
6.786.014 6.393.108
4,044,779 6.217.806
956.506 759.568
455,768 0
294.046 0
48.996 85.023
458.666 494.439
6.258.761 7.556.836
5.598 25.760
13.050.373 13.975.704
18.358.406 17.059.376
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Balance

Note

10

11

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser

Hensaettelse vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Vendlet ApS

Arsrapport 2018

2018 2017
500.000 500.000
2.239.822 1.059.029
1.116.038 1.265.512
3.855.860 2.824.541
0 288.867

200.000 0
13.410 0
213.410 288.867
10.900.017 7.932.746
917.452 2.762.408

0 25.452
2.471.667 3.178.771
0 46.591
14.289.136 13.945.968
14.289.136 13.945.968
18.358.406 17.059.376
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2018

Overfert via resultatdisponering

Valutakursregulering

Andre verdireguleringer af
egenkapital

Egenkapital
31. december 2018

Vendlet ApS

Arsrapport 2018
Reserve for
udviklingsomkost
Selskabskapital ninger Overfort resuitat | alt
500.000 1.059.029 1.265.512 2.824.541
0 1.180.793 -148.859 1.031.934
0 0 6.640 6.640
0 0 -7.255 -7.255
500.000 2.239.822 1.116.038 3.855.860
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vendlet ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgereisen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for
levering og risikoens overgang, sdfremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger med henvisning til ars-
regnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af anlaegsaktiver.

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Posten omfatter forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering,
samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der er
afholdt i drets Ieb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pd operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver 3ar
Udviklingsprojekter under udferelse og
forudbetalinger for immaterielle anleegsaktiver 5ar

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedreérende andre vardipapirer
og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgdr i sambeskatning med evrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaag i henhold til de galdende satser for rentetilleg til administrations-
selskabet.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle ret-
tigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfores til udviklingsaktiviteter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemferlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
aktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstrakkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dakke produktions- salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostninger-
ne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne
afholdes.

Udvikiingsomkostninger, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede
pkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 &r.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter
afskrives lineart over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstids-
punktet.

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffeisen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens
underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares til egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre veerdipapirer og kapitalandele

veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer méles til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kebet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-

kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pd individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdindringer.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller oplases, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapita-
lens frie reserver.

Foresl3et udbytte

Foresl3et udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nér virksomheden, som folge af en tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre en afgang af skonomi-
ske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som folge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

15



Vendlet ApS
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrorende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedreérer
indtagter i efterfolgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Andre driftsomkostninger

Vendlet ApS

Andre driftsomkostninger omfatter tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

kr.

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i avrigt
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Valutakursreguleringer

Rentetilleg og skat indregnet som finansielle poster
Gealdseftergivelser og lignende

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets requlering af udskudt skat

Arsrapport 2018

2018 2017
8.304.707 7.000.222
1.307.170 1.172.925
176.714 140.671
457.171 358.369
10.245.762 8.672.187
20 18

2018 2017
43.317 77.776
450 450

36 27

43.803 78.253
166.983 206.250
374.174 244,193

0 1.154

416 6.791

2.045 6.885
66.545 55.000
610.163 520.273

0 354.525
-744.635 305.740
-744.635 660.265

17



Vendlet ApS

Arsrapport 2018
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Immaterielle anleegsaktiver
Udviklings-
projekter under
udfgrelse og
Faerdiggjorte Erhvervede forudbetalinger
udviklings- immaterielle  for immaterielle
kr. projekter anlagsaktiver anlaegsaktiver | alt
Kostpris 1. januar 2018 0 361.414 1.357.729 1.719.143
Tilgang i 3rets lob 54.872 134.879 1.524.294 1.714.045
Afgang i drets leb 0 0 -54.872 -54.872
Kostpris 31. december 2018 54.872 496.293 2.827.151 3.378.316
Af- og nedskrivninger
1. januar 2018 0 283.567 0 283.567
Arets afskrivninger 10.257 64.438 0 74.695
Af- og nedskrivninger
31. december 2018 10.257 348.005 0 358.262
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2018 44.615 148.288 2.827.151 3.020.054
Materielle anlegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
kr. inventar lejede lokaler I alt
Kostpris 1. januar 2018 2.075.652 518.670 2.594.322
Tilgang i rets lob 603.981 0 603.981
Afgang i arets leb -332.720 0 -332.720
Kostpris 31. december 2018 2.346.913 518.670 2.865.583
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 787.648 518.670 1.306.318
Arets afskrivninger 370.719 0 370.719
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pd
afhaendede aktiver -45.172 0 -45.172
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 1.113.195 518.670 1.631.865
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 1.233.718 0 1.233.718

18



10

Vendlet ApS

Arsrapport 2018
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i Andre
tilknyttede  veerdipapirer og Andre
kr. virksomheder kapitalandele tilgodehavender | alt
Kostpris 1. januar 2018 570.000 15.000 160.459 745.459
Tilgang ved fusion/keb af
virksomheder 0 0 4.814 4814
Tilgang i drets leb 212.830 0 0 212.830
Kostpris 31. december 2018 782.830 15.000 165.273 963.103
Veerdireguleringer
1. januar 2018 -385.367 0 0 -385.367
Valutakursregulering 6.640 0 0 6.640
Andel af arets resultat -1.127.926 0 0 -1.127.926
Andre reguleringer vedr.
kapitalandele 13.410 0 0 13.410
Modregning af mellemvarende 1.584.401 0 0 1.584.401
Veerdireguleringer
31. december 2018 91.158 0 0 91.158
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2018 873.988 15.000 165.273 1.054.261
Egenkapital Resuitat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirk-
somheder
Vendlet GmbH Tyskland 100,00 % -3.807.956 -818.255
Vendlet BV Holland 100,00 % 873.988 512.488
Vendlet AB Sverige 100,00 % -769.362 -822.159
kr. 2018 2017
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Anparter, 500 stk. a nom. 1.000,00 kr. 500.000 500.000
500.000 500.000

Virksomhedens selskabskapital har uendret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Maindal Holding ApS som administrationsselskab og hafter solidarisk
for betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og
udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgdet huslejeaftale med en opsigelsesvarsel pa 6 maneder. Den arlige husleje udger
t.kr. 661.

Endvidere har selskabet indg3et operationelle leasingaftaler pa biler med en restforpligtelse pa i alt t.kr.
928 med en resterende kontraktsperiode p op til 3 ar.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der stillet virksomhedspant pd 8,0 mio. kr.
Pantet omfatter varelager, debitorer, rettigheder og materielle anleegsaktiver, bogfert til 15,1 mio. kr.
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