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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016 for Thyssen Stal A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-

stramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gansager, den 8. marts 2017

Direktion

Johannes Kiil Jensen
direktar

Bestyrelse

Hans Jgrn Thyssen Johannes Kiil Jensen Jan Drghse
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Thyssen Stal A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thyssen Stal A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestreamsopgarelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Le@gumkloster, den 8. marts 2017

Kloster Revision
registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 14 28 07

Niels C. Hoyer Jan Callesen
Registreret Revisor Registreret Revisor
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:
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2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 35.770 40.960 27.080 22.339 16.043
Resultat fgr af- og nedskrivninger 7.087 11.982 5.523 3.900 -3.388
Resultat af ordinaer drift for

dagsveerdireguleringer 5.612 10.527 4.100 2.353 -5.576
Resultat af finansielle poster -214 -93 -243 -38 -174
Arets resultat 4.217 7.988 2.919 1.767 -4.456
Balance

Balancesum 24.542 28.248 28.942 26.499 32.106
Investering i materielle anlaegsaktiver -1.518 -192 -2.036 -301 -1.530
Egenkapital 12.023 13.791 13.781 14.875 12.075
Nggletal

Afkastningsgrad 21,3% 36,8% 14,8% 8,0% -16,3%
Soliditetsgrad 49,0% 48,8% 47,6% 56,1% 37,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af stalkonstruktioner, samt anden hermed beslagtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets akti-
viteter og pengestreamme for regnskabsaret 2016 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 4.217.307, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 12.022.734.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsaetninger og usikre fakto-
rer

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Ved indgangen til regnskabsaret var ordrebeholdning moderat, og ordretilgangen i farste kvartal var
ganske svag. Generelt var starten af aret praeget af overkapacitet i branchen, for langt ind i 1. halvar blev
der keempet med lave priser og for korte leveringstider. Sidstnaevnte medfgrer for vor vedkommende en
omkostningsstigning i produktionen. Dog er det alt andet lige lykkes at haeve bruttodaekningsgraden med
3,4%.

Der er i det forlgbne drifts ar afholdt betydelige omkostninger til bygningsforbedringer, ligesom der er
installeret kameraovervagning og installeret komplet nyt LED energibesparende belysningssystem. .

Der forventes i det kommende regnskabsar en aktivitet og nettoresultat minimum pa niveau med dette ars
resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thyssen Stél A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledningen for mindre virksomheder
med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Anvendelse af arsregnskabslovens skema 1

Som fglge af eendringer i arsregnskabsloven, er der sket aendringer i virksomhedens opstilling af
arsregnskabet. Z£Endringen sker, da arsregnskabsloven kraever dette.

Igangveerende arbejder for fremmed regning” var tidligere indregnet i en szerskilt linje under aktiver, under

tilgodehavender. Dette er nu indregnet i Tilgodehavender fra salg of tjenesteydelser.

Selskabsskat var tidligere indregnet i en saerskilt linje under geeld. Dette indregnes nu under ” Anden
geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring.

Der er sket tilpasning af benaevnelsen af posterne under forpligtelser, dog uden at dette har nogen
betydningsmaessige konsekvenser. Zndringen i anvendt regnskabspraksis er indregnet i egenkapitalen
primo (ingen nettoeffekt), og sammenligningstallene er tilpasset.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kaber, har fundet
sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen
i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte
arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nér de samlede indtaegter og omkostninger pa
kontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun svarende
til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

10
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldan samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

11
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Produktionsbygninger 10-20 ar 5%
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10  ar 8 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 16 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv og nu-
tidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens in-
terne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens @vrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse

vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

12
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Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Feaerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte
omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en seaerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 63 79
Arsrapport for 2016

Anvendt regnskabspraksis

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tilige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Jvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gaeld.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld
og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb, som
er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

Pengestroamsopgoarelse

Pengestreamsopggrelsen viser selskabets pengestreamme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 63 79
Arsrapport for 2016

Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opgares som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpéd der kun er ubetydelige risici for veerdi-
eendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2016
Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2016
Note 2016 2015
kr. kr.
Bruttofortjeneste 35.769.964 40.959.882
Personaleomkostninger 1 -28.683.172 -28.977.772
Resultat for af- og nedskrivninger 7.086.792 11.982.110
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -1.474.515 -1.455.317
Resultat af ordinaer drift for dagsvardireguleringer 5.612.277 10.526.793
Resultat for finansielle poster 5.612.277 10.526.793
Finansielle indteegter 2 24743 103.960
Finansielle omkostninger 3 -238.749 -196.591
Resultat for skat 5.398.271 10.434.162
Skat af arets resultat -1.180.964 -2.445.668
Arets resultat 4.217.307 7.988.494
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte 6.000.000 8.000.000
Overfart resultat -1.782.693 -11.506
4.217.307 7.988.494
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2016

Balance pr. 31. december 2016
Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver
Grunde og bygninger 3.866.956 3.889.688
Produktionsanleeg og maskiner 4.404.459 4.641.741
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.000.564 2.619.677
Materielle anleegsaktiver 4 11.271.979 11.151.106
Anlaegsaktiver i alt 11.271.979 11.151.106
Ravarer og hjselpematerialer 6.429.048 4.850.958
Varebeholdning i alt 6.429.048 4.850.958
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.246.168 6.511.716
Andre tilgodehavender 19.053 23.321
Selskabsskat 484.018 0
Periodeafgransningsposter 44.850 3.732
Tilgodehavender 5.794.089 6.538.769
Likvide beholdninger 1.046.592 5.707.103
Omsaetningsaktiver i alt 13.269.729 17.096.830
Aktiver i alt 24.541.708 28.247.936

17



Balance pr. 31. december 2016

Passiver
Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld, skatter og sociale bidrag

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2016
2016 2015

kr. kr.
3.000.000 3.000.000
9.022.734 10.791.339
12.022.734 13.791.339
495.450 326.978
495.450 326.978
0 2.048.593
2.064.840 2.828.545
2.064.840 4.877.138
763.785 1.003.438
34.608 70.059
1.059.216 175.923
3.836.849 4.149.704
4.264.226 3.853.357
9.958.684 9.252.481
12.023.524 14.129.619
24.541.708 28.247.936
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Pengestreamsopgoarelse 1. januar - 31. december 2016

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Ekstraordinzert udbytte

Andre reguleringer

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvide beholdninger
Kassekredit
Likvider 1. januar 2016

Likvider 31. december 2016

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december 2016

Arsrapport for 2016
Note 2016 2015

kr. kr.
4.217.307 7.988.494
2.792.986 3.985.616
1.166.859 4.932.350
8.177.152 16.906.460
24.743 103.961
-211.423 -196.591
7.990.472 16.813.830
-2.017.369 -1.630.348
5.973.103 15.183.482
-1.747.390 -191.954
228.500 3.000
-1.518.890 -188.954
-2.243.916 -156.550
-835.358 -828.767
-6.000.000 -8.000.000
1 1
-9.079.273 -8.985.316
-4.625.060 6.009.212
5.707.103 4.822
-70.059 -376.990
5.637.044 -372.168
1.011.984 5.637.044
1.046.592 5.707.103
-34.608 -70.059
1.011.984 5.637.044
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Ifelge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Finansielle indtagter

Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Arsrapport for 2016
2016 2015

kr. kr.
25.627.511 25.966.370
2.077.963 2.132.102
546.126 508.867
431.572 370.433
28.683.172 28.977.772
46 46
24.743 103.960
24.743 103.960
104.626 0
140.669 190.266
-6.546 6.325
238.749 196.591
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

Regnskabsmeessig veerdi af leasede aktiver

Thyssen Stal A/S

CVR-nr. 2179 63 79

Arsrapport for 2016

Produktionsan-  Andre anleeg,

Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel

ninger ner og inventar
7.387.030 15.514.862 9.164.514
348.945 530.585 907.860
0 -429.545 -1.464.664
7.735.975 15.615.902 8.607.710
3.497.342 10.873.121 6.544.838
371.677 767.867 334.972
0 -429.545 -1.272.664
3.869.019 11.211.443 5.607.146
3.866.956 4.404.459 3.000.564
0 2.274.526 1.396.390
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2016
Noter til arsrapporten
5 Egenkapital
Foreslaet
Overfart ekstraordineert
Selskabskapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2016 3.000.000 10.791.339 0 13.791.339
Betalt ekstraordinzert udbytte 0 0 -6.000.000 -6.000.000
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 18.062 0 18.062
Arets resultat 0 -1.782.693 6.000.000 4.217.307
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -3.974 0 -3.974
Egenkapital 31. december
2016 3.000.000 9.022.734 0 12.022.734
Selskabskapitalen specificerer sig séledes:
2.000 A-aktier & kr. 1.000 2.000.000
1.000 B-aktier 4 kr. 1.000 1.000.000
3.000.000
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2016 2015 2014 2013 2012
kr. kr. kr. kr. kr.

Selskabskapital 1.
januar 2016 3.000.000 3.000.000 3.000.000 2.000.000 2.000.000
Tilgang i aret 0 0 0 1.000.000 0
Selskabskapital 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 2.000.000
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Noter til arsrapporten

6 Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

7 Eventualposter m.v.

Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2016
Geeld
Geeld 31.
1. januar december Afdrag Restgeeld
2016 2016 naeste ar efter 5 ar
2.216.593 0 0 0
3.663.983 2.828.625 763.785 0
5.880.576 2.828.625 763.785 0

Selskabet har indgaet en renteoption til sikring af en maksimal rente pa 4,5 % de naeste 3 1/4 ar for i
alt 410.000 €. Urealiseret kurstab pr. 31. december 2016 er 63 tkr.. Kurstabet er indregnet direkte pa

egenkapitalen.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt tkr. 2.005 i selskabets grunde og bygninger, hvis

regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2016

sikkerhed for selskabets bank engagement.

9 stk. arbejdsgarantier afgivet via pengeinstitut og forsikringsselskab ialt kr. 625.953.

udger t.kr. 3.867. Ejerpantebrevene er deponeret til
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