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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for Thyssen Stal A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets

pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gansager, den 3. februar 2016
Direktion

Johannes Kiil Jensen
direktar

Bestyrelse

Hans Jgrn Thyssen Johannes Kiil Jensen Jan Drghse
formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Thyssen Stal A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Thyssen Stal A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestremsopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udar-
bejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den sam-
lede preesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Lggumkloster, den 3. februar 2016

Kloster Revision
registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 14 28 07

Niels C. Hayer Jan Callesen
Registreret Revisor Registreret Revisor
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 40.960 27.080 22.339 16.043 24.009
Resultat for af- og nedskrivninger 11.982 5.523 3.900 -3.388 3.763
Resultat fgr finansielle poster 10.527 4.100 2.353 -5.576 1.217
Resultat af finansielle poster -93 -243 -38 -174 -99
Arets resultat 7.988 2919 1.767 -4.456 977
Balance
Balancesum 28.248 28.942 26.499 32.106 36.400
Egenkapital 13.791 13.781 14.875 12.075 16.565
Investering i materielle anlaegsaktiver -192 -2.036 -301 -1.530 -6.380
Nggletal
Afkastningsgrad 36,8% 14,8% 8,0% -16,3% 3,4%
Soliditetsgrad 48,8% 47,6% 56,1% 37,6% 45,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af stalkonstruktioner, samt anden hermed beslagtet
virksomhed.

Selskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 7.988.494, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 13.791.339.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre
faktorer

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Der var ved indgangen til regnskabsaret en historisk hgj ordrebeholdning. Dertil kom sa, at det
gennem hele driftsaret lykkedes kontinuerligt at indga nye aftaler om ordrer pad gode vilkar og
prisniveauer. Sammenlagt medvirkede disse faktorer til en paen omsaetningsfremgang. En god afvikling
af ordrerne medferte at virksomhedens arsresultat blev noget bedre end budgetteret og ganske

tilfredsstillende.

Foranlediget af betydelige prisfald pa rastal, er der forinden status-tidspunkt foretaget store
nedskrivninger i varelageret.

| kommende regnskabsar forventes en mindre tilbagegang i omsaetningen, pa grund af et sammenfald
af uheldige konjukturmaessige omsteendigheder pa virksomhedens eksportmarked. Saledes forventes
ogsa et mindre fald i netto-resultatet.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 2015 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Risikoforhold
Finansielle risici

Der er ingen seerlige, forretningsmeessige eller finansielle risici. Virksomheden er ikke seerlig udsat for
andringer i renteniveau, da geeldsandelen er lav.

Kreditrisici
Selskabets kreditrisici knytter sig til tilgodehavender fra salg. Selskabets politik for patagelse af

kreditricisi medfgrer, at alle kunder lgbende kreditvurderes og at alle stgrre mellemvaerender med
kunder s@ges kreditforsikret.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af sarlig betydning for den fremtidige
indtjening

Virksomhedens politik er en fortsat udvikling af produkter og processer. Det er derfor afggrende, at
virksomheden ogsa i fremtiden er i stand til at tiltreekke og fastholde kompetente og motiverede
medarbejdere. Der praktiseres og tilbydes Igbende efteruddannelse til personale indenfor alle
medarbejdergrupper.

Miljeforhold

Virksomheden opfylder lovgivningens krav pa miljgomradet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thyssen Stal A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i DKK.
Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgearelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kgber, har fun-
det sted, og hvis indtaegten kan opgeares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i net-
toomseaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsveerdien af
arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indteegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skannes palideligt, og det

er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skannes paélideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktivitet, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter gager og lenninger samt lgnafhaengige omkostninger.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapi-

rer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
leeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestéar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som fglge af
endring i skattesats - indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Produktionsbygninger 10-20 ar 378 tkr
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar 1098 tkr
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 1326 tkr

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

11



Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 63 79
Arsrapport for 2015

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved
beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens
lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens
gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens |gbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der

foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden opggres som
andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte
igangveerende arbejde.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

13
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@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedragrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender, henholdsvis anden geeld.

AEndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld og i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres
belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb,
som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

Pengestromsopgorelse

Pengestreamsopggarelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra
investeringsaktivitet. | pengestremsopgegrelsen indregnes pengestramme vedrgrende kgbte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder
indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgares som arets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter, aen-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

14
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Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrem fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af materielle
anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter sendringer i starrelse eller sammensaetning af aktieka-
pital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende gaeld og beta-
ling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsaet-
tes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdisendringer.

Hoved- og nagletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Afkastningsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2015
Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015
Note 2015 2014
kr. kr.
Bruttofortjeneste 40.959.882 27.079.562
Personaleomkostninger 1 -28.977.772 -21.556.492
Resultat for af- og nedskrivninger 11.982.110 5.523.070
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -1.455.317 -1.422.809
Resultat for finansielle poster 10.526.793 4.100.261
Finansielle indteegter 2 103.960 2134
Finansielle omkostninger 3 -196.591 -245.621
Resultat for skat 10.434.162 3.856.774
Skat af arets resultat -2.445.668 -938.124
Arets resultat 7.988.494 2.918.650
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordineert udbytte 8.000.000 4.000.000
Overfgrt overskud -11.506 -1.081.350
7.988.494 2.918.650
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Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2015

2015 2014

kr. kr.

3.889.688 4.131.897
4.641.741 5.322.301
2.619.677 2.955.272
11.151.106 12.409.470
11.151.106 12.409.470
4.850.958 8.410.000
0 85.001
4.850.958 8.495.001
3.785.920 6.749.190
2.725.796 1.050.000
23.321 1.008
0 196.134
3.732 36.566
6.538.769 8.032.898
5.707.103 4.822
17.096.830 16.532.721
28.247.936 28.942.191

17



Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2015
Note 2015 2014
kr. kr.
3.000.000 3.000.000
10.791.339 10.781.439
6 13.791.339 13.781.439
326.978 232.397
326.978 232.397
2.048.593 2.205.142
2.828.545 3.663.983
7 4.877.138 5.869.125
7 1.003.438 996.767
70.059 376.990
175.923 0
4.149.704 4.803.478
516.885 0
3.336.472 2.881.995
9.252.481 9.059.230
14.129.619 14.928.355
28.247.936 28.942.191
8
9
10
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2015

Pengestreamsopggarelse 1. januar - 31. december 2015
Note 2015 2014
kr. kr.

Arets resultat 7.988.494 2.918.650
Reguleringer 3.985.616 2.314.872
AEndring i driftskapital 4.932.350 17.162
Pengestromme fra drift for finansielle poster 16.906.460 5.250.684
Renteindbetalinger og lignende 103.961 2.134
Renteudbetalinger og lignende -196.591 -243.534
Pengestromme fra ordinaer drift 16.813.830 5.009.284
Betalt selskabsskat -1.630.348 -196.134
Pengestromme fra driftsaktivitet 15.183.482 4.813.150
Kab af materielle anlaegsaktiver -191.954 -2.035.890
Salg af materielle anlaegsaktiver 3.000 301.000
Pengestromme fra investeringsaktivitet -188.954 -1.734.890
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -156.550 -168.720
Nedbringelse af leasingforpligtelser -828.767 -707.084
Tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt 0 -2.000.000
Indgéelse af leasingforpligtelser 0 1.851.000
Betalt udbytte -8.000.000 -4.000.000
Andre reguleringer 1 1
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -8.985.316 -5.024.803
Andring i likvider 6.009.212 -1.946.543
Likvide beholdninger 4.822 1.574.375
Kassekredit -376.990 0
Likvider 1. januar 2015 -372.168 1.574.375
Likvider 31. december 2015 5.637.044 -372.168
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 63 79
Arsrapport for 2015

Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december 2015 (Fortsat)

Koncern
Note 2015 2014
kr. kr.
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 5.707.103 4.822
Kassekredit -70.059 -376.990
Likvider 31. december 2015 5.637.044 -372.168
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Ifelge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Finansielle indtagter

Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Arsrapport for 2015
2015 2014

kr. kr.
25.966.370 18.902.830
2.132.102 1.877.878
508.867 517.025
370.433 258.759
28.977.772 21.556.492
71 53
103.960 2.134
103.960 2134
0 29.000
190.266 209.873
6.325 6.748
196.591 245.621
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver

5 Periodeafgransningsposter

Thyssen Stal A/S

CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2015

Produktionsan-  Andre anleeg,

Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel

ninger ner og inventar
7.341.799 15.514.862 8.547.317
145.231 50.000 16.723
-100.000 -50.000 0
7.387.030 15.514.862 8.564.040
3.209.903 10.192.560 5.592.045
372.439 730.561 352.318
-85.000 0 0
0 -50.000 0
3.497.342 10.873.121 5.944.363
3.889.688 4.641.741 2.619.677
0 2.629.431 1.683.015

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende abonnementer.
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2015
Noter til arsrapporten
6 Egenkapital
Foreslaet
Overfart ekstraordineert
Selskabskapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015 3.000.000 10.781.439 0 13.781.439
Betalt ekstraordinzert udbytte 0 0 -8.000.000 -8.000.000
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 13.686 0 13.686
Arets resultat 0 -11.506 8.000.000 7.988.494
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 7.720 0 7.720
Egenkapital 31. december
2015 3.000.000 10.791.339 0 13.791.339
Selskabskapitalen specificerer sig séledes:
2.000 A-aktier a kr. 1.000 2.000.000
1.000 B-aktier a kr. 1.000 1.000.000
__3:000.000
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.

Selskabskapital 1.
januar 2015 3.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Tilgang i aret 0 1.000.000 0 0 0
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 2015 3.000.000 3.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
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Thyssen Stal A/S
CVR-nr. 2179 6379

Arsrapport for 2015
Noter til arsrapporten
7 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld
1. januar 31. decembe Afdrag Restgeeld
2015 r2015 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 2.373.142 2.216.593 168.000 1.411.000
Leasingforpligtelser 4.492.750 3.663.983 835.438 701.000
6.865.892 5.880.576 1.003.438 2.112.000
8 Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet en renteoption til sikring af en maksimal rente pa 4,5 % de naeste 4 1/4 ar for i
alt 410.000 €. Urealiseret kurstab pr. 31. december 2015 er 81 T.DKR. Kurstabet er indregnet direkte
pa egenkapitalen.
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 2.244, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2015 udger t.kr. 3.890.
Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt tkr. 2.005 i ovenstdende grunde og bygninger.
Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for selskabets bankgeeld.
8 stk. arbejdsgarantier afgivet via pengeinstitut og forsikringsselskab ialt kr. 441.482.
10 Nartstaende parter og ejerforhold

Faelgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Thyssen Holding ApS, Klostervej 3, Gansager, 6780 Skaerbaek

Hjemsted Invest ApS, Jaegertoften 5, 6780 Skaerback
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