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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
HG 263 Stromboli ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 19. april 2017

Direktion:

Frode Larsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i HG 263 Stromboli ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HG 263 Stromboli ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 19. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje fiskefartagjer eller anparter heri og drive erhvervsmaessig
fiskeri hermed samt at foretage pleje af selskabets aktiver og passiver via finansielle instrumen-
ter/derivater.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i arets lgb faet reetableret kapitalen via tilskud fra moderselskab pa 52,6 mio. kr.

Arets resultat er utilfredsstillende. Arets resultat er praeget af urealiseret tab pa renteswap.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2016
kr.

6.388.121
-496.910
-4.384.619
-46.924
1.459.668

212.017

-10.913.087

-9.241.402

196.602

-9.044.800

-9.044.800

-9.044.800

2015
kr.

1.131.695
-465.428
4.322.014
0
4.988.281

2.819.447
-163.425

7.644.303

524.216

8.168.519

8.168.519

8.168.519
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kvoterettigheder......

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde og bygninger..

Fartaj og fiskeredskaber mv. ......cooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenens
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Andre vardipapirer...

Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....

Varebeholdning........
Varebeholdninger....

Tilgodehavende hos ti

lknyttede virksomheder......................

Udskudte skatteaktiVer......o.veeeiriiriiniiiniiiiieeiieenennnennnes
Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..,

Periodeafgraensningsp
Tilgodehavender......

Andre vaerdipapirer...
Veardipapirer..........

Likvide beholdninger

L0 1) =

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER................

2016
kr.

Note

7.076.142
6 7.076.142

1.902.396
5.329.819
36.886

7 7.269.101

64.821
8 64.821

14.410.064

0
0

2.579.700
2.500.000
29.991
17.492
444.109
5.571.292

52.267.733
52.267.733

962.605

58.801.630

73.211.694

2015
kr.

14.352.658
14.352.658

1.952.679
5.549.938
104.984
7.607.601

60.891
60.891

22.021.150

10.000
10.000

524.216
2.500.000
30.307

0

6.575
3.061.098

0
0

369.785

3.440.883

25.462.033
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes

EGENKAPITAL ...

Kreditinstitutter. ..ocovi e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovviiiniiiiiiiiininann...
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiinennns
Anden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Afledte finansielle instrumenter

Note

10

10

11

12

13

2016
kr.

500.000
26.261.893

26.761.893

226.269
226.269

20.000
140.494
133.845

45.929.193
46.223.532

46.449.801

73.211.694

10

2015
kr.

500.000
-17.303.284

-16.803.284

246.012
246.012

20.000
4.606
5.323.470
36.671.229
42.019.305

42.265.317

25.462.033
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NOTER

2016 2015
kr. kr.

Saerlige poster
Selskabet har indregnet avance ved salg af immaterielle anlaegsaktiver pa 5.845 tkr.
Indtaegten er indregnet under andre driftsindtaegter i resultatopggrelsen.

Selskabet har indregnet tab ved salg af driftsmidler mv. pa 47 tkr. Udgiften er indregnet under

andre driftsudgifter i resultatopggrelsen.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1(2015: 1)

W o T o 1= T 1= P PP 414.142 387.827

PeNSIONEN. . .ei e 41.620 34.095

Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 1.944 2.177

Andre personaleomKkostNiNger......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenennenn 39.204 41.329
496.910 465.428

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 212.017 2.819.447

212.017 2.819.447

Andre finansielle omkostninger

Mellemregning tilknyttede virksomheder............ccooovviiiinnin. 86.386 158.312
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiinnenennnns 10.826.701 5.113
10.913.087 163.425

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -196.602 -524.216

-196.602 -524.216

Immaterielle anlaegsaktiver

Kvoterettigheder
KOStPris 1. JANUAT 2016, . .eeiinneirieeeeneerenneeeenaeeeaneeeesnnesesnnesennsesonnsssnnes 16.270.040
F Y ot 13T T PP -3.508.305
Kostpris 31. december 2016........ccuiiiiiiiiiiieiiiiitieieaiteeieeeieeeieeanaeanaenn 12.761.735
Afskrivninger 1. Januar 2016....cooueirietiiiietieieereieerennteeenaeeeenaeesonneennnes 1.917.382
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvvevivevevninininen.. -350.832
NEASKIIVIING ¢ tttiiitiiiiteiieeeiteeeeterenneeeenaeeeanneeesnnesennsesennsesonnssnnnes 3.800.000
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiiei et eaee 319.043
Afskrivninger 31. december 2016...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 5.685.593

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 7.076.142

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Fartej og Andre anlaeg,
Grunde og  fiskeredskaber driftsmateriel og
bygninger mv. inventar
Kostpris 1. januar 2016.......cccveeveeeeieneennnnnns 2.183.065 6.154.250 340.489
TilGaANG .ot iiii e e e e e eaas 0 152.000 0
AfGANG. . et 0 -249.916 0
Kostpris 31. december 2016....................... 2.183.065 6.056.334 340.489
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.............. 230.386 604.312 235.505
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0 -24.992 0
AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........coooveieviniininiinennnn. 50.283 147.195 68.098
Af- og nedskrivninger 31. december 2016..... 280.669 726.515 303.603
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.. 1.902.396 5.329.819 36.886
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veaerdipapirer
KOSEPris 1. JAnUAr 2076, ...ceeeeiiittteeeiiiieeeeereainneeeeeeeessnsseseeessnnnseeseaaanns 55.587
LI LT = PP PP 1.100
Kostpris 31. december 2016........ccueiitiiitinneiinteanteeneeeneeeneeeneeaneeaneeannenn 56.687
Opskrivninger 1. JanUAar 2016, .....ciiiueiiiitiiiiteriieeeiieeteiieeteineeeeiaseeeiaeenns 5.305
Arets OPSKIIVIINGEL .. vnie it e e 2.829
Opskrivninger 31. december 2016........cccuiiiuiiiiiiiiniinieiierieenenneennnes 8.134
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccocvevieiiiiiiiiinneenneennnnn. 64.821
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2016......cccceviiiiiiieiiiiinennnnne. 500.000 -17.303.284 -16.803.284
Andre reguleringer, tilskud fra moderselskab................ 52.609.977 52.609.977
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeeveven.n.. -9.044.800 -9.044.800
Egenkapital 31. december 2016..........ccceeuvvueininnennes 500.000 26.261.893 26.761.893

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016

geeld i alt geeld i alt

Kreditinstitutter..........cccooeeene.. 266.012 246.269
266.012 246.269

Afdrag
naeste ar

20.000

20.000

Restgaeld
efter 5 ar

145.000

145.000

12

Note

10
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NOTER

Eventualposter mv.
Selskabet er meddebitor pa et [an i Nykredit med en restgaeld pa 486 tkr. Lanet er medtaget i
selskabets balance med selskabets andel pa 50%, 246 tkr.

Selskabet har udskudt skatteaktiv 10.597 tkr. der ikke er indregnet i balancen.

Selskabet er part en en tvist vedrgrende salg af kvoter, hvor der er uenighed om ca. 1,3 mio.
kr. Det er selskabets advokats vurdering at HG 263 Stromboli ApS har en god sag, hvorfor der
ikke er hensat noget vedragrende sagen i arsrapporten 2016.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Frode Larsen
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet pant nominelt 14.000 tkr. i
fartgj og kvoter mv. hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 12.406 tkr.

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der pantsat vardipapirer og
indestaende konti, hvis vaerdi udger i alt 53.117 tkr. pr. 31. december 2016.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut 246 tkr. er der givet pant i bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udggr 553 tkr.

Afledte finansielle instrumenter

Selskabet har indgaet en spekalutiv renteswap. Renteswappen er indgdet med selskabets
saedvanlige bankforbindelse. Renteswappen er indgaet med en kontraktmaessig vaerdi pa 70
mio. kr. og har en restlgbetid pa 28 ar. Pa balancedagen udger dagsvardien 44,3 mio. kr.

13

Note

11

12

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for HG 263 Stromboli ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Bruttofiskeriet er medtaget ud fra landingstidspunktet (salgstidspunktet), saledes at landinger til og
med 31. december indgar i arsrapporten.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver..

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til landing, drift- og vedligeholdelse, distribution,
administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede kvoterettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Kvoterettigheder afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar
med en restvaerdi pa 50% af kostprisen.

Fiskerettigheder kan af den danske stat opsiges med et varsel pa minimum 16 ar. Selskabet forventer
dog ikke, at rettighederne opsiges, hvorfor der er valgt en afskrivningsperiode pa 20 ar for
rettighederne. Da der ogsa efter de 20 ar forventes at vaere et marked for handel med kvoter, er der
indlagt en restvaerdi pa 50% af tilkebte kvoterettigheder.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20 ar 0-50 %
Y TP 20 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter bersnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse aktier
males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Finansielle anlagsaktiver omfatter unoterede aktier, der ikke forvents afhandet. Disse vaerdipapirer
males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Veaerdipapire
Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremmer, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.



