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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for Skeldal A/S.

Arsrapporten aflzzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@2016
4

Preben Skeldal Sgrensen

Horsens, den 23. a
Direktion:

Bestyrelse:

Kirsten E. Serensen Niels Bo Skeldal

/Uffe 'rfhn Hanse
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Skeldal A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Skeldal A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisio-
nen for at opnad hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemliast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 23. august 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

\IZ nk Therkil

statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon
Telefax

Bestyrelse

Direktion

Revision

Skeldal A/S
Arsrapport 2015/16

Skeldal A/S
Strandvaenget 11, 8700 Horsens

21787477
Horsens
1.juli 2015 - 30. juni 2016

75610777
75610277

Preben Skeldal Serensen
Kirsten E. Serensen
Niels Bo Skeldal

Uffe Bruhn Hansen

Preben Skeldal Serensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r veeret udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pd 10.337.139 kr. mod -234.980
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital p& 14.544.571 kr.
Arets overskud skyldes primaert, at selskabet i ar har afhandet Senderbrogade 42 og 44 med en avance
i forhold til den regnskabsmaessige nedskrevne veaerdi.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Resultatopggrelse
Note kr. 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste/bruttotab 10.332.898 -66.052
Personaleomkostninger -42.000 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver -3.370 -242.451
Andre driftsomkostninger -37.181 -46.476
Resultat af primaer drift 10.250.347 -354.979
Finansielle indtaegter 219.776 219.015
Finansielle omkostninger -173.740 -203.521
Resultat for skat 10.296.383 -339.485
Skat af drets resultat 40.756 104.505
Arets resultat 10.337.139 -234.980
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 10.337.139 -234.980
10.337.139 -234.980




Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
4 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Skeldal A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
135.011 2.630.343

0 0

135.011 2.630.343
135.011 2.630.343
148.725 185.906
148.725 185.906
9.114.317 7.186.942
83.575 77.532

0 30.012

0 3.764
9.197.892 7.298.250
9.365.817 0
18.712.434 7.484.156
18.847.445 10.114.499
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Balance

Note

O 00~

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gzeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Nartstdende parter

Skeldal A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
500.000 500.000
2.461.708 2.461.708
11.582.863 1.245.724
14,544,571 4.207.432
59.829 527.215
6.000 6.000
65.829 533.215
5.000 242.487

0 69.941

211.441 24.999
3.978.604 5.033.350
42.000 3.075
4,237.045 5.373.852
4.302.874 5.907.067
18.847.445 10.114.499
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skeldal A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Huslejeindtaegter omfatter ved udlejning af ejendomme samt opkraevet bidrag til daekning af udgifter pa
ejendomme.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benzvnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, kontorforhold m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-334r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-84r

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgereisen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i dattervurksomhed vurderes &rligt for
indikationer pa vaerdiforringelse. S&fremt der er indikationer pa veerdiforringelse foretages nedskriv-
ningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der genererer uafhangige
pengestremme. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles saledes, at der forst nedskrives pa
goodwill og derefter forholdsmaessigt pd de avrige aktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for rdvarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og an-
dre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pd individuelt nive-
au, vurderes pd portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mart pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pd historiske tabserfarin-

ger.
Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-

tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller

portefolje.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansielle
forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pd finansielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter

kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2015
Afgang i rets lob

Kostpris 30. juni 2016

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afhae

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016

Selskabskapital

Skeldal A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
220.208 219.015
-432 0
219.776 219.015
0 -30.012
-40.756 -74.493
-40.756 -104.505

Andre anlzg,

Grunde og  driftsmateriel og
bygninger inventar lalt
4.719.836 585.263 5.305.099
-4.526.117 o} -4.526.117
193.719 585.263 778.982
2.089.493 585.263 2.674.756
3.370 0 3.370
-2.034.155 0 -2.034.155
58.708 585.263 643.971
135.011 0 135.011

Selskabets aktiekapital har uaendret vaeret 500.000 kr. det seneste ar.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Noter
Langfristede gaeldsforpligtelser
Galdi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 30/6 2016 naste ar andel efter 5 &r
Geld til realkreditinstitutter 64.829 5.000 59.829 39.829
Anden gzld 6.000 0 6.000 0
70.829 5.000 65.829 39.829

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter, 64 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi udger 135 t.kr.ved regnskabsarets afslutning.

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet deponeret ejerpantebreve pd i alt 2.800 t.kr. Ejerpantebrevene
giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Rustrup Holding Horsens ApS som
administrationsselskab og haefter begraenset og subsidizert med evrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret 2016 samt for kildeskat pé renter, royalties og
udbytter.

Nertstdende parter
Skeldal A/S' nartstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Nartstdende part Bopa!/Hjemsted bestemmende indflydelse

Rustrup Holding Horsens ApS Horsens Hovedaktionaer

Preben Skeldal Serensen Horsens Direkter og
bestyrelsesmedlem

Kirsten E. Skeldal Sgrensen Horsens Bestyrelsesmedlem

Niels Bo Skeldal Serensen Horsens Bestyrelsesmedlem

Uffe Bruhn Hansen Horsens Bestyrelsesmedlem

NBS Holding ApS Horsens Aktioneer

Lars Skeldal Holding ApS Horsens Aktionaer
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