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Kirk Maskinfabrik A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Kirk Maskinfabrik A/S

Kildevej 1

7900 Nykegbing Mors

Telefon: 97 72 38 79

Hjemmeside: www kirk-maskinfabrik.dk
E-mail: info@kirk-maskinfabrik.dk
Hjemsted: Morsg

CVR-nr.: 21 78 69 77

Stiftet: 2b. juni 1999

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

21. regnskabsar

Direktion

Karl Kirk

Bestyrelse

Karl Kirk
Per Rasmussen
Klaus Jensen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Sparekassen Thy
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Kirk Maskinfabrik A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 for Kirk
Maskinfabrik A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing Mors, den 5. februar 2020

Direktionen

Karl Kirk

Bestyrelsen

Karl Kirk Per Rasmussen Klaus Jensen
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Kirk Maskinfabrik A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Kirk Maskinfabrik A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kirk Maskinfabrik A/S for regnskabs-
aret 01.01.19 - 31.12.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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Kirk Maskinfabrik A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den b. februar 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Karin German Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne41306
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Kirk Maskinfabrik A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2019 2018 2017 2016 2015
Resultat
Bruttofortjeneste 8.625 8.575 6.971 6.351 5.146
Resultat fer af- og nedskrivninger 1.607 1.460 1.374 1.334 910
Resultat af primeer drift 1.288 1.186 1.131 1.086 506
Finansielle poster i alt -72 -85 -97 -119 -143
Arets resultat 945 8b4 804 753 262
Balance
Samlede aktiver 6.174 6.217 5.920 6.280 5.758
Egenkapital 1.815 2.195 1.841 1.537 1.034
Pengestromme
Nettopengestrgmme fra:

Driften 2.185 865 -258 1.089 1.378

Investeringer -240 -651 -146 -92 -186

Finansiering -1.120 -19 -651 -387 -257
Arets pengestrgmme 825 195 -1.055 610 935
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Kirk Maskinfabrik A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2019 2018 2017 2016 2015
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 47% 42% 48% 59% 29%
Soliditet
Egenkapitalandel 29% 35% 31% 24% 18%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 17 17 15 14 12

Definitioner af negletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:
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Kirk Maskinfabrik A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i handel, fabrikation og smedevirksomhed og dermed besleegtet
virksomhed samt finansiering i et mindre omfang.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK 944.827 mod DKK
854.286 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pd DKK 1.814.521.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Karl Kristian Kirk Holding ApS har overfor Sparekassen Thy afgivet tilbagetreedelseserklee-
ring pa selskabets tilgodehavende hos Kirk Maskinfabrik A/S, der pa balancedagen udger
DKK 738.672.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele bestar af:

Kobs- Palydende
/salgspris veerdiialt Procent af
DKK Antal DKK kapital
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 01.01.19 0 0 0%
Arets tilgang 825.212 50 50.000 10%
Arets afgang 0 0 0 0%
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 31.12.19 50 50.000 10%

Erhvervelsen af egne kapitalandele er sket med henblik pd gennemfersel af generations-
skifte.
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Note

Kirk Maskinfabrik A/S

Resultatopgorelse
2019 2018
DKK DKK
Bruttofortjeneste 8.625.187 8.575.072
Personaleomkostninger -7.018.398 -7.115.415
Resultat for af- og nedskrivninger 1.606.789 1.459.657
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -318.958 -274.140
Resultat for finansielle poster 1.287.831 1.185.517
Finansielle omkostninger -71.669 -84.680
Resultat for skat 1.216.162 1.100.837
Skat af arets resultat -271.335 -246.551
Arets resultat 944.827 854.286
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 500.000
Overfert resultat -56.173 354.286
I alt 944.827 854.286
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Note

Kirk Maskinfabrik A/S

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Grunde og bygninger 1.604.405 1.708.719
Produktionsanleeg og maskiner 822.148 796.792
Materielle anleegsaktiver i alt 2.426.553 2.505.511
Anlaegsaktiver i alt 2.426.553 2.505.511
Réavarer og hjeelpematerialer 1.439.702 1.998.107
Varebeholdninger i alt 1.439.702 1.998.107
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.526.570 1.703.447
Periodeafgreensningsposter 10.484 10.100
Tilgodehavender i alt 1.537.054 1.713.547
Likvide beholdninger 771.083 0
Omseetningsaktiver i alt 3.747.839 3.711.654
Aktiver i alt 6.174.392 6.217.165
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Note

7
8

Kirk Maskinfabrik A/S

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 314.521 1.194.906
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 500.000
Egenkapital i alt 1.814.521 2.194.906
Hensaettelser til udskudt skat 101.980 89.777
Hensatte forpligtelser i alt 101.980 89.777
Geeld til realkreditinstitutter 1.129.146 1.183.909
Anden geeld 260.033 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.389.179 1.183.909
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 56.000 56.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 53.836
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 619.329 600.620
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 340.387
Selskabsskat 259.132 219.254
Anden geeld 1.934.251 1.478.476
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.868.712 2.748.573
Geeldsforpligtelser i alt 4.257.891 3.932.482
Passiveri alt 6.174.392 6.217.165

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Kirk Maskinfabrik A/S

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19

Saldo pr. 01.01.19 500.000 1.194.906 500.000

Kab af egne kapitalandele 0 -825.212 0

Betalt udbytte 0 0 -500.000

Forslag til resultatdisponering 0 -b5.173 1.000.000

Saldo pr. 31.12.19 500.000 314.521 1.000.000
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Note

Kirk Maskinfabrik A/S

Pengestromsopgorelse

2019 2018
DKK DKK

Arets resultat 944.827 854.286
Reguleringer 661.962 605.371
Forskydning i driftskapital

Varebeholdninger 558.405 175.274

Tilgodehavender 176.493 -96.195

Leverandarer af varer og tjenesteydelser 18.709 300.014

Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 115.388 -664.700
Pengestromme fra drift for finansielle poster 2.475.784 1.174.050
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -71.669 -84.680
Betalt selskabsskat -219.254 -224.386
Pengestromme fra driften 2.184.861 864.984
Keb af materielle anleegsaktiver -240.000 -650.557
Pengestromme fra investeringer -240.000 -650.557
Kab af egne kapitalandele -825.212 0
Betalt udbytte -500.000 -500.000
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 0 1.309.000
Afdrag péa geeld til realkreditinstitutter -54.763 -828.018
Optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser i avrigt 260.033 0
Pengestromme fra finansiering -1.119.942 -19.018
Arets samlede pengestremme 824.919 195.409
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets

begyndelse -63.836 -249.245
Likvide beholdninger ved arets slutning 771.083 -563.836
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:

Likvide beholdninger 771.083 0

Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter 0 -b3.836
Ialt 771.083 -563.836
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Kirk Maskinfabrik A/S

Noter
2019 2018
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 6.060.979 6.162.787
Pensioner 724.167 703.812
Andre omkostninger til social sikring 124.619 145.747
Andre personaleomkostninger 108.633 103.069
I alt 7.018.398 7.115.415
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 17 17
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 58.806
@vrige finansielle omkostninger i alt 71.669 25.874
Ialt 71.669 84.680
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 259.132 219.254
Arets regulering af udskudt skat 12.203 27.297
Ialt 271.335 246.551
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Kirk Maskinfabrik A/S

Noter
4. Immaterielle anleegsaktiver
Belgb i DKK Goodwill
Kostpris pr. 01.01.19 1.600.000
Kostpris pr. 31.12.19 1.600.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -1.600.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -1.600.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.19 0

5. Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan- Andre anleeg,
Grunde og leeg og maski- driftsmateriel

Beleb i DKK bygninger ner og inventar
Kostpris pr. 01.01.19 5.238.677 5.984.367 403.096
Tilgang i aret 0 240.000 0
Kostpris pr. 31.12.19 5.238.677 6.224.367 403.096
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -3.529.959 -5.187.574 -403.096
Afskrivninger i aret -104.313 -214.645 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -3.634.272 -5.402.219 -403.096
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.19 1.604.405 822.148 0
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Kirk Maskinfabrik A/S

Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.19 31.12.18
Geeld til realkreditinstitutter 56.000 900.000 1.185.146 1.239.909
Anden geeld 0 0 260.033 0
Ialt 56.000 900.000 1.445.179 1.239.909

7. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pd balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til
administrationsselskabet Karl Kristian Kirk Holding ApS' arsregnskab for yderligere oplys-
ninger.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 1.185 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 1.604.

Af selskabets gvrige materielle anleegsaktiver, hvis regnskabsmaeessige veerdi udger t.DKK
822, skennes t.DKK 0 at veere omfattet af pantseetningen til sikkerhed for geeld til
realkreditinstitutter.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt tDKK 500, der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 1.604. Ejerpantebrevene er fordelt pa i
alt t.DKK 500 deponeret til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, medens ejerpantebreve pa

ialt t.DKK 0 henligger i selskabets besiddelse.
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Kirk Maskinfabrik A/S

Noter
2019 2018
DKK DKK
9. Reguleringer til pengestromsopgorelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver 318.958 274.140
Finansielle omkostninger 71.669 84.680
Skat af arets resultat 271.335 246.551
[ alt 661.962 605.371
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Kirk Maskinfabrik A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver,
varebeholdninger og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta,
omregnes til historiske valutakurser.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 19



Kirk Maskinfabrik A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra levering af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne,
hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder, opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen (produktionsmetoden).

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger péa
lagerbeholdninger af ravarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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Kirk Maskinfabrik A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Goodwill 10 0
Bygninger 20 1.550.000
Produktionsanleeg og maskiner b-7 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
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aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes
direkte i egenkapitalen under overfart resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. Der indregnes dog udskudt skat af goodwill opstéet i forbindelse
med stiftelsen af selskabet ved en skattefri virksomhedsomdannelse. I de tilfselde, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og keb og salg af egne kapitalandele samt finansiering fra udbetalt udbyt-
te til ejerne, samt optagelse af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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