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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Lasse Larsen Byggefirma A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 12. april 2016

Direktion

Allan Bersting Laursen

Bestyrelse

Lasse Larsen Allan Bersting Laursen Jesper Lund-Sgrensen

Michael Sienko
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Lasse Larsen Byggefirma A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lasse Larsen Byggefirma A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, pengestromsopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 12. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Kristian B. Lassen Christian Roding
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Lasse Larsen Byggefirma A/S
Egsagervej 6
8230 Abyhgj

Telefon: 86 15 63 11
Hjemmeside: www.lasselarsenbyg.dk

CVR-nr.: 2178 46 99
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Lasse Larsen
Allan Bgrsting Laursen
Jesper Lund-Sgrensen

Michael Sienko

Direktion Allan Bersting Laursen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C

Advokat Advokatfirmaet - Tommy V. Christiansen
Seren Frichs Vej 42
8230 Abyhgj

Pengeinstitut Nordea Bank

Skt. Clemens Torv 2-6
8000 Aarhus C

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Sienko ApS.
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Resultat af ordinaer primeer drift 8.549 5.737 -3.184 1.670 4.965
Resultat far finansielle poster 8.997 6.276 -2.402 2.162 5.283
Resultat af finansielle poster -969 -1.492 -1.920 -1.730 -1.718
Arets resultat 6.193 3.688 -3.353 313 2.664
Balance
Balancesum 81.774 77.382 83.919 77.580 104.215
Egenkapital 23.328 17.135 13.446 16.800 17.486
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 12.348 7.715 5.218 -10.433 -1.217
- investeringsaktivitet -1.009 -324 -2.648 -2.939 -1.411

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -1.035 -324 -2.838 -5.587 -1.424
- finansieringsaktivitet -11.356 -7.399 -2.525 13.309 -3.090
Arets forskydning i likvider -17 -7 45 -63 -5.718
Antal medarbejdere 50 45 44 42 42
Nogletal i %
Afkastningsgrad 11,0% 8,1% -2,9% 2,8% 51%
Soliditetsgrad 28,5% 22,1% 16,0% 21,7% 16,8%
Forrentning af egenkapital 30,6% 24.1% -22,2% 1,8% 16,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere &r opfersel og salg af hovedsageligt boligbyggeri.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 6.193.016, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pad DKK 23.327.577.

Arets resultat anses for tilfredsstillende. Driftsmaessigt har 2015 vaeret et byggear med oget aktivitet pa
béde salgs- og produktionssiden — malet har vaeret kontrolleret vaekst samtidig med at indsatsomraderne
fra 2014 er bragt ind i 2015.

Veaksten pé salgs- og produktionsside er sket pa bade Sjzlland og i Jylland — og har stillet store krav til
styring og vedvarende fokus pa indsatserne, som er viderefert fra 2014.

Alle i virksomheden har til stadighed fokus pa felgende til fordel for bdde kunden og os selv:

. Procesoptimering — fokus pé at gere tingene enkle og udfeore dem korrekte forste gang. Dette gelder
for alle led i byggeprocessen; salg-planlegning-byggeriet

. Fokus pa hgj kvalitet i udferelsesfasen og minimering af fejl

o At afleveringer sker uden mangler til en tilfreds kunde

Der er i lgbet af dret arbejdet med virksomhedens vision og verdier — vigtige parametre i et marked, hvor
kundernes gnsker og krav er stigende, hvilket ogsa stiller sterre og starre krav til medarbejdernes
kompetencer. Visionen har derfor kunden og medarbejderne som omdrejningspunkt:

Vi vil veere kundernes foretrukne byggefirma og have markedets bedste byggeproces & kvalitet og vi vil
vere en attraktiv arbejdsplads med dygtige og engagerede medarbejdere, som arbejder med kunden i
centrum

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

For det kommende ar forventes fortsat gget, men kontrolleret vaekst med et positivt resultat. Ordrebogen
for 2016 har pa nuvarende tidspunkt et omfang og en karakter der gor, at budgettet forventes indfriet.
Dette vil ske med driftsmaessig afsaet i indsatserne fra 2014 og 2015, som viderefgres i 2016.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindteegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
18.955.041 14.623.967
-5.241.317 -4.529.697
-5.165.076 -4.356.960
8.548.648 5.737.310
720.079 750.228
-272.224 -211.292
8.996.503 6.276.246
62.849 146.667
2 -1.032.009 -1.638.172
8.027.343 4.784.741
3 -1.834.327 -1.096.521
6.193.016 3.688.220
6.193.016 3.688.220
6.193.016 3.688.220




Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Grunde og bygninger 19.548.565 19.953.402
Produktionsanlaeg og maskiner 1.429.333 1.103.741
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 374.061 350.889
Materielle anlaegsaktiver 4 21.351.959 21.408.032
Andre tilgodehavender 38.112 38.112
Finansielle anlagsaktiver 5 38.112 38.112
Anlaegsaktiver 21.390.071 21.446.144
Varebeholdninger 6 52.192.804 38.687.265
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.930.185 5.092.517
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 34.086 3.900.527
Andre tilgodehavender 1.455.767 82.623
Udskudt skatteaktiv 152.784 0
Tilgodehavender 7.572.822 9.075.667
Likvide beholdninger 617.921 8.173.050
Omsatningsaktiver 60.383.547 55.935.982
Aktiver 81.773.618 77.382.126
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 2.000.000 2.000.000
Overfort resultat 21.327.577 15.134.561
Egenkapital 7 23.327.577 17.134.561
Henseettelse til udskudt skat 0 107.356
Andre henseettelser 1.560.000 1.060.000
Hensatte forpligtelser 1.560.000 1.167.356
Geeld til realkreditinstitutter 9.805.186 3.824.665
Langfristet geeld 8 9.805.186 3.824.665
Geeld til realkreditinstitutter 8 210.092 207.325
Kreditinstitutter 4.548.862 19.020.948
Modtagne forudbetalinger fra kunder 11.226.792 6.370.004
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.214.696 10.554.952
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.297.008 14.282.750
Selskabsskat 2.094.467 581.978
Anden gaeld 7.488.938 4.237.587
Kortfristet geeld 47.080.855 55.255.544
Galdsforpligtelser 56.886.041 59.080.209
Passiver 81.773.618 77.382.126
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 9
Medarbejderforhold 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

Arets resultat 6.193.016 3.688.220
Reguleringer 12 3.616.933 3.370.616
AEndring i driftskapital 13 4.089.185 1.376.312
Pengestremme fra drift for finansielle poster 13.899.134 8.435.148
Renteindbetalinger og lignende 62.850 146.667
Renteudbetalinger og lignende -1.032.010 -1.638.174
Pengestremme fra ordinaer drift 12.929.974 6.943.641
Betalt selskabsskat -581.978 771.428
Pengestromme fra driftsaktivitet 12.347.996 7.715.069
Kgb af materielle anleegsaktiver -1.034.980 -323.629
Salg af materielle anlaegsaktiver 26.000 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.008.980 -323.629
AEndring i geeld til realkreditinstitutter 6.234.895 -6.344.437
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -14.472.086 -1.533.872
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder -3.119.301 479.644
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -11.356.492 -7.398.665
Andring i likvider -17.476 -7.225
Likvider 1. januar 47.469 54.694
Likvider 31. december 29.993 47.469
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 617.921 8.173.050
Deponeringskonti -587.928 -8.125.581
Likvider 31. december 29.993 47.469
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Noter til arsregnskabet

pwe

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015 2014

DKK DKK
60.185 141.358
2.664 5.309
62.849 146.667
338.250 675.137
693.759 963.035
1.032.009 1.638.172
2.094.467 581.978
-186.220 514.543
-73.920 0
1.834.327 1.096.521
12



Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Varebeholdninger

Huse under opfarelse for kunder
Udstillingshuse og huse for egen regning
Grunde

Ravarer og hjaelpematerialer

Produktionsan- Andre anlaeg,

Grunde og leeg og maski-  driftsmateriel og

bygninger ner inventar
DKK DKK DKK

20.241.853 5.241.324 1.536.928

0 842.772 192.208

-251.607 -75.226 -845.180

19.990.246 6.008.870 883.956

288.451 4.137.583 1.186.039

153.230 497.120 169.036

0 -55.166 -845.180

441.681 4.579.537 509.895

19.548.565 1.429.333 374.061

50 ar 2-10 ar 2-10 ar

Andre tilgodeha-

vender

DKK
38.112
0
38.112
38.112

2015 2014

DKK DKK
44.605.266 27.974.834
5.168.615 8.658.403
2.268.923 1.904.028
150.000 150.000
52.192.804 38.687.265
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Noter til arsregnskabet

7  Egenkapital
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Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier

B-aktier

Overfart

Selskabskapital resultat | alt

DKK DKK DKK
2.000.000 15.134.561 17.134.561
0 6.193.016 6.193.016
2.000.000 21.327.577 23.327.577
Antal Nominel veerdi

DKK
1.100.000 1.100.000
900.000 900.000
2.000.000

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

2015 2014

DKK DKK
8.943.956 2.974.165
861.230 850.500
9.805.186 3.824.665
210.092 207.325
10.015.278 4.031.990

14



Noter til arsregnskabet

pwc

2015 2014

DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 &r 237.593 253.470
Mellem 1 og 5 ar 371.550 269.607

609.143 523.077

Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 18.407.768 18.787.805

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut (herunder garantier TDKK 4.166):

Deponeringskonti DKK 587.928 8.125.581

Eventualforpligtelser

Selskabet er pa balancedagen part i syns- og skenssager. Sagerne forventes ikke at pafere selskabet
yderligere omkostninger.

Selskabet har indgaet en kabsoption pa en raekke grunde. Selskabet forventer at udnytte optionen, men safremt
optionen ikke udnyttes vil det koste op mod DKK 5 mio.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst fra
indkomstaret 2013.
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Noter til arsregnskabet

10 Medarbejderforhold

11
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Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er

omkostningsfart under fglgende poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Nezrtstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Lasse Larsen Holding ApS
@vrige nartstaende parter

Lasse K.S. Larsen, Sandbjergvej 10 A, 8220 Brabrand
Michael Sienko, Matthaeusgade 25, 2. th, 1666
Kgbenhavn V

Allan B. Laursen, Himmelbjergvej 5 B, 8600 Silkeborg
Jesper Lund-Sagrensen, Koglestien 13, 8250 Ega

2015 2014
DKK DKK
26.454.938 22.993.483
2.036.824 1.788.980
406.905 406.888
28.898.667 25.189.351
22.781.134 19.554.450
3.747.678 3.452.011
2.369.855 2.182.890
28.898.667 25.189.351
50 45
Grundlag
Hovedaktionaer
Direktgr og bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
16



Noter til arsregnskabet

12 Pengestromsopgorelse - reguleringer

13
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Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender

AEndring i deponeringskonti
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
-62.849 -146.667
1.032.009 1.638.172
813.446 782.590
1.834.327 1.096.521
3.616.933 3.370.616
-13.505.539 4.762.679
-2.210.812 7.672.650
7.537.653 -7.532.939
12.267.883 -3.526.078
4.089.185 1.376.312
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Lasse Larsen Byggefirma A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.
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Regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger mv. samt drift, administration og ledelse af byggepladser.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsforingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger mv.
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Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
kursregulering pa vaerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskat-
teordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinaere poster.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen med datter-
virksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedregrende skattemaessige underskud). De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Grunde og bygninger 50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 2-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  2-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

_
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Ravarer og hjelpematerialer omfatter byggematerialer pa lager. Lageret er skennet som nogenlunde og
ansat til et fast belgb, der vurderes arligt.

Grunde og bygninger under opfersel - til videresalg er veerdiansat til kostpris med tilleeg af andel af indirek-
te produktionsomkostninger, séfremt selskabet har pabegyndt byggeri.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringspramier og abonnementer.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af likvide beholdninger med undtagelse af deponeringskonti.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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