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Aabo Sogrensen Invest A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Aabo Sgrensen Invest A/S
c/o Dennis Aabo
Marshalls Alle 125

9220 Aalborg UJst

Telefon: 99 30 26 00
Telefax: 99 30 26 09
Hjemsted: Aalborg
CVR-nr.: 21 78 41 09
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Glennie Aabo Sgrensen

Bestyrelse

Jesper Mgller Christensen
Glennie Aabo Sgrensen
Dennis Michael Aabo Sarensen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Sydbank A/S
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.22 - 31.12.22 for Aabo Sgrensen
Invest A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 12. maj 2023

Direktionen

Glennie Aabo Sgrensen

Bestyrelsen
Jesper Mgller Christensen Glennie Aabo Sgrensen Dennis Michael Aabo
Formand Sgrensen
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aabo Sgrensen Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aabo Sgrensen Invest A/S for regnskabséret 01.01.22 -
31.12.22, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 12. maj 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper Mosskov Mgller

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne35460
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive landbrug samt udlejning af ejendomme/jordareal,
handel, investering, finansiering og dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pa DKK 4.882.142 mod
DKK 917.230 for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital pd DKK 14.055.077.

Selskabets gkonomiske stilling og resultat af virksomhedens drift i det forlebne ar fremgar i

gvrigt af efterfelgende resultatopgerelse for 2022 og balance pr. 31.12.22.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note

Aabo Sogrensen Invest A/S

Resultatopgorelse
2022 2021
DKK DKK
Bruttoresultat 758.465 -144.701
Personaleomkostninger -1.087.087 -986.226
Resultat for af- og nedskrivninger -328.622 -1.130.927
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -37.764 -25.836
Resultat for dagsvaerdireguleringer -366.386 -1.156.763
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme -2.821.775 -124.764
Resultat af primeer drift -3.188.161 -1.281.527
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.589.749 2.738.988
Andre finansielle indteegter 396.814 268.308
Andre finansielle omkostninger -1.970.210 -1.320.631
Resultat for skat 3.828.192 405.238
Skat af arets resultat 1.053.950 511.992
Arets resultat 4.882.142 917.230
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.589.749 2.738.988
Overfert resultat -3.707.607 -1.821.758
Ialt 4.882.142 917.230
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Note

Aabo Sogrensen Invest A/S

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Grunde og bygninger 4.178.250 3.331.200
Investeringsejendomme 36.400.000 39.200.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.376.666 14.430
Materielle anleegsaktiver i alt 41.954.916 42.545.630
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 26.700.747 18.110.998
Finansielle anlaegsaktiver i alt 26.700.747 18.110.998
Anlaegsaktiver i alt 68.655.663 60.656.628
Forudbetalinger for varer 5.000 5.000
Varebeholdninger i alt 5.000 5.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 21.916
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.481.275 12.995.393
Udskudt skatteaktiv 1.137.000 421.000
Andre tilgodehavender 579.680 104.229
Tilgodehavender i alt 18.197.855 13.542.538
Andre veerdipapirer og kapitalandele 40.275 38.517
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 40.275 38.517
Omsatningsaktiver i alt 18.243.130 13.586.055
Aktiver i alt 86.898.793 74.242.683
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Note

8
9
10
11

Aabo Sogrensen Invest A/S

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Selskabskapital 510.000 510.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 21.107.940 12.518.191
Overfort resultat -7.562.863 -3.855.256
Egenkapital i alt 14.055.077 9.172.935
Geeld til realkreditinstitutter 17.297.146 1.010.430
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.500.000 10.500.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 27.797.146 11.510.430
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 384.604 2.326
Geeld til gvrige kreditinstitutter 27.498.328 41.658.346
Modtagne forudbetalinger fra kunder 19.150 13.050
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 152.378 209.718
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.743.909 9.937.456
Deposita 205.200 88.500
Anden geeld 1.043.001 1.649.922
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 45.046.570 53.559.318
Geeldsforpligtelser i alt 72.843.716 65.069.748
Passiver i alt 86.898.793 74.242.683

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter indre Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 - 31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 510.000 9.779.203 -2.033.498
Forslag til resultatdisponering 0 2.738.988 -1.821.758
Saldo pr. 31.12.21 510.000 12.518.191 -3.855.256
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 510.000 12.518.191 -3.855.256
Forslag til resultatdisponering 0 8.589.749 -3.707.607
Saldo pr. 31.12.22 510.000 21.107.940 -7.562.863
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter
2022 2021
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 972.762 886.265
Pensioner 62.215 58.249
Andre omkostninger til social sikring 20.638 14.537
Andre personaleomkostninger 31.472 27.175
I alt 1.087.087 986.226
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 1 aret 3 3
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 8.589.749 2.738.988
I alt 8.5689.749 2.738.988
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 395.041 268.196
@vrige finansielle indteegter 1.773 112
Ialt 396.814 268.308
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 633.712 481.905
@vrige finansielle omkostninger 1.336.498 838.626
Ialt 1.970.210 1.320.531
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
Grunde og Investerings- driftsmateriel

Belgb i DKK bygninger ejendomme og inventar
Kostpris pr. 01.01.22 3.331.200 39.324.764 123.590
Tilgang i aret 847.050 21.775 1.400.000
Kostpris pr. 31.12.22 4.178.250 39.346.539 1.623.590
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 0 0 -109.160
Afskrivninger i aret 0 0 -37.764
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 0 0 -146.924
Dagsveerdireguleringer pr. 01.01.22 0 -124.764 0
Dagsveaerdireguleringer i aret 0 -2.821.775 0
Dagsveerdireguleringer pr. 31.12.22 0 -2.946.539 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 4.178.250 36.400.000 1.376.666
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.22 5.592.807
Kostpris pr. 31.12.22 5.592.807
Co)pskrivninger pr. 01.01.22 12.518.191
Arets resultat fra kapitalandele 8.589.749
Opskrivninger pr. 31.12.22 21.107.940
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.22 26.700.747

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi

Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
BFA Ejendomme A/S, Aalborg 100% 26.700.747 8.589.749 26.700.747

7. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.22 31.12.21
Geeld til realkreditinstitutter 384.604 15.739.801 17.681.750 1.012.756
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 10.500.000 10.500.000
I alt 384.604 15.739.801 28.181.750 11.512.756
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter
8. Oplysninger om dagsveerdi
Borsnoterede
Investerings- veerdipapirer og
Belgb i DKK ejendomme kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.22 36.400.000 9.275 36.409.275
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi
indregnet i resultatopgerelsen -2.821.775 1.768 -2.820.017

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme veerdiansaettes arligt til dagsveerdi, der beregnes ved en kapitalise-
ring af det fremtidige, lobende driftsafkast af ejendommene (normalindtjeningsmetoden).

Ved opgerelsen af det fremtidige, lebende driftsafkast indregnes leje i overensstemmelse
med indgdede kontrakter, og der fradrages skennede driftsomkostninger, herunder udgifter
til reparation og vedligeholdelse for at opretholde investeringsejendommene i den nuveeren-
de vedligeholdelsesstand.

Ved opgerelsen af faktor til kapitalisering skennes der et forrentningskrav hos en keber
under hensyntagen til investeringsejendommenes beliggenhed, vedligeholdelsesstand, klau-
suler om lejeregulering og opsigelse i indgédede lejekontrakter samt det eksisterende renteni-
veau ved regnskabsdrets udlgb. Ved veerdiansaettelsen pr. 31.12.22 er anvendt en kapitalise-
ringsfaktor péa 4,25% (2021: 4,00%). En stigning i afkastkrav pd 0,5 procentpoint vil medfere
et fald i veerdien pa selskabets investeringsejendomme pa 3,3 mio. DKK, mens et fald i af-
kastkrav pa 0,5 procentpoint vil medfgre en stigning i veerdi af selskabets investerings-
ejendomme pa 4,2 mio. DKK.

Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastseettelse af dagsveerdien pa in-
vesteringsejendomme.

9. Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pd t.DKK 2.100, som ikke er indregnet i balancen.
Skatteaktivet kan henferes til fremferte skattemeessige underskud, som ikke forventes
anvendt indenfor de kommende 3-5 ar. Skatteaktivet kan fremferes tidsubegraenset.

10. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet ubegraenset selvskyldnerkaution for Ejendomsselskabet Tranderslund
A/S' mellemveerende med Sydbank A/S, som pr. 31.12.22 udger t.DKK 0.
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter

10. Eventualforpligtelser - fortsat -

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmees-
sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de sam-
beskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til administra-
tionsselskabet Aabo Sgrensen Holding ApS' &rsregnskab for yderligere oplysninger.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter t.DKK 17.682 er der givet pant i grunde og byg-
ninger samt investeringsejendomme, hvis regnskabsmasssige veerdi udger t.DKK 39.748.

Til sikerhed for mellemveerende med Sydbank A/S samt Ejendomsselskabet Tranderslund
A/S, Aabo Serensen Ejendomme ApS og Aabo Serensen Holding ApS' mellemveerende med
Sydbank A/S er deponeret ejerpantebrev pa i alt t.DKK 30.000 i grunde og bygninger opfort
under anleegsaktiver med en bogfert veerdi pa t.DKK 4.178.

Til sikerhed for mellemveerende med Sydbank A/S samt Ejendomsselskabet Tranderslund
A/S, Aabo Sgrensen Ejendomme ApS og Aabo Serensen Holding ApS' mellemveerende med
Sydbank A/S er deponeret ejerpantebrev pa i alt t.DKK 13.996 i investeringsejendomme,
bogfert veerdi pa t.DKK 36.400.

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter, ejendomsomkostninger og
vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-
rer. Nettoomseetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindtaegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.
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Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale

nedskrivninger.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Grunde afskrives ikke.
Investeringsejendomme afskrives ikke.
Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.
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Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
logbende som finansiel omkostning.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er Kklar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien.

@vrige materielle anleegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

(Jvrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes i
kostprisen.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.
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Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmaeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Grunde, som er projektudviklet og salgsmodne, overferes fra anleegsaktiver til varebeholdnin-
ger til indregnet veerdi pa overferselstidspunktet. De overferte veerdier er malt til kostpris
med tilleeg af opskrivninger og renter uden byggemodning.

@vrige varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, maéles i balan-
cen til kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omseetningsaktiver nedskrives til
nettorealisationsveaerdien, safremt denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles pa et
aktivt marked, males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pé balancedagen.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende selskabets lejemal.
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Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-

dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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