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Aabo Sogrensen Invest A/S

Selskabsoplysninger m.v.
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 for Aabo Sgrensen
Invest A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 18. maj 2017

Direktionen

Dennis Aabo Sgrensen

Bestyrelsen

Jesper Mgller Christiansen Glennie Aabo Segrensen Dennis Aabo Sgrensen
Formand
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aabo Sgrensen Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aabo Sgrensen Invest A/S for regnskabsaret 01.01.16 -
31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

BeElERHOLM



Aabo Sogrensen Invest A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 18. maj 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Niels Jgrgen Kristensen
Statsaut. revisor
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive landbrug samt udlejning af ejendomme/jordareal, handel, inve-
stering, finansiering og dermed besleegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -901.927 mod DKK
-852.383 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 8.973.569.

Selskabets finansiering i pengeinstitut er ydet pa variable rentevilkar. Der er indgaet swap-
aftale frem til 2017 pa 15 mio. DKK.

Selskabets gkonomiske stilling og resultat af virksomhedens drift i det forlebne ar, fremgar i

gvrigt af efterfalgende resultatopgerelse for 2016 og balance pr. 31.12.16.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

Aabo Sogrensen Invest A/S

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttoresultat -36.311 -218.636
Personaleomkostninger -1.585.583 -1.476.512
Resultat af primeaer drift -1.621.894 -1.695.148
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 427.840 628.511
Andre finansielle indteegter 1.538.401 1.099.922
Andre finansielle omkostninger -1.618.829 -1.332.031
Finansielle poster i alt 347.412 396.402
Resultat for skat -1.274.482 -1.298.746
Skat af arets resultat 372.555 446.363
Arets resultat -901.927 -852.383
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 427.840 628.511
Overfert resultat -1.329.767 -1.480.894
Ialt -901.927 -852.383
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Note

Aabo Sogrensen Invest A/S

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Grunde og bygninger 3.282.200 3.282.200
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.282.200 3.282.200
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.000.000 7.000.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.719.791 4.291.951
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.500.000 6.500.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 18.219.791 17.791.951
Anlaegsaktiver i alt 21.501.991 21.074.151
Fremstillede varer og handelsvarer 5.000 5.000
Varebeholdninger i alt 5.000 5.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 865.088 285.263
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.598.797 9.036.535
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.459.276 5.348.084
Udskudt skatteaktiv 199.000 179.000
Tilgodehavende selskabsskat 318.746 160.042
Andre tilgodehavender 89.735 58.042
Periodeafgraensningsposter 0 18.361
Tilgodehavender i alt 20.530.642 15.085.327
Andre veerdipapirer og kapitalandele 69.100 74.500
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 69.100 74.500
Likvide beholdninger 95.437 143.179
Omsatningsaktiver i alt 20.700.179 15.308.006
Aktiver i alt 42.202.170 36.382.157
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Note

7
8
9

Aabo Sogrensen Invest A/S

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Selskabskapital 510.000 510.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.657.291 4.229.451
Overfart resultat 3.806.278 5.016.177
Egenkapital i alt 8.973.569 9.755.628
Geeld til realkreditinstitutter 1.021.316 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.500.000 10.500.000
Anden geeld 0 167.041
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 11.521.316 10.667.041
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 228.083 214.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 17.898.552 13.504.801
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 44 479 73.671
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.661.445 344.227
Anden geeld 1.874.726 1.822.789
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 21.707.285 15.959.488
Geeldsforpligtelser i alt 33.228.601 26.626.529
Passiveri alt 42.202.170 36.382.157

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-

Reserve for  ning efter

Selskabs- opskrivning indre veerdis Overfort

Beleb i DKK kapital er metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 -

31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 510.000 729.678 3.600.940 5.709.527
Oplegsning af tidligere ars opskrivninger 0 -729.678 0 729.678
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 74.187
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 0 0 -16.321
Forslag til resultatdisponering 0 0 628.5611 -1.480.894
Saldo pr. 31.12.15 510.000 0 4.229.451 5.016.177
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 -

31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 510.000 0 4.229.451 5.016.177
Oplesning af tidligere ars opskrivninger 0 0 0 0
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 153.677
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 0 0 -33.809
Forslag til resultatdisponering 0 0 427.840 -1.329.767
Saldo pr. 31.12.16 510.000 0 4.657.291 3.806.278

BeElERHOLM
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lonninger 1.364.288 1.273.277
Pensioner 76.347 73.382
Andre omkostninger til social sikring 28.512 21.540
Andre personaleomkostninger 116.436 108.313
Ialt 1.585.583 1.476.512
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 0
2. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 682.292 623.382
@vrige finansielle indteegter 856.109 476.540
I alt 1.5638.401 1.099.922
3. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 352.944 303.535
@vrige finansielle omkostninger 1.265.885 1.028.496
Ialt 1.618.829 1.332.031

BeElERHOLM
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter

4. Materielle anleegsaktiver
Grunde og
Belgb i DKK bygninger
Kostpris pr. 01.01.16 3.282.200
Kostpris pr. 31.12.16 3.282.200
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 3.282.200
Renteomkostninger indeholdt i kostpris pr. 31.12.16 359.425

5. Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestdende pa DKK 95, som er deponeret af keber af en
ejendom. Belobet kan feorst udbetales, nar alle handlens betingelser er opfyldt, og
overdragelsen er endelig.

6. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.16 31.12.15
Geeld til realkreditinstitutter 719 1.018.416 1.022.03b6 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 10.500.000 10.500.000
Anden geeld 227.364 0 227.364 381.041
I alt 228.083 1.018416 11.749.399 10.881.041

BeElERHOLM
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter

7. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastseetter rammerne for indgdelse af kontrakter om afledte finansielle
instrumenter. Virksomheden indgdr alene kontrakter med det formal at afdeekke
renterisikoen pa selskabets variable forrentede lan. Dagsveerdien af renteswap er indregnet
under anden geeld og udger pr. 31.12.16 t.DKK 227, og urealiseret nettogevinst feor skat
indregnet pa& egenkapitalen pr. 31.12.16 udger tDKK 154. Der indgds kun
valutaterminskontrakter med modparter (danske pengeinstitutter), som har en god
kreditrating fra et anerkendt kreditratingbureau.

8. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 8 - 33 maneder. Forfald inden
for 1 &r udger t.DKK 75 mens 2-5 ar udger t.DKK 102.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet ubegraeenset selvskyldnerkaution for Ejendomsselskabet Tranderslund
A/S' mellemvaerende med Sydbank A/S, som pr. 31.12.16 udger t.DKK 6.828.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for associeret virksomheds geeld til kreditinstitutter.
Associeret virksomheds geeld til omfattede kreditinstitut udger pa balancedagen t.DKK
13.938.

Garantiforpligtelser

Selskabet har stillet betalingsgarantier pa t.DKK 978 overfor Aalborg Kommune.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i1 koncernen og heefter
forholdsmaessigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et
belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den
ultimative modervirksomhed. Den samlede skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber
pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til administrationsselskabet Aabo
Serensen Holding ApS' &arsregnskab for vyderligere oplysninger. Heeftelsen omfatter
derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens
af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

BeElERHOLM
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 1.062 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 3.282.

Til sikkerhed for mellemvasrende med Sydbank A/S samt sosterselskabet Ejendomsselskabet
Tranderslund A/S' mellemvaerende med Sydbank A/S er deponeret vaerdipapirer, kursveerdi
pr. 31.12.16 t.DKK 38, sikringskonti t.DKK 95 samt ejerpantebrev t.DKK 20.000 i grunde og
bygninger opfert under anleegsaktiver, bogfert vaerdi pa t.DKK 3.282 .

Deponeringskonto t.DKK 95 vedrerende salg af grunde, er til sikkerhed overfor tredjemand.

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

BeElERHOLM
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Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme (pengestrgmssikring), indregnes i
egenkapitalen.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestregmssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overferes til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestregmssikring ikke leengere er
opfyldt, ophegrer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under
andre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsesetning, ejendomsomkostninger og vareforbrug samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rerer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.
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Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Grunde afskrives ikke.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der males efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af
urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af
goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene
forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes i
kostprisen.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebaerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster
og tab ved transaktioner med de pagasldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver péa
salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Grunde, som er projektudviklet og salgsmodne, overferes fra anleegsaktiver til varebeholdnin-
ger til indregnet veerdi pa overferelsestidspunktet. De overferte veerdier er malt til kostpris
med tilleeg af opskrivninger og renter uden byggemodningen.

@vrige varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

BeElERHOLM
20



Aabo Sogrensen Invest A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pd balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapita-
len i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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