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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2015 for JDM Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 11. maj 2016

Direktion

Jacques Devantier Møller

Bestyrelse

Søren Valentin
formand

Jacques Devantier Møller Dion Brockdorff
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i JDM Holding A/S

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for JDM Holding A/S for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgørelse, balance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber,
der udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores
konklusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger
med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillæg til den udførte udvidede gennemgang af årsregnskabet. Det er på
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet.

Odense, den 11. maj 2016

REVISION & RÅD
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 36 92 33 18

Jan Grevelund
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet JDM Holding A/S
Middelfartvej 218
5200 Odense V

CVR-nr.: 21 77 37 94
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Odense

Bestyrelse Søren Valentin, formand       
Jacques Devantier Møller
Dion Brockdorff

Direktion Jacques Devantier Møller

Dattervirksomheder JDM A/S, Odense
JDM Badstuestræde A/S, Odense
JDM Development A/S, Odense
JDM Invent A/S, Odense

Revisor REVISION & RÅD
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Svendborgvej 83
5260  Odense S
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er formueforvaltning, herunder at fungere som holdingselskab for
koncernselskaberne samt foretage investering i børsnoterede værdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på kr. 12.924.451, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital på kr. 27.014.520.

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for JDM Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med til valg fra hø je
re klasser.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har ændret regnskabspraksis vedrørende måling af kapitalandele i dattervirksomhed-
er, idet grunde og bygninger i dattervirksomheder tidligere var omregnet til kostpris med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger. Efter ændringen er koncernens grunde og bygninger klas-
sificeret som investeringsejendomme, der måles til dagsværdi, hvilket afspejler ledelsens inten-
tioner med ejendommene og dermed giver et mere retvisende billede i årsregnskabet.

Sammenligningstallene  for regnskabsåret 2014, der påvirkes af ændringen i anvendt
regnskabspraksis, er tilpasset i balancen og noterne.

Den indregnede praksisændring pr. 31. december 2014 forøger balancesummen med 4.062
t.kr., ligesom egenkapitalen forøges med 4.062 t.kr.

Derudover er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vær-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttoresultat omfatter nettoomsætning, ejendomsdrift og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter omfatter management fee og lejeindtægter ved udlejning af ejendomme, der indreg-
nes i resultatopgørelsen i den periode, som indtægten vedrører.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende selskabets primære aktivitet-
er, herunder ejendomsdrift, salg, auto og administration samt tab på tilgodehavender m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg
af materielle anlægs aktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende
værdipapirer samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår
fra konsolideringen.
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Anvendt regnskabspraksis

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt
overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som
følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres
årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. 

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Aktiver med en kostpris på under kr. 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen
under af- og nedskrivninger.

Kapitalandele i dattervirk som he der

Kapitalandele i dattervirk som he der måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes
indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirk som he der med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk som he der bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for JDM Holding A/S, bindes ikke på
opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, svarende til nominel værdi.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en
objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er
værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende
er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til
dagsværdi på balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Gældforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, svarende til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
t.kr.

Bruttotab -1.013.065 524

Personaleomkostninger 1 -549.804 -567

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -71.604 -108

Resultat før finansielle poster -1.634.473 -151

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.662.949 -10.019

Finansielle indtægter 2 1.732.175 1.800

Finansielle omkostninger 3 -978.694 -827

Resultat før skat 12.781.957 -9.197

Skat af årets resultat 4 142.494 -181

Årets resultat 12.924.451 -9.378

Foreslået udbytte 300.000 0

Overført resultat 12.624.451 -9.378

12.924.451 -9.378

12



Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
t.kr.

AKTIVER

Grunde og bygninger 0 3.555

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 811.291 113

Materielle anlægsaktiver 5 811.291 3.668

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 26.737.950 13.075

Deposita 10.500 11

Finansielle anlægsaktiver 26.748.450 13.086

Anlægsaktiver i alt 27.559.741 16.754

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 206.000 7

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.961.842 2.633

Andre tilgodehavender 1.195.676 1.061

Udskudt skatteaktiv 0 255

Periodeafgrænsningsposter 9.992 12

Tilgodehavender 9.373.510 3.968

Værdipapirer og kapitalandele 17.991.827 17.650

Værdipapirer 17.991.827 17.650

Likvide beholdninger 195.609 155

Omsætningsaktiver i alt 27.560.946 21.773

AKTIVER I ALT 55.120.687 38.527
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015
kr.

2014
t.kr.

PASSIVER

Selskabskapital 4.000.000 4.000

Overført resultat 22.714.520 10.091

Foreslået udbytte for regnskabsåret 300.000 100

Egenkapital i alt 7 27.014.520 14.191

Banker 591.090 0

Gæld til realkreditinstitutter 0 2.492

Langfristede gældsforpligtelser 8 591.090 2.492

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 8 76.475 0

Banker 17.992.562 17.680

Leverandører af varer og tjenesteydelser 164.792 103

Gæld til tilknyttede virksomheder 8.754.683 3.859

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 29.772 1

Selskabsskat 257.630 202

Anden gæld 239.163 -1

Kortfristede gældsforpligtelser 27.515.077 21.844

Gældsforpligtelser i alt 28.106.167 24.336

PASSIVER I ALT 55.120.687 38.527

Eventualposter m.v. 9

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10

14



Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
t.kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 487.788 488

Pensioner 57.782 68

Andre omkostninger til social sikring 4.193 0

Andre personaleomkostninger 41 11

549.804 567

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 256.374 59

Andre finansielle indtægter 1.475.801 1.741

1.732.175 1.800

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 109.687 68

Andre finansielle omkostninger 869.007 759

978.694 827

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -397.728 0

Årets udskudte skat 255.234 181

-142.494 181
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Noter til årsrapporten

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og

bygninger

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2015 3.900.403 251.101

Tilgang i årets løb 0 813.950

Afgang i årets løb -3.900.403 -211.046

Kostpris 31. december 2015 0 854.005

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 344.623 137.936

Årets afskrivninger 0 34.923

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -344.623 -130.145

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 0 42.714

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 0 811.291
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Noter til årsrapporten

2015
kr.

2014
t.kr.

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 28.496.628 28.997

Afgang i årets løb 0 -500

Kostpris 31. december 2015 28.496.628 28.497

Værdireguleringer 1. januar 2015 -15.421.627 -5.497

Årets afgang 0 -10.608

Nettoeffekt ved ændring af regnskabspraksis 0 4.062

Årets resultat 13.662.949 -1.611

Udbytte 0 -1.768

Værdireguleringer 31. december 2015 -1.758.678 -15.422

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 26.737.950 13.075

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

JDM A/S Odense %62,5 12.003.159 5.075.088

JDM Badstuestræde A/S Odense %100 8.224.514 344.946

JDM Development A/S Odense %100 8.910.697 7.944.287

JDM Invent A/S Odense %90 2.334.184 2.446.428
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Noter til årsrapporten

7 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2015 4.000.000 10.090.069 100.000 14.190.069

Betalt ordinært udbytte 0 0 -100.000 -100.000

Årets resultat 0 12.624.451 300.000 12.924.451

Egenkapital 31. december
2015 4.000.000 22.714.520 300.000 27.014.520

Selskabs-

kapital

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital pr. 1. januar
2014 4.000 15.407 100 19.507

Nettoeffekt ved ændring af
regnskabspraksis 0 4.062 0 4.062

Korrigeret egenkapital pr. 1.
januar 2014 4.000 19.469 100 23.569

Årets resultat 0 -9.378 0 -9.378

Egenkapital pr. 31.
december 2014 4.000 10.091 100 14.191

Selskabskapitalen består af 4.000 aktier à nominelt kr. 1.000.
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Noter til årsrapporten

8 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2015

Gæld

31. december

2015

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Banker 0 667.565 76.475 265.768

Gæld til realkreditinstitutter 2.492.000 0 0 0

2.492.000 667.565 76.475 265.768

9 Eventualposter m.v.

Selskabet har indgået operationel leasingkontrakt vedrørende driftsmateriel med en gennem-
snitlig årlig ydelse på 300 t.kr. Den resterende forpligtelse pr. 31. december 2015 udgør 719
t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for koncernselskaberne, JDM A/S, JDM
Badstuestræde A/S og JDM Nordre Molevej ApS, mellemværender med pengeinstituttet, der
pr. 31. december 2015 udviser gæld på henholdsvis 0 t.kr., 3.598 t.kr. og 2.677 t.kr.

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter fra og med ind-
komståret 2013 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat. Selskabet hæfter fra og med den 1. juli 2012 ubegrænset og solidarisk med
de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på ren-
ter, royalties og udbytter.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udgør estimeret maksimalt
14 t.kr. Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udgør estimeret
maksimalt 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medføre, at
selskabets hæftelse udgør et andet beløb.

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 17.993 t.kr., er der givet pant i værdipapirdepot og
bankindestående, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2015 udgør henholdsvis
17.992 t.kr. og 196 t.kr.

Til sikkerhed for øvrig bankgæld, 668 t.kr., er der taget ejendomsforbehold i driftsmateriel,
hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2015 udgør 787 t.kr.
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