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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Cattleya A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 26. marts 2024

Direktion:

Flemming Pedersen

Bestyrelse:

Lone Pedersen Morten Opstrup Pedersen Flemming Pedersen
Formand

Michael Pedersen Maria Bogetoft Drost
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Cattleya A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cattleya A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 26. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Hoff
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne47775
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive konsum- og industrifiskeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er tilfredsstillende.

Selskabet har modtaget kompensation pa 26.113 tkr. for reduktion af fiskemuligheder, jf. den indgaede
aftale mellem EU og UK om Brexit. Indtaegten er indregnet under andre driftsindtaegter i
resultatopgerelsen.

Selskabet har et realisationstab pa 7.866 tkr. ved afhaendelse af driftsmiddel i aret. Belabet er
indregnet under andre driftsomkostninger i resultatopggrelsen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte fOr Aret...cueneninieeeeeerereneeieieieeeerenenenenenenanens
Overfart resultat......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccreeees

2023
kr.

56.411.201
-12.394.402
-15.581.878

-7.866.055
20.568.866

27.552
-5.581.833

15.014.585

-3.294.682

11.719.903

0
11.719.903

11.719.903

2022
kr.

62.099.182
-16.877.396
-15.115.957

0
30.105.829

276
-3.300.972

26.805.133

-5.889.955

20.915.178

1.500.000
19.415.178

20.915.178
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Q0] =]

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Fiskeredskaber...........cooeevinennen.
Mat. anlaegsaktiver under udferelse og forudbet
Materielle anlagsaktiver

Andre vardipapirer............c.......
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER........ccccenunn.....

Disponibel kapacitet...................
Varebeholdninger.....................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccoeue..e.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees

Tilgodehavender.......................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......coooiiii

Note 2023
kr.

89.005.557
6 89.005.557

7.463.359
169.664.075
614.838
4.619.884

0

7 182.362.156

5.005.000
204.690

8 5.209.690
276.577.403

963.700
963.700

11.398.416
516.564
480.526

0
12.395.506
354.749
13.713.955

290.291.358

2022
kr.

95.507.060
95.507.060

6.468.032
127.341.066
636.373
3.226.340
5.681.000
143.352.811

5.000
204.690
209.690
239.069.561

1.624.000
1.624.000

5.762.492
261.637

0

143.570
6.167.699
1.297.911
9.089.610

248.159.171
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023 2022

kr. kr.
¥ Ga (5] o] ] - | D PP 3.000.000 3.000.000
Overfart overskUd......oooueiiiiiiiiiiiiiii i i e eaas 123.837.619  112.117.716
Forslag til udbytte...ccveirniiiiiiiiii e 0 1.500.000
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 126.837.619 116.617.716
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 47.159.653 47.826.445
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieneneannen 47.159.653  47.826.445
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevnenennn. 4.107.346 1.678.931
SelSKADSSKAL. c vt eeeitt i i e e e 0 572.224
ANden Gald .. eeniiiii i e 112.186.740 81.463.855
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiinnnnnn... 116.294.086 83.715.010
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....uutiitiitieeieeeeeeeeeeenenenanennnes 116.294.086 83.715.010
PASSIVER. ...ttt e i e e e e eeeeaeeeaeeaneanneannes 290.291.358 248.159.171
Eventualposter mv. 9

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2023.........coiiiiiiiiiiiiieiinnnn.. 3.000.000112.117.716  1.500.000 116.617.716
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 11.719.903 11.719.903
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..covvviiiiiiiiii e, -1.500.000 -1.500.000

Egenkapital 31. december 2023..............c.c.c........ 3.000.000 123.837.619 0 126.837.619
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NOTER

Seerlige poster

Selskabet har modtaget kompensation pa 26.113 tkr. for reduktion af fiskemuligheder, jf. den
indgaede aftale mellem EU og UK om Brexit. Indtaegten er indregnet under andre
driftsindtaegter i resultatopgerelsen.

Selskabet har et realisationstab pa 7.866 tkr. ved afhandelse af driftsmiddel i aret. Belgbet
er indregnet under andre driftsomkostninger i resultatopgaerelsen.

2023 2022
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 16 17
W o T o 1= T 1= P P 11.307.580 15.685.734
PeNSIONEr. ... e e 833.842 943.069
Andre omkostninger til social sikring........ccoovviiiiiiiiiiininnn... 252.980 248.593
12.394.402 16.877.396
Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiii e 27.552 276
27.552 276
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiennnenennnns 5.581.833 3.300.972
5.581.833 3.300.972
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 3.961.474 7.572.224
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., -666.792 -1.682.269
3.294.682 5.889.955
Immaterielle anlaegsaktiver
Kvoter
KOStpris 1. Januar 2023....cceeeiiiitttieeiiiieeeeeeeanineeeeeesesnsseeeeessnnnseeseennnns 199.055.574
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiitiiiiii i iei e et eeieeeiaeanaeanaean 199.055.574
Afskrivninger 1. januar 2023 ....cccuiiiiieiiiiitieiitereieerennterenaeerenaeeaanaseannes 103.548.514
Arets afsKIVIINGEr «.u.vniniieii et e e eaee 6.501.503
Afskrivninger 31. december 2023........cciiiiiiiiiiiiiiiiiii i e 110.050.017
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 89.005.557

12

Note
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NOTER
Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023.......ccccviiiiveinnnnenennnns
OVerfarsel....ueieii it ceiieens

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............
Tilbagefarsel afskrivninger afhaendede aktiver..
Arets afskrivninger ........ccooveviviiniieiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023..

Kostpris 1. januar 2023.......ccccvviiiiieerinneenenneenns
OVErfarsel..ueeen e ieieiiieeieiieiieeieeeeeeeanes
TilGaNG et eii i e e e e e ene e anas
Kostpris 31. december 2023...........ccccevnvenneen.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.................
Arets afskrivninger .......ocovevveeiniiiiniiiiiiinenes
Af- og nedskrivninger 31. december 2023........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023.......cccceviiiiieerinneenenneenss
TilgaNg et e
Kostpris 31. december 2023...........ccccevnvenneen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

................. 0

Hal Fartgj

6.495.095 194.749.395
0 56.810.000
1.347.895 660.300
0 -16.519.132
7.842.990 235.700.563

27.063 67.408.329
0 -8.053.077
352.568 6.681.236
379.631 66.036.488

7.463.359 169.664.075

Fiskeredskaber

13.022.891

3.274.900
16.297.791

9.796.551
1.881.356
11.677.907

4.619.884

Andre
vardipapirer

5.000
5.000.000
5.005.000

5.005.000

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

843.330
0
143.680
0
987.010

206.957
0
165.215
372.172

614.838

Mat.
anlaegsaktiver
under udferelse
og forudbet.

5.681.000
-56.810.000
51.129.000
0

Andre
tilgodehavender

204.690
0
204.690

204.690

Selskabet har indgaet lejeaftale vedr. pladsleje pa havnen i Skagen. Den samlede pladsleje for
2023 udger 62 tkr. Lejemalet kan tidligst opsiges med 6 maneders varsel.

13

Note
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er deponeret ejerpantebrev pa 310.000 tkr.

med pant i fartgjet Cattleya E 349 med tilherende kvoterettigheder, hvis regnskabsmaessige

vaerdi pr. 31. december 2023 udger 258.670 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Cattleya A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Bruttofiskeri indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang. Bruttofiskeri indregnet ekskl. moms.

Landingsomkostninger
Landingsomkostninger daekker omkostninger afholdt i forbindelse med landinger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kvoterettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kvoterettigheder
afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kvoterettigheder kan af den Danske Stat opsiges med et varsel pa minimum 16 ar.

Rederiet forventer dog ikke at rettigheder opsiges, hvorfor der er valgt en afskrivningsperiode pa 20 ar
for rettighederne. Da der ogsa efter de 20 ar forventes at vaere et marked for handel med kvoter, er
der indlagt en skannet restvaerdi pa 50% pa kvoter tilkgbt efter den 1. januar 2006.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlagsaktiver opgeres efter FIFO-princippet som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, fiskefartgj, fiskeredskaber, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger (redskabshUSe)......ueieireiiiitiriitieiitieineereieerenneerenaeeeennees 20 ar 0%
FiSKErEASKADET ... v ittieeete et e et e et e e et e e e e e nenaaanas 3ar 0%
Y ) U 20 ar  50.000 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 20 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlagsaktiver omfatter aktier samt diverse indskuds- og andelsbeviser. Disse males til
kostpris.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter disponibel kapacitet (kapacitet, som ikke indgar i fartgjet) og er veerdi
ansat til kostpris. Kostprisen opggres som anskaffelsespris med tillaeg af kabsomkostninger. | tilfaelde,
hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



