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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Nordjysk Ejendomsservice ApS
Hobrovej 758, st.tv.

9230 Svenstrup J

Telefon: 70208896
Hjemmeside: www.tropicsun.dk
E-mail: info@tropicsun.dk
Hjemsted: Aalborg

CVR-nr.: 21 74 27 08

Stiftet: 31. maj 1999
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

20. regnskabsar

Direktion

Michael Grau

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nordjyske Bank

Modervirksomhed

Nordjysk Ejendomsservice Holding ApS, Aalborg
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 for Nordjysk
Ejendomsservice ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svenstrup J, den 24. maj 2019

Direktionen

Michael Grau
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Nordjysk Ejendomsservice ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nordjysk Ejendomsservice ApS for
regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse, pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 24. maj 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

John Dahl Larsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne21338
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2018 2017 2016 2015 2014
Resultat
Bruttofortjeneste 1.481 1.881 1.842 1.983 2.138
Resultat fer af- og nedskrivninger 158 529 627 748 853
Resultat af primeer drift -307 132 91 107 204
Finansielle poster i alt -21 -33 -24 -74 3
Arets resultat -259 75 50 35 161
Balance
Samlede aktiver 3.693 3.025 3.689 3.806 4.357
Egenkapital 1.017 1.275 1.501 1.451 1.416
Pengestromme
Nettopengestrgmme fra:

Driften 385 1.137 593 363 604

Investeringer -1.193 114 -139 228 -b66

Finansiering 753 -912 -497 -583 -457
Arets pengestrgmme -bb 339 -43 8 -419
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Ledelsesberetning

Nogletal

2018 2017 2016 2015 2014
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -23% 5% 3% 2% 10%
Soliditet
Egenkapitalandel 28% 42% 42% 38% 32%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 3 3 3 3 3

Definitioner af negletal

Arets resultat x 100

Egenkapitalens forrentning: Gennemsnitliq egenkapital

Egenkapital ultimo x 100

Egenkapitalandel: Samlede aktiver
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i vedligeholdelse af ejendomme, etablering og drift af solcentre
samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.18 - 31.12.18 udviser et resultat pa DKK -258.773 mod DKK
74.574 for tiden 01.01.17 - 31.12.17. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.016.643.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Nordjysk Ejendomsservice ApS

Resultatopgorelse
2018 2017
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.480.817 1.881.228
Personaleomkostninger -1.322.328 -1.351.749
Resultat for af- og nedskrivninger 158.489 529.479
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -465.688 -397.094
Resultat for finansielle poster -307.199 132.385
Finansielle indteegter 29.700 17.201
Finansielle omkostninger -50.888 -50.495
Resultat for skat -328.387 99.091
Skat af arets resultat 69.614 -24.517
Arets resultat -258.773 74.574
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -258.773 74.574
Ialt -258.773 74.574
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Note

Nordjysk Ejendomsservice ApS

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 42.000 43.200
Immaterielle anleegsaktiver i alt 42.000 43.200
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar 2.041.318 1.111.785
Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver 100.000 100.000
Materielle anleegsaktiver i alt 2.141.318 1.211.785
Deposita 173.450 173.316
Andre tilgodehavender 0 57.224
Finansielle anlaegsaktiver i alt 173.450 230.540
Anlaegsaktiver i alt 2.356.768 1.485.525
Réavarer og hjeelpematerialer 238.377 234.577
Varebeholdninger i alt 238.377 234.577
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 775.564 788.741
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 188.392
Periodeafgreensningsposter 78.105 129.440
Tilgodehavender i alt 853.669 1.106.573
Likvide beholdninger 144.096 198.630
Omsaetningsaktiver i alt 1.236.142 1.539.780
Aktiver i alt 3.592.910 3.025.305
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Note

9
10

Nordjysk Ejendomsservice ApS

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Overfort resultat 816.643 1.075.416
Egenkapital i alt 1.016.643 1.275.416
Hensaettelser til udskudt skat 88.410 158.024
Hensatte forpligtelser i alt 88.410 158.024
Leasingforpligtelser 736.352 83.019
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 736.352 83.019
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 270.000 170.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 599.763 472.307
Geeld til tilknyttede virksomheder 588.218 488.772
Selskabsskat 0 30.063
Anden geeld 293.524 347.704
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.751.505 1.508.846
Geaeldsforpligtelser i alt 2.487.857 1.591.865
Passiveri alt 3.592.910 3.025.305

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.01.18 200.000 1.075.416 0

Forslag til resultatdisponering 0 -258.773 0

Saldo pr. 31.12.18 200.000 816.643 0
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Note

11

Nordjysk Ejendomsservice ApS

Pengestromsopgorelse

2018 2017
DKK DKK

Arets resultat -258.773 74.574
Reguleringer 273.262 454 905
Forskydning i driftskapital

Varebeholdninger -3.800 -4.447

Tilgodehavender 252.904 177.801

Leverandarer af varer og tjenesteydelser 127.456 -65.410

Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 45.266 552.980
Pengestromme fra drift for finansielle poster 436.315 1.190.403
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 29.700 17.201
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -50.888 -50.495
Betalt selskabsskat -30.063 -20.591
Pengestromme fra driften 385.064 1.136.518
Keb af materielle anleegsaktiver -1.394.021 -100.000
Salg af materielle anlsegsaktiver 144.000 0
Salg af finansielle anleegsaktiver 57.090 213.671
Pengestromme fra investeringer -1.192.931 113.671
Betalt udbytte 0 -300.000
Afdrag pa leasingforpligtelser -640.688 -612.014
Optagelse af geeld til tilknyttede virksomheder 1.394.021 0
Pengestremme fra finansiering 753.333 -912.014
Arets samlede pengestremme -54.534 338.175
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 198.630 78.000
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets

begyndelse 0 -217.545
Likvide beholdninger ved arets slutning 144.096 198.630
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:

Likvide beholdninger 144.096 198.630
Ialt 144.096 198.630
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Noter
2018 2017
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 1.212.874 1.264.490
Pensioner 33.120 33.120
Andre omkostninger til social sikring 32.688 43.501
Andre personaleomkostninger 43.646 10.638
I alt 1.322.328 1.351.749
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 3 3
2. Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver
Afskrivninger pd immaterielle anleegsaktiver 1.200 1.200
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 464.488 395.894
Ialt 465.688 397.094
3. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 6.054 6.674
Renteindteegter i gvrigt 23.646 10.527
Ialt 29.700 17.201
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Noter
2018 2017
DKK DKK
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 20.204 2.881
Renteomkostninger i gvrigt 30.684 47.614
Ialt 50.888 50.495
5. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 30.063
Arets regulering af udskudt skat -69.614 -5.546
Ialt -69.614 24517
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder
Kostpris pr. 01.01.18 60.000
Kostpris pr. 31.12.18 60.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 -16.800
Afskrivninger i aret -1.200
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -18.000
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.18 42.000
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Noter

7. Materielle anleegsaktiver

Indretning af le-

Forudbetalin-

Andre anleeg, ger for materi-
driftsmateriel elle anleegsakti-

Belgb i DKK jede lokaler og inventar ver
Kostpris pr. 01.01.18 292.835 6.658.5635 100.000
Tilgang i aret 0 1.394.021 0
Afgang i aret 0 -3.887.280 0
Kostpris pr. 31.12.18 292.835 4.165.276 100.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 -292.835 -5.546.750 0
Afskrivninger i aret 0 -464.488 0
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede

aktiver 0 3.887.280 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -292.835 -2.123.958 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.18 0 2.041.318 100.000
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt

leasede aktiver pr. 31.12.18 0 2.041.318 0

8. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgaeld

Geeld i alt Geeld i alt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.18 31.12.17
Leasingforpligtelser 270.000 0 1.006.352 253.019
I alt 270.000 0 1.006.352 253.019
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Noter

9. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgédet leasingkontrakt med en restlebetid pd 5 maneder og en samlet ydelse
paialt t.DKK 17.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitutter.
Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter udger
pa balancedagen t.DKK 4.732.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til
administrationsselskabet Nordjysk Ejendomsservice Holding ApS' arsregnskab for yderligere
oplysninger.

Selskabet har indgdet huslejekontrakter med 3-6 maéneders opsigelsesvarsel. Selskabets
samlede huslejeforpligtelse er pa balancedagen opgjort til t.DKK 640.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 18



Nordjysk Ejendomsservice ApS

Noter
2018 2017
DKK DKK
11. Reguleringer til pengestromsopgeorelse

Andre driftsindteegter -144.000 0

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver 465.688 397.094
Finansielle indteegter -29.700 -17.201
Finansielle omkostninger 50.888 50.495
Skat af arets resultat -69.614 24517
[ alt 273.262 454,905
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som ovrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og andre driftsindteegter samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:
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Nordjysk Ejendomsservice ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 50 0
Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-7 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-
skud.
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BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di péa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlesegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver

Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver omfatter betalinger til leveranderer forud for le-
veringstidspunktet.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.
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Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets anpartskapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og af-
drag pé langfristede geeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering
ydelser pé finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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