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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2018 for Hokabo Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Bestyrelsen erklerer, at sclskabet opfylder bestemmelserne i &rsregnskabslovens § 135 og har derved
mulighed for at aflagge et ikke revideret Arsregnskab. Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets &rsregnskab fremover ikke revideres.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stege, den 2. maj 2019

Direktion

Hanne Holmelund-Kallesen

Bestyrelse

Hanne Holmelund-Kallesen Jesper Holmelund-Kallesen Peter Ryaa
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Hokabo Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Hokabo Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere &rsregnskabet i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Stege, den 2. maj 2019

ReviVision
Godkendt Revisionsvirksomhed
CVR-nr.: 76893713

Anders Frimann
Registreret revisor
mne3141
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REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Hokabo Holding ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belobsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmessige skon af
beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner, Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsztning, ®ndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til rdvarer og
hjzelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.
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REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetning
Nettoomsztning omfatter huslejeindtzgter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgiede kontrakter.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer og renteswaps, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlén samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv, Udbytte fra andre
kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til &rets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder som bestdr af datterselskaberne
Hokabo ApS 201 og SIA Hokada, Letland. Udenlandske tilknyttede virksomheder er ikke omfattet af
sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hzfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestir
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med tilleg af
opskrivninger og fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeaessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmeessigt sken.
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REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveaerdier;

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0-40 %

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger,

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgés arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeldet,
gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest
gennemfores arligt pa igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vardifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hojeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er
det ikke muligt at fastsette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsmttes en palidelig
genindvindingsveerdi.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
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REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
athaendelsessummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under nettoomszetning.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede
ogkonomiske brugstid, der fastlaegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomréider. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r og er lengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige veerdi af
goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen
er knyttet til.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vzerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegédelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vzrdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der maéles til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveaerdien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen,

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hafter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag,”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrarende aktier,
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REGNSKABSPRAKSIS

hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgarelsen over ldneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR 2018 TIL 31. DECEMBER 2018

2017

2018 kr. 1000
BRUTTOFORTJIENESTE...........cccoorivmrerinrenrenmnrnereriesesarans 976.662 1.103
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERESAKLIVET . veveeerueeeeiisiereeeeerierneeeereesnees st e e saessnesessessnneses 277.914- 274-
DRIFTSRESULTAT ......ccoocoietiimrnrireeennenisesessiesiesissesssnenas 698.748 829
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................ 428.052- 55-
Andre finansielle indtaegter...........ccvevriierneccenreceeseerc et 25.030 35
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder ........... 61.158 47
Andre finansielle OMKOSININGET........c.cevvvererrerrerreeenssnsresssnererseens 531.143- 23-
RESULTAT FOR SKAT .........coociiiiirrreneeeennenesnaeesnnes 174.259- 833
Skat af 1etS TESUILAL......ivvvierriiiceriiirir et essiesseesrressessreesrsesssensee 724.179 432
ARETS RESULTAT ......ccovmnriirireniierirsensesssesssssessssssssssnsasessese 549.920 1.265
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVErfort TESUHAL........covievirirerrereeeesr s resree s eneesrnesressenerans 549.920 1.265
DISPONERET I ALT .......ocoooioieeiercrernreeeseesveeeseesssssnannes 549.920 1.265
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER
2017
2018 kr. 1000
Grunde 0g BYZNINEET .......cviieerierriieenieiiienies et esesie s eesens 16.036.222 16.305
InStallationer .......c.ccoovemimimimniecrncienn e 61.070 11
Materielle anlaegsaktiver ..., _1g0-97; —1—6.;;6
Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder ...........ocovviireniinnnns 0 - 4~;
Finansielle anlaegsaktiver .............ccoovcniiinvnnnnniinnninnninn. 0 0
ANLAEGSAKTIVER. ..ot 16.097.292 16.316
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..........cccocevrcncnene 0 0
Andre tilgodehavender .........c.coocceirivcericinniccinnininenceneine 26.039 0
Tilgodehavender ..o, _;67);9 - ;
Andre veerdipapirer og kapitalandele............cccocecrirnnenincnnnncnne 167.456- 182
Verdipapirer og kapitalandele ..............c.covvivnneninninniiiinnin 167.456 718_2
Likvide beholdninger .............ccoooivcviiinniinniinnineciieninne 7.893.607 12.063
OMSZAETNINGSAKTIVER ..., - 8.087.102 _ kl‘2.24—5
AKTIVER. ...t sesnvassessinsnsanes ) 24.71784.394 28.561
Hokabo Holding ApS 12
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BALANCE PR. 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital .......cccvecvcrivieieniienrieeieesennniesteennsieceesetessssssessenes
OpskrivningshenlaeggelSer.. ....vuiriorreurenrecererieereieeersseesrerereens
Overfort resultat........co.ovcerrsniecnrerne et

EGENKAPITAL..........cccoinvvmnininies oo

Hensattelse til udskudt SKat......ovveiicnriinioeeirineeeesenronmnnen

HENSATTE FORPLIGTELSER............ccocovninirinmininniiannne

Geeld til realkreditinStitutter. . cc.couvveiiiicrininiiesiinesiceeiesesnieenens
Negativ veerdi af Jyske Bank rente swap........ocooeeeevceceriecncninncn.

Langfristede geeldsforpligtelser...........cc.ooocveenininnnecccirenniicnnnas
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser...........cccieennn.
SeISKADSSKAL. c.cvvvreireereririserieessnieinnretse et seesesnessserens e seseenene
Anden gEld....ccoiveiiciie e

Kortfristede gzldsforpligtelser...........c.ccovrivnvinevrcrnennensrenens

GALDSFORPLIGTELSER ...

PASSIVER ...t snsess s seones

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Hokabo Holding ApS

2017

2018 kr. 1000
502.000 502
5.757.157 5.757
10.022.448 9.472
16.281.605 15.731
458.545 1.196
458.545 1.196
10.000 3.947
6.718.066 6.785
6.728.066 10.732
0 221
13.310 0
702.868 681
716.178 902
7.444.244 11.634
24.184.394 28.561
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SPECIFIKATIONER

2017
2018 kr. 1000
Selskabets hovedaktivitet
Selskabets formél er at drive investerings- og finansieringsvirksomhed og hermed beslaegtet
virksomhed.
Forslag til resul-
Primo tatdisponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital ............ceceerrecrerenene 502.000 0 502.000
Opskrivningshenlaggelser............c........ 5.757.157 0 5.757.157
Overfort resultat.........ccoeervvenrererrrrecrirens 9.472.528 549.920 10.022.448
15. 731 685 549.920 16.281.605
Restgeaeld efter 5
Geldialtprimo  Geld i alt ultimo ar
Langfristede galdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter................... 0 10.000 0
Negativ vaerdi af Jyske Bank rente
SWAD «evvvvieesrineririeesierassersesseressssnesesessenes 6.785.446 6.718.066 0

6.785.446 6.728.066 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med Hokabo ApS 201. Som administrationsselskab hafter selskabet

ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter nd udbvtte. renter og rovalties indenfor sambeskatnin (Nl(‘rprkp*n

ALILSCoRaUNLL pa LU YRS, LAl AR SReSwal,

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pd nom. kr. 10.000 i ejendommen Adelgade 14-16, 4720 Przsto.
Ejerpantebrev er deponeret som sikkerhed for mellemvarende med Fonden for bevaringsforeningen.
Bogfert vaerdi af ejendommen udger kr. 1.774.434.
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