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Helko Stumbeck A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Heiko Stumbeck A/S
Klaregade 24

5000 Odense C

CVR-nr.: 21737046
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Nis Stemann Knudsen, formand
Alice Hjorthgj Schmidt

Leith Olsen

Heiko M. Herbert Stumbeck

Direktion
Jens Stumbeck, direkter
Alice Hjorthgj Schmidt, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Tvagkgen5

Postboks 10

5100 Odense C
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Heiko Stumbeck A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Odense, den 24.05.2016

Direktion

Jens Stumbeck Alice Hjorthgj Schmidt

direktar direktar

Bestyrelse

Nis Stemann Knudsen Alice Hjorthgy Schmidt Leith Olsen
formand

Heiko M. Herbert Stumbeck
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Heilko Stumbeck A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Heiko Stumbeck A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraaver, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlasgger og udferer handlin-
ger med henblik pa at opnd begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaess-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 24.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jens Nielsen Anders Flou
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten bestdr i drift af optikerforretninger i Odense, K gbenhavn og Middelfart.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets udvikling i aktiviteter og udviklingen i selskabets gkonomiske forhold er utilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket af ekstraordinaae omkostninger til afskedigelser af medarbejdere og ukuransned-
skrivning, omstruktureringer etc.

Optikermarkedet er praaget af et staarkt prispres, som har presset sel skabets indtjeningsmargin.
Der forventes et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B, med
enkelte tilvalg fraregnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttof ortjeneste omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget.

Igangvearende arbejder for fremmed regning indregnes til kostprisen pr. balancedagen. Kostprisen omfatter
materialer og lenninger i forbindelse med salget. Avancen indregnes nar risikoovergangen har fundet sted.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlasgsaktiver bestér af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af immaterielle og materielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder samt gadd og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder samt gadd og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrg-
rende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5 &.

Goodwill nedskrivestil genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter licenser og forudbetainger for immaterielle anlasgsaktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineaat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 10 &r, dog maksimalt restlg-
betiden for de paged dende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udgar kostprisen den laveste vaardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35
Indretning af lejede lokaler 10&

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Tilgodehavender
Tilgodehavender, herunder abonnementer, males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
vaadi, med fradrag af nedskrivninger til imadegael se af forventede tab.

Andrevax dipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter unoterede vaardipapirer, der malestil kostpris.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtel ser.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpematerialer og direkte len.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under hensyntagen til
omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til kostprisen af det pa balancedagen udferte arbejde. Kost-
prisen omfatter omkostninger direkte forbundet med salget, herunder materialer og | an.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til servicering af indgaede brilleabonnementer.
Serviceforpligtel sen indregnes og males til nominel vaardi pa grundlag af tidligere ars erfaringer.

Né&r det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaggter pa et igangvagrende
arbejde for fremmed regning, hensadtes til daskning af det samlede tab, der paregnes ved det pdgad dende ar-
bejde.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

2015 2014

Note Kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 12.473.885 17.075
Personaleomkostninger 1 (16.480.888) (15.891)
Af- og nedskrivninger 2 (377.915) (320)
Driftsresultat (4.384.918) 864
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (79.574) (279)
Andre finansielle indtaggter 75.132 159
Andre finansielle omkostninger (59.391) (12)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (4.448.751) 732
Skat af ordinaat resultat 3 935.078 (281)
Aretsresultat (3.513.673) 451

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (3.513.673) 451
(3.513.673) 451
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Erhvervede licenser 73.697 0
Goodwill 50.000 0
Forudbetalinger for immaterielle anlagysaktiver 206.997 60
Immaterielle anlaagsaktiver 4 330.694 60
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 1.139.033 1.027
Indretning af lejede |okaler 290.990 292
M aterielle anlaegsaktiver 5 1.430.023 1.319
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.061 0
Andre vaadipapirer og kapitalandele 2.600 1
Andre tilgodehavender 393.914 390
Udskudt skat 1.156.811 222
Finansielle anlasgsaktiver 6 1.559.386 613
Anlaegsaktiver 3.320.103 1.992
Fremstillede varer og handel svarer 3.103.425 3.214
Var ebeholdninger 3.103.425 3.214
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 7 6.741.686 7.927
|gangvearende arbejder for fremmed regning 114.166 167
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.355.043 5.907
Andre tilgodehavender 12.612 181
Periodeaf gramsningsposter 245,521 109
Tilgodehavender 11.469.028 14.291
Likvide beholdninger 122.596 3.898
Omsaaningsaktiver 14.695.049 21.403
Aktiver 18.015.152 23.395
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 600.000 600
Overfert overskud eller underskud 5.937.190 9.451
Egenkapital 6.537.190 10.051
Andre hensatte forpligtel ser 2.647.162 2.915
Hensatte forpligtelser 2.647.162 2915
Bankgedd 1.967.086 34
M odtagne forudbetalinger fra kunder 183.236 216
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 1.456.334 1.070
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 3.786
Skyldig sel skabsskat 0 210
Anden gadd 5.224.144 5.113
Kortfristede gaddsforpligtelser 8.830.800 10.429
Gaddsfor pligtel ser 8.830.800 10.429
Passiver 18.015.152 23.395
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 9
Eventualforpligtel ser 10
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 11
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 12
Ejerforhold 13
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfart
Virksom- overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 600.000 9.450.863 10.050.863
Aretsresultat 0 (3.513.673) (3.513.673)

Egenkapital ultimo 600.000 5.937.190 6.537.190
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Noter
2015 2014
Kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 15.216.587 14.563
Pensioner 1.098.214 1.146
Andre omkostninger til social sikring 166.087 182
16.480.888 15.891
2015 2014
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 619 0
Afskrivninger pd materielle anl asgsaktiver 377.296 276
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver 0 44
377.915 320
2015 2014
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 0 210
AEndring af udskudt skat (935.078) 71
(935.078) 281
Forudbeta-
linger for
immaterielle
Erhvervede anlaggsakti-
licenser Goodwill ver
kr. kr. kr.
4. Immaterielle anlesgsaktiver
Kostpris primo 0 0 60.000
Tilgange 74.316 50.000 146.997
Kostprisultimo 74.316 50.000 206.997
Arets afskrivninger (619) 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo (619) 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 73.697 50.000 206.997
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Noter
Andrean-
lagg, drifts-
materiel og  Indretning af
inventar  lgjedelokaler
Kr. Kr.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 8.105.751 2.258.797
Tilgange 450.192 36.311
Kostprisultimo 8.555.943 2.295.108
Af- og nedskrivninger primo (7.078.369) (1.965.363)
Arets afskrivninger (338.541) (38.755)
Af- og nedskrivninger ultimo (7.416.910) (2.004.118)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 1.139.033 290.990
Kapitalandele  Andrevaardi-
i tilknyttede papirer og Andretilgo-
virksomheder kapitalandele dehavender Udskudt skat
kr. kr. kr. kr.
6. Finansielle anlaegsak-
tiver
Kostpris primo 80.000 1.100 390.629 221.733
Tilgange 330.000 1.500 3.285 935.078
Kostprisultimo 410.000 2.600 393.914 1.156.811
Nedskrivninger primo (80.000) 0 0 0
Andel af dretsresultat (79.574) 0 0 0
Andre reguleringer (244.365) 0 0 0
Nedskrivninger ultimo (403.939) 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ul-
timo 6.061 2.600 393.914 1.156.811
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Linsefabrikken ApS Odense ApS 100,00



Helko Stumbeck A/S 16

Noter

7. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Under posten tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er indregnet abonnementstilgodehavender for samlet
6.213 t.kr. heraf indgar 1.553 t.kr. senereend 1 &.

Palydende Nominel
vaer di veer di
Antal kr. Kr.
8. Virksomhedskapital

Ordinaae aktier 600 1.000,00 600.000
600 600.000
2015 2014
Kr. t.kr.

9. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 326.000 166

10. Eventualfor pligtel ser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Stumbeck Holding A/S som administrationssel skab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet har kautioneret for Heiko Stumbeck V esterbrogade ApS’s gadd til Danske Bank.
Bankgadden udger pr. 31.12.2015 823 t.kr.

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Ingen.

12. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Stumbeck Holding A/S, Odense gjer alle aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indflydelse pa
denne.
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Noter

13. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

Stumbeck Holding A/S, Odense



