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Companion Danmark ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for Companion Danmark ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense C, den 4. juni 2018
Direktion

Asger Fischer Bghnke
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Companion Danmark ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Companion Danmark ApS
Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Companion Danmark ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlesegger og ud-
fgrer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Companion Danmark ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pda anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 4. juni 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 352576 91

Peter @rnfeldt Thomsen
Registreret revisor
MNE-nr. mne6513
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Tilknyttede virksomheder

Revisor

Baker Tilly

Companion Danmark ApS

Companion Danmark ApS
Dronningensgade 23
5000 Odense C

CVR-nr.: 21733792
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017

Hjemsted: Odense kommune

Asger Fischer Bghnke

Arne Poulsens Maskinfabrik, Odense ApS
Herluf Trolles Vej 10

5220 Odense SJ

Ejerandel 100 %

Aktieselskabet af 6/1 1976
Dronningensgade 23
5000 Odense C

Ejerandel 10 %

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M
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Companion Danmark ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er ifglge vedteegterne at drive udlejningsvirksomhed og ejendomsservice samt andre
aktiviteter i tilknytning hertil.

Selskabets aktiviteter har, i lighed med tidligere ar, bestaet i bolig og erhvervsudlejning samt drift af
erhvervscentret Dronningegarden.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 4.655.086, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 46.331.784.

Usadvanlige forhold

Arets resultat er pavirket af forhold, som afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den primaere drift.
| regnskabsposten personaleomkostninger indgar tilbagefgrsel af afsat tantieme fra regnskabsaret 2016
med i alt kr. 1.000.000. Der henvises til note 1.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Baker Tilly

Companion Danmark ApS

Note 2017 2016
kr. t.kr.
1.728.332 1.662
2 734.778 -1.455
-644.109 -643
1.819.001 -436
1.286.751 730
3.134.654 2.458
3 -629.838 -660
5.610.568 2.092
4 -955.482 -302
4.655.086 1.790
105.800 103
-17.717 -629
4.567.003 2.316
4.655.086 1.790




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Baker Tilly

Companion Danmark ApS

Note 2017 2016
kr. t.kr.

19.700.963 20.129
370.318 508
5 20.071.281 20.637
6 1.577.774 3.266
0 90
1.577.774 3.356
21.649.055 23.993
172.051 66
510.137 680
26.307.825 0
270.034 273
27.260.047 1.019
43.119.827 43.483
43.119.827 43.483
2.990.076 77
73.369.950 44.579
95.019.005 68.572
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geaeld til realkreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Companion Danmark ApS

Note 2017 2016
kr. t.kr.
125.000 125
12.492.431 12.758
0 18
33.608.553 28.776
105.800 103
46.331.784 41.780
3.511.000 3.605
3.511.000 3.605
11.557.618 11.962
7 11.557.618 11.962
7 409.000 399
27.322.642 95
113.567 41
98.042 1.973
4.687.529 7.087
402 0
987.421 1.630
33.618.603 11.225
45.176.221 23.187
95.019.005 68.572
8
9
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Betalt ordinaert udbytte

Oplasning af tidligere ars opskrivning
Arets resultat

Resultat i tilknyttede virksomheder

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

Companion Danmark ApS

Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den Foreslaet
Virk- Reserve for indre udbytte for
somheds-  opskriv- veerdis me- Overfart regnskabs-
kapital ninger tode resultat aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr. kr.

125.000 12.758.309 17.717 28.775.672

0 0 0 0
0 -265.878 0 265.878
0 0 0 4.567.003
0 0 -17.717 0

103.400 41.780.098

-103.400  -103.400
0 0
105.800 4.672.803
0 -17.717

125.000 12.492.431 0 33.608.553

105.800 46.331.784
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Companion Danmark ApS

Noter til arsrapporten

1 Seerlige poster

Seerlige poster omfatter vaesentlige indteegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i forhold til
selskabets indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom veesentlige belgb af engangskarakter, som efter
ledelsens vurdering ikke er en del af selskabets primaere drift.

Som omtalt i ledelsesberetning er arets resultat pavirket af forhold, som afviger fra, hvad ledelsen
vurderer som en del af den primeere drift.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopggrelsen.

Tilbagefarsel af afsat tantieme i regnskabsaret 2016, i alt kr. 1.000.000. Belgbet indgar i
personaleomkostninger.

2017 2016
kr. t.kr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 260.480 442
Tilbagefert afsat tantieme -1.000.000 1.000
Andre omkostninger til social sikring 2.927 8
Andre personaleomkostninger 1.815 5
-734.778 1.455
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 34.083 39
Andre finansielle omkostninger 595.755 621
629.838 660
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Noter til arsrapporten

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbagefa@rte ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Baker Tilly

Companion Danmark ApS

2017 2016
kr. t.kr.
829.482 413
-94.000 -111
220.000 0
955.482 302
Andre anleeg,
Grunde og byg-  driftsmateriel
ninger og inventar
kr. kr.
6.331.328 2.141.993
78.200 0
0 -78.495
6.409.528 2.063.498
20.465.054 0
20.465.054 0
6.666.910 1.634.275
506.709 137.400
0 -78.495
7.173.619 1.693.180
19.700.963 370.318
11



Noter til arsrapporten

Companion Danmark ApS

2017 2016
kr. t.kr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.467.500 3.468
Afgang i arets lgb -3.001.500 0
Kostpris 31. december 466.000 3.468
Veerdireguleringer 1. januar -201.227 789
Arets afgang 1.734.250 0
Arets resultat 1.286.751 730
Udbytte modtaget -1.708.000 -1.175
@dvrige egenkapitalbeveegelser, netto 0 -546
Veerdireguleringer 31. december 1.111.774 -202
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.577.774 3.266
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Arne Poulsens Maskinfabrik, Odense ApS Odense 100%
Aktieselskabet af 6/1 1976 Odense 10%
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgaeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 12.360.419 11.966.618 409.000 10.189.000
12.360.419 11.966.618 409.000 10.189.000
Baker Tilly 12



Companion Danmark ApS

Noter til arsrapporten

8 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger t.kr. O pr. 31. december 2017. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabernes haeftelse udger et starre belab.
Koncernen som helhed heefter ikke over for andre.

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomheds leasingforpligtelse pa t.kr. 122.

Selskabet har afgivet sikkerhed overfor datterselskabs geeld til kreditinstitut. Gaelden udger pr. 31.
december 2017 kr. 0.

Herudover har selskabet stillet begreenset kaution pa t.kr. 6.000 overfor geeld til kreditinstitut i Byhusene
Odense C ApS. Gaelden udger pr. 31. december 2017 t.kr. 4.701.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 11.967, er der givet pant for t.kr. 13.267 i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31/12 2017 udger t.kr. 19.701.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut har selskabet stillet sikkerhed i vaerdipapirdepoter. Den bogfarte
veerdi af aktiver omfattet af sikkerheden udger pr. 31/12 2017 t.kr. 43.120.

Baker Tilly 13
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Companion Danmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Companion Danmark ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
lzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til r&varer og hjeelpematerialer og andre eks-
terne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kgber, har fundet sted,
og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Baker Tilly 14
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Companion Danmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel-
ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditian samt
tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Baker Tilly 15
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Companion Danmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Bygninger 22 -45 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger til-
godehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Companion
Danmark ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt nive-
au.
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Companion Danmark ApS

Anvendt regnskabspraksis

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen. Ikke-barsnoterede veerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Companion Danmark ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag’ eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z/Endring i ud-
skudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Gezldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svaren-
de til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Jvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel-
sen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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