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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 for Senderaparken A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gadbjerg, den 5. december 2019

Direktion:

Teddy Have Thomsen

Bestyrelse:

Henny Have Thomsen Iben Have Thomsen Lene Have Thomsen

Teddy Have Thomsen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Senderdparken A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Senderaparken A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 5. december 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32054
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er, at erhverve, eje og udleje fast ejendom og herunder gennemfgre
byggeprojekter. Selskabet har pa nuvaerende tidspunkt 5 ejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ejendommenes dagsvaerdi er fastlagt pa baggrund af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstraekning
markedsrenter andrer sig, en investors rentekrav andres eller ejendommenes forhold i @vrigt
aendres, kan ejendommenes veaerdi tilsvarende andre sig. Der hersker ikke fuld viden eller sikkerhed
ved maling til dagsvaerdi, men det regnskabsmaessige skan udtrykker det mest sandsynlige gkonomiske
forlab baseret pa de oplysninger, der er til radighed for arsrapportens udarbejdelse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen betragter arets resultat for regnskabsaret 2018/19 som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

DRIFTSRESULTAT........cccevenvnnenn.

Andre finansielle indtaegter......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e

Andre finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT.......vvvnnernnnnnnn

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2018/19
kr.

6.035.882
4.589.165
10.625.047

241.210
1 -1.966.495

8.899.762
2 -1.964.928

6.934.834

6.934.834

6.934.834

2017/18
kr.

5.974.561
2.435.478
8.410.039

174.168
-2.168.740

6.415.467
-1.416.309

4.999.158

4.999.158

4.999.158
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

InvesteringsejendomMme......oovieiiiiiieeeieeeeeeeeneeeneeanenns
Materielle anlaegsaktiver..........coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneens

ANLZEGSAKTIVER.....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneneeas

Tilgodehavender leJere....cc.veviiiiiiiiiiiiiiiiieeieneeeeanenns

Tilgodehavende hos ti
Andre tilgodehavende
Periodeafgraensningsp

lknyttede virksomheder......................
L et ee e eeneeneeteneeaeeaeeaeeaneanennennennennannes
L1 1] U TP PP PPN

Tilgodehavender..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e eeieeneees

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER ..ottt

AKTIVER. ...

2019
kr.

Note
130.291.000

3 130.291.000
130.291.000
102.986

339.130
3.421.980
350.350
4.214.446
448.909
4.663.355

134.954.355

2018
kr.

125.689.000
125.689.000

125.689.000
42.309
95.744

3.635.779
652.517
4.426.349
60.802
4.487.151

130.176.151
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital.......eeveieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirercr e
OVverfart overskud.....ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

EGENKAPITAL. ..uuiiitiiiiiii ittt ettt eeeninnneeeens
Hensaettelse til udskudt skat.....cccoeeeeiiiiiiiiiinnnn
HENSATTE FORPLIGTELSER.....ccvuveiiiiiiiiiiiiiiiiiinneeenns

Geeld til realkreditinstitutter.......cooevieiiiiiiiiiiiiinieennens
Geeld til pengeinstitutter...occvvveiiieiiiiiiiiiiiiiiier et
DT 0] 11 U] o O e
SelskabssKat....o.veerirriiiiiiii e
Markedsvaerdi sikringsinstrument.........ccccoceiiiiiiiiiiinine..
Langfristede geeldsforpligtelser...........cccovvviiiiiiiinnnn..n.

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccuvee.....
SelskabssKat....ouveerieri i
Anden gaeld...ooeiiiii e
Periodeafgransningsposter.......veevieiiieiiienieeneeeneeeneennenns
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........c.ceevviiiiiiiniiinan..n.

GALDSFORPLIGTELSER.......cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiinienans

PASSIVER. ... ..ottt

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Afledte finansielle instrumenter

Medarbejderforhold

Note 2019
kr.

1.000.000
47.762.969

4 48.762.969
10.652.584
10.652.584
62.986.205

0

1.797.912
930.415
4.641.320

5 70.355.852

5 2.669.952

0

592.497

916.159

198.676

805.666

5.182.950

75.538.802

134.954.355
6
7
8
9
10

10

2018
kr.

1.000.000
40.626.719

41.626.719
9.561.261
9.561.261

64.691.935
968.444
1.719.313
916.159
4.899.547
73.195.398

3.102.001
196.538
119.735

1.057.602

71.669

1.245.228

5.792.773

78.988.171

130.176.151
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NOTER

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt......ccccoeviiiiiiiiiiiiiiiinnne.n.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....................
Overfert til indregning direkte pa egenkapitalen...................
Regulering af udskudt skat........ccooeevieiiieiiiiiiiiiiiiiiinneennen.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juli 2018....ueeeiit it iei e et et eeeeeeeaneeaneeanenns
L1812 U
Kostpris 30. juni 2019.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeas

Veerdireguleringer til dagsvaerdi 1. juli 2018.......ccccvvvivininnnnnnn
Arets vaerdireguleringer........oouevuivieiiiieeeeeee e,
Veerdireguleringer til dagsvaerdi 30. juni 2019......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019.........cccvvviviiiiinnnnnenn.

2018/19
kr.
1.966.495

1.966.495

930.415
-56.810
1.091.323

1.964.928

2017/18
kr.
2.168.740

2.168.740

916.160
-115.835
615.984

1.416.309

Investerings-
ejendomme

87.029.028
12.834

87.041.862

38.659.973
4.589.165

43.249.138

130.291.000

11

Note
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 3
Dagsveerdi for boligejendomme
Boligejendommene bestar af 5 udlejningsejendomme, som blev anskaffet i 2004 og 2009.
Boligejendommenes  dagsvaerdi  vurderes  ved hjelp af en  afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.
Det gennemsnitlige driftsafkast for de kommende ar vurderes at udgere 4.710 tkr. samlet set
for de fem ejendomme, hvilket bygger pa en arlig gennemsnitlig leje pr. kvadratmeter pa 1
tkr., arlige driftsomkostninger inkl. vedligeholdelse pa 2.130 tkr. samt en udlejningsprocent
pa 100 %.
Ved beregningen er anvendt et afkast i intervallet 4,90-5,25 %, som er fastlagt under
hensyntagen til de galdende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen,
ejendomstypen, ejendommenes beliggenhed mv.
Dagsveerdi for erhvervs- og beboelsesejendom
Erhvervs- og beboelsesejendommen er beliggende i Vejle og er fuldt udlejet. Erhvervs- og
beboelsesejendommens  dagsvaerdi vurderes ved  hjelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.
Det gennemsnitlige driftsafkast for de kommende ar vurderes at udgere 1.283 tkr. samlet set
for erhvervs- og beboelsesejendommen, hvilket bygger pa en arlig gennemsnitlig leje pr.
kvadratmeter pa 1 tkr., arlige driftsomkostninger inkl. vedligeholdelse pa 90 tkr. samt en
udlejningsprocent pa 100 %.
Ved beregningen er anvendt et afkast 5,75 %, som er fastlagt under hensyntagen til de
geeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen, ejendommenes
beliggenhed mv.
Egenkapital 4
Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt
Egenkapital 1. juli 2018......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 1.000.000 40.626.718 41.626.718
Nettoregulering af sikringsinstrumenter...................... 201.417 201.417
Forslag til resultatdisponering.........cceeeevveiiininnnennnnnn. 6.934.834 6.934.834

Egenkapital 30. juni 2019 .........ccoviiiiiiiiiniiiininnn 1.000.00047.762.969 48.762.969
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser
30/6 2019 Afdrag Restgeeld 30/6 2018 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt del primo

Geeld til realkreditinstitutter... 64.687.713 1.701.508 49.555.349 65.934.909 1.242.974

Geeld til pengeinstitutter........ 968.444 968.444 0 2.827.471 1.859.027
Depositum.....c.cceeveieinennnens 1.797.912 0 1.797.912 1.719.313 0
Selskabsskat.........cccceenennen. 930.415 0 0 916.159 0
Markedsvaerdi

sikringsinstrument................ 4.641.320 0 4.641.320 4.899.547 0

73.025.804 2.669.95255.994.58176.297.399 3.102.001

Eventualposter mv.

Indestaende i Grundejernes Investeringsfond
Selskabet har indestaender i Grundejernes Investeringsfond, der ikke er indregnet som aktiv i
balancen. Indestaende udger, pr. 30. juni 2019, 490 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Haveinvest
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 64.688 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2019 udger 130.291 tkr.

Selskabet har udstedet ejerpantebreve pa i alt 20.000 tkr., der giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for bankgaeld, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2019 udger 968 tkr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Ejendommenes dagsvaerdi er fastlagt pa baggrund af en beregnet kapitalvaerdi. | den
udstrakning markedsrenter andrer sig, en investors rentekrav andres eller ejendommenes
forhold i egvrigt andres, kan ejendommenes vardi tilsvarende aendre sig. Der hersker ikke
fuld viden eller sikkerhed ved maling til dagsvaerdi, men det regnskabsmaessige skan
udtrykker det mest sandsynlige gkonomiske forlgb baseret pa de oplysninger, der er til
radighed for arsrapportens udarbejdelse.

Afledte finansielle instrumenter

Selskabet har indgaet en renteswap til regnskabsmaessig sikring af de fremtidige
pengestreamme pa den langfristede prioritetsgaeld. Renteswappen er indgaet med selskabets
sadvanlige bankforbindelse og har sikret en fast rente pa det variabelt forrentede
kreditforeningslan. Renteswappen er indgaet med en kontraktmaessig vaerdi pa 16.557 tkr. og
har en restlgbetid pa 8 ar. Pa balancedagen udger dagsvaerdien 4.641 tkr.

13

Note
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1(2017/18: 1)

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Senderaparken A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Generelt
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dakker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgarelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsveerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfalgende til
dagsveerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgarelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen.
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Vaerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i a-
contoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende
til dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

/Endring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller geaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fores belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.



