Deloitte

Deloitte

Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

City Tower, Veerkmestergade 2
8000 Aarhus C

Telefon 89 41 41 41

Telefax 89 41 42 43
www.deloitte.dk

Trinova ApS
Marselisborg Havnevej 54
8000 Aarhus C

CVR-nr. 21725633

Arsrapport 01.07.2016 -
30.06.2017

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 06.10.2017

Dirigent

Navn: Carsten Mikkelsen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Trinova ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklaeringer
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2016/17
Balance pr. 30.06.2017
Egenkapitalopggrelse for 2016/17
Noter

Anvendt regnskabspraksis

svagtborg/6.10.2017 - 10:40/W.6.6.0/MStC_C Selskaber/E.40.2017 Status II: 0

10

13



Trinova ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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Marselisborg Havnevej 54
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 21725633
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.07.2016 - 30.06.2017

Direktion
Carsten Mikkelsen
Charlotte Matzen

Revisor
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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2016 - 30.06.2017
for Trinova ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2016 - 30.06.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 06.10.2017

Direktion

Carsten Mikkelsen Charlotte Matzen



Trinova ApS 3

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Trinova ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af rsregnskabet for Trinova ApS for regnskabsdret 01.07.2016 -
30.06.2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter samt an-
vendt regnskabspraksis, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaagger og
udfgrer handlinger med henblik p8 at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har aktiveret udskudt skatteaktiv af tidligere &rs underskud. Der er ved revisionen ikke opndet
overbevisning for selskabets fremtidige udnyttelse af dette. Egenkapitalen og arets resultat er sdledes
overvurderet med 989 t. kr. Der tages derfor forbehold for indregningen af den del af det udskudte
skatteaktiv der vedrgrer udskudt skat af tidligere ars underskud.

Konklusion med forbehold

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningen af det
forhold, der er beskrevet i grundlag for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 01.07.2016 - 30.06.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 06.10.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jacob Ngrmark
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er direkte som indirekte via datterselskaber at udgve administrationsvirksomhed,
radgivnings- og formidlingsvirksomhed, ejendomsprojektudvikling og formidling, handel og investering.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud p& 6.512 t. kr.

Selskabet har i dret sendret regnskabspraksis for indregning af andre vaerdipapirer og kapitalandele fra
kostpris til indregning til dagsvaerdi. Dette medfgrer at resultatet for 2015/16 i sammenligningstallene er
forgget med 6.640 kr. og egenkapital pr. 30.06.2016 er forgget med 6.640 kr.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Veaerdianseettelse af udskudt skatteaktiv er forbundet med usikkerhed.

Det er ledelsens opfattelse, at skattemaessige underskud vil kunne anvendes, idet der pdgar aktiviteter i
selskabet, hvoraf indtaegter vil vaere skattepligtige.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfgrt resultat

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
329.848 271.729
2 (480.489) (446.467)
(381) 0
(151.022) (174.738)
6.253.981 5.260.841
628.492 6.640
1.675 3.545
4 (144.425) (107.329)
6.588.701 4.988.959
5 (76.763) (7.153)
6.511.938 4.981.806
1.500.000 101.200
6.253.981 5.260.841
(1.242.043) (380.235)
6.511.938 4.981.806
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Balance pr. 30.06.2017

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
22.035
6 22.035
25.914.276 21.475.048
5.735.132 106.640
7 31.649.408 21.581.688
31.671.443 21.581.688
0 88.851
988.681 1.055.163
82.035 97.701
3.255 3.641
1.073.971 1.245.356
20.090 71
1.094.061 1.245.427
32.765.504 22.827.115
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Balance pr. 30.06.2017

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 23.814.276 19.375.048
Overfgrt overskud eller underskud 692.164 134.207
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.500.000 101.200
Egenkapital 26.506.440 20.110.455
Bankgaeld 0 356.872
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 22.500 22.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.010.425 1.960.626
Skyldige sambeskatningsbidrag 10.281 0
Anden geeld 215.858 376.662
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.259.064 2.716.660
Gaeldsforpligtelser 6.259.064 2.716.660
Passiver 32.765.504 22.827.115
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser 9
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte
@vrige
egenkapitalposteringer
Udbytte fra tilknyttede
virksomheder

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte

Reserve for

@vrige egenkapitalposteringer

Udbytte fra tilknyttede virksomheder

Arets resultat
Egenkapital ultimo

netto-

opskrivning Overfgrt Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksomheds- veerdis eller regnskabs-
kapital metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
500.000 19.375.048 134.207 101.200
0 0 0 (101.200)

0 (14.753) 0 0

0 (1.800.000) 1.800.000 0

0 6.253.981 (1.242.043) 1.500.000
500.000 23.814.276 692.164 1.500.000
Ialt

kr.

20.110.455
(101.200)
(14.753)

0

6.511.938

26.506.440
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Vaerdiansaettelse af udskudt skatteaktiv er forbundet med usikkerhed.

Det er ledelsens opfattelse, at skattemaessige underskud vil kunne anvendes, idet der pdgar aktiviteter i

selskabet, hvor indtaegter vil vaere skattepligtige.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

5. Skat af drets resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat

Effekt af sendrede skattesatser

2016/17 2015/16
kr. kr.
370.164 365.028
24.000 24.000
4.268 3.079
82.057 54.360
480.489 446.467
1 1
2016/17 2015/16
kr. kr.

381

381
2016/17 2015/16
kr. kr.
113.654 72.071
30.771 35.258
144.425 107.329
2016/17 2015/16
kr. kr.
24.987 0
51.776 (60.654)
0 67.807
76.763 7.153
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostpris ultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Overfgrsler
Egenkapitalreguleringer
Andel af 3rets resultat
Udbytte
Dagsvaerdireguleringer
Opskrivninger ultimo

Nedskrivninger primo
Overfgrsler

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Andre

anlaeg,

drifts-

materiel og

inventar

kr.

22.416

22.416

(381)

(381)

22.035

Kapital- Andre

andele i vaerdi-

tilknyttede papirer og

virk- kapital-

somheder andele

kr. kr.

300.000 100.000

0 5.000.000

300.000 5.100.000

23.510.048 6.640

(2.335.000) 0

(14.753) 0

6.253.981 0

(1.800.000) 0

0 628.492

25.614.276 635.132
(2.335.000)

2.335.000 0

0 0

25.914.276 5.735.132
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Noter

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat

Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
omfatter:
Trinova Invest ApS Aarhus ApS 100,0 25.914.276 6.253.981

8. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Selskabet har indgdet huslejeaftale i Horsens med tidligst opsigelse d. 1. april 2020, forpligtelsen for denne
aftale udggr 213 t. kr.

9. Eventualforpligtelser
Der er afgivet kautionsforpligtelser overfor Nykredit vedrgrende 18n i udlejningsejendommen Lundvej 15,
8700 Horsens pa i alt 26.916 t. kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra indregning af andre vaer-
dipapirer og kapitalandele, som er er beskrevet i afsnittet “/Endring af anvendt regnskabspraksis”. Herud-
over er der foretaget enkelte reklassifikationer.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

AEndringer i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har i aret sendret regnskabspraksis for indregning af andre vaerdipapirer og kapitalandele, fra
indregning af kapitalandele til kostpris til indregning til dagsveaerdi.
Dette medfgrer at sammenligningstal for 2015/16 er sendret pa folgende poster i regnskabet:
o Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver forgget med 6.640 kr.
e Andre vaerdipapirer og kapitalandele forgget med 6.640 kr.

e Egenkapital pr. 30.06.2016 forgget med 6.640 kr.

Ovenstdende betyder at resultatet for 2015/16 er andret med 6.640 kr. i forhold til den aflagte arsrapport
for 2015/16.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fun-

det sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
o . .

males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af dagsvaerdiregulering af andre veer-
dipapirer.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindteegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger fra geeld til tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til dagsvaerdi pa balan-
cedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



