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Menu Italiano Danmark A/S

Q’ LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2019 for Menu Italiano Danmark A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense S, den 19. august 2020
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Menu Italiano Danmark A/S

c DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISION SPATEGNING

Til kapitalejerne i Menu Italiano Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Menu Italiano Danmark A/S for perioden 1. januar - 31,
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance 0og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere  beskrevet | revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uatheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gxldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pé note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at det for indevaerende ar
er usikkert, om der opnis tilsagn om de begarede lan til finansiering af driften og de nedvendige
investeringer i de forstkommende dr, men at det er ledelsens vurdering, at et s3dan tilsagn vil blive
opndet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af
selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p&
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c DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugere treeffer pa grundlag af &rsregnskabet,

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisjonen. Herudover:

hajere end ved vesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

* Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores

* Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en s3dan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder

eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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c DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISION SPATEGNING

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opniet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense M, den 19. august 2020
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

¥ >
Morten Damgégd Meller
Statsautoriseret revisor
mne23413
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5230 Odense M

Menu Italiano srl., Via Cascinapiano 15a, 43013 , Parma, Italia
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c LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ir bestdet af handel med italienske
vine og delikatesser samt andre italienske produkter beslegtet hermed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstiende begivenheder i
regnskabséret, som er af s vasentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for ikke tilfredsstillende.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at bank og andre eksterne kreditgivere fortsat stiller den
fornedne kapital til rddighed. Selskabet forventer, at dette vil ske og for at understette selskabts
likviditet har moderselskabet har eftergiver geeld for tkr. 7.161. Der henvises til note 1 i
arsregnskabet.

Moderselskabet har udstedt en tilbagetradelseserklaering for ansvarlig lanekapital, kr. 1.056, der
tidligst begyndes afdraget d. 31. maj 2021.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Den hastige spredning af Corona-virusussen i Danmark og resten af verden siden marts 2020 har
ngdvendiggjort en rakke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan fi store
samfundsekonomiske konsekvenser. Selskabet er for nuvarende ikke direkte berert af de
gennemforte restriktioner.

Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemferer yderligere tiltag
for at demme op for smittespredningen, kan de samfundsekonomiske konsekvenser blive
markante. I et sddant scenarie kan selskabet ogsa blive pavirket negativt. Myndighederne har dog
allerede planlagt flere ekonomiske stottetiltag, og ma forventes at gennemfores yderligere
stottetiltag i tilfeelde af et lengerevarende udbrud, der vil afbede konsekvenserne af restriktionerne.
Der er ansegt om de relevante stottepakker og selskabt forventer, at dette sammen med
moderselskabets geldsefterivelse, vil afbede virkningerne af Corona-krisen.

Det er i sagens natur ikke muligt at foretage nogen belobsmaessig opgerelse af den skonomiske
konsekvens af udbruddet af Corona-virus for selskabet pd nuvarende tidspunkt.

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som veesentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder saerlige forudsztninger og usikre faktorer
Grundet Corona-krisen forventes der i det kommende ar ingen eller kun en moderat stigning i

nettoomsatningen, en fortsat stigning i bruttoresultatet og resultatet samt en reduktion af
varebeholdningerne.

Det vurderes, at de nedvendige kreditfaciliteter fra tilknyttet virksomhed bliver bevilliget i 2020.
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6 RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019
2018

2019 tkr.
BRUTTOFORTJENESTE ............cccccoiiiiiinieene 1.039.039 505
PersonaleomkoStninger ........oovveeveerirerrecneeniireeseenssnesneeens -2.194.169 -3.002
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
AnlEegSaKIIVET ...ocvviiiiiierii e -111.014 -97
Andre driftsomkostninger ........coovveeveeeireeiniieeniienniienineenne -20.464 0
DRIFTSRESULTAT .....cccocooiiiiiiniiineennnesnseseens -1.286.608 -2.594
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOMBEdET ...vevveiiiiiiiiiiec et -96.973 -93
Andre finansielle omKkostninger.........ceeeecvrevveeenieensiieenennne -35.891 -56
RESULTAT FOR SKAT .....c.cociiiiiiennereerenne -1.419.472 -2.743
ARETS RESULTAT ..o -1.419.472 -2.743
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat........ocoovviviiinenieeiiinienrceee e -1.419.472 -2.743
DISPONERET T ALT .....cccoooiiiiiiiiiinenrennennnee e -1.419.472 -2.743
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6@ BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
AKTIVER

2018

2019 tkr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.............ccvveevunennen. 26.823 315
Indretning af lejede lokaler............ccoeevviiiinnvcnnniinineinnnnn, 279.337 312
Materielle anlaegsaktiver ..............cccoeeecceviniiicciiiennene, 306.160 627
DEepOosita.......coooiiiiiiviiiiiiiiecc e e 262.215 262
Finansielle anlaegsaktiver..............ccccooericcinnniennnnnnnee. 262.215 262
ANLAGSAKTIVER ..ot seciieeseasnene 568.375 889
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer.............ccc..c...... 1.324.587 2.040
Varebeholdninger .............c.ccoccevinieniiiinneenniiinnniienene. 1.324.587 2.040
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ...................... 2.113.688 1.931
PeriodeafgraensningsSposter......c.o.ueviiveeeeriiresiereeereeeceeeene, 44.398 339
Tilgodehavender......................cccceviinciiinincree 2.158.086 2.270
Likvide beholdninger ...............ccccoooiiervveiiinieniririninennns 164.636 183
OMSATNINGSAKTIVER ......cccccoooiiiiiiiencreenn e 3.647.309 4.493
AKTIVER ..ottt ~ 4.215.684 5.382
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5 Tilbagetredelseserklering
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Side 11

c BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
PASSIVER

2018
2019 tkr.
Virksomhedskapital .........ccceeveeereeeeeinvienviieneececieeee e 1.001.000 1.001
Overfort resultat..........cccoovvvvevenierneenennienne e 490.636 -5.251
EGENKAPITAL........ccooviiniineenieeeeeeeete e, 1.491.636 -4.250
Ansvarlig lanekapital ...........cccoocevvniniiiinneenieeecee 1.055.979 1.064
Geeld til associerede virksomheder..........ccceevrvivrneennenninne. 498.189 498
4 Langfristede gaeldsforpligtelser..................ccoecvvvenrnnn.. 1.554.168 1.562
Leveranderer af varer og tjenesteydelser..............oovuunn.ee. 378.214 211
Geld til tilknyttede virksomheder ...........o.ooevveeiirviiinnnnnne 0 6.743
Anden g@®Id..........ccceeiiiiiii 791.666 1.116
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............cccccooveeennnnn..e. 1.169.880 8.070
GALDSFORPLIGTELSER ..........cccovvvviiireeiree 2.724.048 9.632
PASSIVER ......oooiiiiiinertrecrtciesre st re e 4.215.684 5.382
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EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital primo .........c.ccvveeeceenvvineniininniieeennnens

Virksomhedskapital ultimo ................cccocoeiinninnnnn.

Overfort resultat, primo.........cceccevveviieiveeneeeeecre e

Arets resultat........

.............................................................

.............................................................

.............................................................
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2018

2019 tkr.
1.001.000 1.001
1.001.000 1.001
-5.250.921 -2.508
-1.419.472 -2.743
7.161.029 0
490.636 -3.251
1.491.636 -4.250
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c‘ NOTER

2018
2019 tkr.

Usikkerhed om fortsat drift
Der er vasentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift.

Ifelge forventninger for 2020, forventes i det kommende &r ingen eller kun moderat stigning i
nettoomsetningen, en forsat stigning i bruttoavance og resultatet samt en reduktion af
varebeholdningerne. Moderselskabet har eftergivet geld pa i alt tkr. 7.161 og dermed
rectableret selskabets kapital.

Moderselskabet har afgivet en tilbagetradelseserklering for geelden pa tkr. 1.056. Gzlden
kan endvidere tidligst begyndes afdraget d. 31. maj 2021.

Det bedemmes, pad baggrund af ovenstiende forventninger samt budgettet for 2020, at
selskabet kan overholde sine forpligtelser i 2020, og &rsregnskabet er derfor udarbejdet under
forudsetning om virksomhedens fortsatte drift.

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget........ccccovvvveeiiiiiiecciecieee, 6 8
LONMINZET ...eviiiiieiiiie et s e st eere e 2.035.100 2.793
Pensioner.......ccciieiniiiiiiieiie e 105.966 142
Andre omkostninger til social sikring...........cccoevevvveereereenne 53.103 67
Personaleomkostninger i alt ...............ccceceervvinienninnnen. 2.194.169 3.002
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar.............c...occevveenne 77.828 63

Indretning af lejede lokaler...........ooeceeciiniiicivnicnneniiineene 33.186 34

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiverialt.........................ii, 111.014 97

Side 13



Menu Italiano Danmark A/S

@ NOTER

Geeld i alt Gzldialt  Restgeld efter
primo ultimo 5 &r
4 Langfristede geeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital ...................... 1.064.275 1.055.979 -1.055.979
Geld til associerede
virksomheder .........ooeeveniccnennnnnne. 498.189 498.189 -498.189

1.562.464 1.554.168 -1.554.168

5 Tilbagetraedelseserklering
Moderselskabet har afgivet tilbagetreedelseserklaring for ansvarlig kapital pa kr. 1.055.979,
og gaelden kan endvidere tidligst pdbegyndes afdraget d. 31. maj 2021.

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Garantier
Selskabet har stillet garanti t.kr. 10 over for SKAT for afgifter.

Operationel leasing
Selskabet har indgéet aftale om leasing af 3 biler. Restlgbetiden er 6-12 maneder. Den
ménedlige ydelse er i alt tkr. 2. Den samlet forpligtigelse er ialt tkr 32.

Leje af erhvervslokaler
Selskabet har en huslejeforpligtigelse pa 4 maneder svarende til t.kr. 225,

Udskudt skat
Selskabet har et uudnyttet skattemeessige underskud pa t.kr. 12.713 til modregning i fremtidig
indtjening. Skatteaktivet udger t. kr. 3.300 der ikke er aktiveret i balancen.
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c ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Menu Italiano Danmark A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden. Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstr
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentrekning af regnskabsposterne nettoomsetning, sndring i
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6 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

lagre af faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger
til rAvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsstningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det
regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver méles ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pé
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer
afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandorer, direkte lanforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linere afskrivninger baseret pad felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og 4-6 ar 0%
inventar
Indretning af lejede lokaler 10 é&r 0%

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzegter/andre
driftsomkostninger.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsverdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjzlpematerialer opgeres som anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemsaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gwld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel verdi.
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