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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2018 for Menu Italiano Danmark A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense S, den 5. februar 2019

Direktion

\ '. VIV ’Ir'v!l;\.,l\u .;-J
Pa"(j‘h%:Grassq v
) |

Bestyrelse

| ®

Gianluca Conti Lorenzo Serri Paolo Grasso
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6 DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Menu Italiano Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Menu Italiano Danmark A/S for perioden 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
drsregnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreckkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi henleder opmarksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgér, at det for indeveaerende ar
er usikkert, om der opnds tilsagn om de begzrede 14n til finansiering af driften og de nedvendige
investeringer i de forstkommende &r, men at det er ledelsens vurdering, at et sddan tilsagn vil blive
opndet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af
selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mil er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar siddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
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c DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pi disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er
hejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.

* Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

 Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de wunderliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder

eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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6 DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense C, den 5. februar 2019
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

A

Morten Daméaard Meller
Statsautoriseret revisor
mne23413
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c LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet af handel med italienske
vine og delikatesser samt andre italienske produkter beslegtet hermed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabséret, som er af s& vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for ikke tilfredsstillende.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at bank og andre eksterne kreditgivere fortsat stiller den
fornedne kapital til radighed. Selskabet forventer, at dette vil ske. Der henvises til note 1 i
arsregnskabet.

Selskabet har tabt hele aktiekapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.

Moderselskabet har udstedt en tilbagetreedelseserklaering for ansvarlig lanekapital, kr. 1.065.275,
der tidligst begyndes afdraget d. 31. maj 2020.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudszetninger og usikre faktorer
I det kommende ar forventes en stigning i nettoomseaetningen, en fortsat stigning i bruttoresultatet

og resultatet samt en reduktion af varebeholdningerne. Ligeledes ventes der i det kommende 4r en
stigning 1 egenkapitalen.

Det vurderes, at de nedvendige kreditfaciliteter fra tilknyttet virksomhed bliver bevilliget i 2019.
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6 RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

BRUTTOFORTJENESTE .......cccoooiiiiierineeeens

Personaleomkostninger.......ccoceevieeieieiesiiesieseciiniesieeieennns
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielie
ANIEESAKLIVEL ....c.eveieiiriiiieteceer et

DRIFTSRESULTAT ......cccooceriiiiirrecienenenrencienee e

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOMNEAET ...ttt

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEraIrt TESUILAL.....cocvieeeeeeeee e eesasaeeeas
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c BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
AKTIVER

2017

2018 tkr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccevveeuenennee. 315.120 49
Indretning af lejede lokaler........ccovvveneneneciieninccniinseceene 312.523 22
Materielle anlaegsaktiver...............ccooeorvvinncnnnncnnencnen. 627.643 71
DEPOSIEA ..ottt ettt ettt 262.215 167
Finansielle anlaegsaktiver..............ccccoevrvvivvrciinnneininencenn, 262.215 167
ANLAEGSAKTIVER.........cccoonmiiiiiiniiniininnreecenie et 889.858 238
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer...........c..ccccounee. 2.039.851 1.688
Varebeholdninger ............coccociivirecinrnnneeerneecnneescreneenns 2.039.851 1.688
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ...................... 1.930.892 2.277
Andre tilgodehavender ..........cccoovevinninnecinniiinnnirenrnnnnne 0 109
Periodeafgransningsposter.........ccooveeeevneeenreeirveniesseeisesnens 338.750 329
Tilgodehavender ................ccceeiiiiiniiiiecr e 2.269.642 2,715
Likvide beholdninger ............cccccoeconeninninnenninccnereeeeniens 182.688 328
OMSZAETNINGSAKTIVER ..o, 4.492.181 4.731
AKTIVER.......cociiiiiiminiiciininniinciconiecireeneeseseeseeseesae e 5.382.039 4.969
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6 BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
PASSIVER

2018
Virksomhedskapital .........ccccveeveineniennnnenineeneeeieseeveenen. 1.001.000
Overfort resultat.........ccovieerineciineneciireeeceee e -5.250.921
4 EGENKAPITAL........ccoooeeirrrerreieneecrenecnessesnesiesaaas -4.249.921
Ansvarlig lanekapital..........ccocveeinenenniinenieeie e, 1.064.275
Geld til associerede virksomheder.........cc.cceeevienrencnenrennnne. 498.189
5 Langfristede gzldsforpligtelser.................cccccccvnvvvinnnnn. 1.562.464
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............c.couenene... 210.466
Geld til tilknyttede virksomheder .........ccccvveevercnrnirenenn. 6.743.472
Anden ZRId......cceviirieeeree e 1.115.558
Kortfristede gaeldsforpligtelser .............ccccceenvrnreeennenn. 8.069.496
GALDSFORPLIGTELSER ........ccoccooiiieeieeeeee 9.631.960
PASSIVER .........oeccreercnecnenve e e 5.382.039

6 Tilbagetraedelseserklering
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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@ NOTER

2017
2018 tkr.

Usikkerhed om fortsat drift
Der er vasentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift, idet selskabet har tabt hele
aktiekapitalen.

Holge det udarbejdet budget for 2019, forventes i det kommende &r en stigning i
nettoomsatningen pd tkr 6.000, en stigning i bruttoavance fra 23,6 % til 25 % og et
vasentligt forbedret resultat samt en reduktion af varebeholdningerne. Ligeledes ventes der i
det kommende ér en stigende egenkapital.

Moderselskabet har afgivet en tilbagetreedelseserklaring for geelden pé kr. 1.064.275. Galden
kan endvidere tidligst begyndes afdraget d. 31. maj 2020.

Det bedemmes, pd baggrund af ovenstdende forventninger samt budgettet for 2019, at
selskabet kan overholde sine forpligtelser 1 2019, og arsregnskabet er derfor udarbejdet under
forudseetning om virksomhedens fortsatte drift.

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget ......oeveieeniiniiecienieescreeceeceeien, 8 6
LANNINEET....c.oietireirreeirerretenereeetesrecsesseeeessessessessseseessnes 2.793.442 2.182
PENSIONET ..ottt svecre st see st et e e ssaessee e 141.985 137
Andre omkostninger til social Sikring ........ccccoeeevvenveiniennnnn. 66.842 48
Personaleomkostningerialt ... 3.002.269 2.367
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar...........ccccoccevennnne 61.878 32
Indretning af lejede lokaler...........ccooceinmeceiinccncnininnnnen. 33.800 3

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 1alt..............ccocoiiiiniiiiceee _ 95.678 35
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&

4 Egenkapital

Virksomhedskapital..........c..cccoeueeeene
Overfort resultat.........c.ccoceeeerennenee,

5 Langfristede galdsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital ...........cc..........

Geld til associerede
virksomheder .......ccccovveeeeviiecenereerenenn.

6 Tilbagetraedelseserklering

NOTER

Forslag til re-

sultatdispone-
Primo ring Ultimo
1.001.000 0 1.001.000
-2.507.742 -2.743.179 -5.250.921
-1.506.742 -2.743.179 -4.249.921
Geald i alt Gzldialt Restgzld efter
primo ultimo 5éar
800.001 1.064.275 -1.064.275
0 498.189 -498.189
800.001 -1.562.464

1.562.464

Moderselskabet har afgivet tilbagetredelseserklaring for ansvarlig kapital pa kr. 1.064.275,
og gxlden kan endvidere tidligst pdbegyndes afdraget d. 31. maj 2020.
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@ NOTER

2017
2018 tkr.

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Garantier
Selskabet har stillet garanti t.kr. 10 over for SKAT for afgifter.

Operationel leasing
Selskabet har indgéet aftale om leasing af 4 biler. Restlabetiden er 18-24 maneder. Den
ménedlige ydelse er i alt tkr. 5. Den samlet forpligtigelse er ialt tkr 103.

Leje af erhvervslokaler
Selskabet har en huslejeforpligtigelse pa 4 maneder svarende til t.kr. 225.

Udskudt skat
Selskabet har et uudnyttet skattemassige underskud pé t.kr. 11.437 til modregning i fremtidig
indtjening. Skatteaktivet udger t. kr. 2.942 der ikke er aktiveret i balancen.
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6 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Menu Italiano Danmark A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd
rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linesrt i resultatopgerelsen over
leasingperioden. Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa

balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN
Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.
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c ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsetning, &ndring i
lagre af faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og ovrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til vitksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belsb, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfores i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlzgsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmessige verdi, opherer
afskrivning,

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
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kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid Restvaerdi
Andre anlzeg, driftsmateriel og 4-6 ar 0%
inventar
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Deposita
Deposita maéles til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
ferdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veardi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfolgende regnskabsér.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud,
madles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud,
madles til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare galdende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Endring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
vitksomheder samt anden geld, males til -amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel verdi.
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