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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2022 for B2 Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 1. februar 2023

Direktion

Michael Fiorini
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Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i B2 Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for B2 Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af rsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafthangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

&
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Den uafthaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 1. februar 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Brian Regnne Nielsen
statsautoriseret revisor
mne33726
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor
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Stiftet: 15. april 1999

Hjemstedskommune: Kebenhavn

Michael Fiorini
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Milnersvej 43

3400 Hillerad



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet har fortsat veeret investering i unoterede aktier.

De storste aktieposter forvaltes direkte af selskabets ledelse, medens en raekke, forholdsvis mindre,
aktieinvesteringer forvaltes gennem andre.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pa DKK 4.647.423, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital p4 DKK 89.658.342.

Resultatet er seerligt pavirket af modtagne aktieudbytter og urealiserede avancer og tab pa selskabets
portefolje af vaerdipapirer.

Selskabet har fra tid til anden rentebzrende geld i forbindelse med en kassekredit fra selskabets bank.

Malsztninger og forventninger for det kommende ar

Direktionen forventer, at der i 2023 vil blive aftholdt driftsomkostninger af samme storrelsesorden som
aret for, og at aret vil udvise et overskud som folge af udbytter og avancer fra selskabets aktieportefolje.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ifolge de anvendte regnskabsprincipper, som er uandrede i forhold til aret for, méiles virksomhedens in-
vesteringsaktiver til dagsveerdi baseret pa skgn, herunder bl.a. forventninger til fremtidige skonomiske
resultater i portefoljeselskaberne. Selskabets investeringer omfatter iseer unoterede virksomheder.

Verdien af selskabets investeringsaktiver er bestemt af udviklingen i markedsforholdene, herunder
omsatteligheden. De indregnede vaerdier er derfor behaftet med usikkerhed, men selskabets erfaringer

viser, at vaerdiansattelserne har vaeret forsigtige.

Begivenheder efter balancedagen

I den forlgbne del af 2023 er selskabets aktiviteter fortsat uden sarlige transaktioner eller begivenheder.

Efter regnskabséarets udlgb har selskabets storre, unoterede investeringer udviklet sig som ventet og der er
ikke indtruffet forhold, der har vaesentlig negativ indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021

DKK DKK
Bruttotab -161.531 -127.551
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -65.351 -66.425
Resultat for finansielle poster -226.882 -193.976
Finansielle indtaegter 8.093.570 30.299.247
Finansielle omkostninger -3.172.605 -17.098
Resultat for skat 4.694.083 30.088.173
Skat af arets resultat 2 -46.660 -418.698
Arets resultat 4.647.423 29.669.475
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinzert udbytte 3.000.000 1.500.000
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.500.000 3.500.000
Overfgrt resultat -852.577 24.669.475

4.647.423 29.669.475
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender
Aktier

Obligationer
Investeringsforeningsbeviser

Veardipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK
120.000 185.351
120.000 185.351
3 56.030.633 62.456.658
56.030.633 62.456.658
56.150.633 62.642.009
1.019.255 21.597
5 0 0
37.495 12.090.085
1.056.750 12.111.682
4.912.223 1.209.840
2.782.789 5.020.717
10.112.956 10.411.115
4 17.807.968 16.641.672
14.734.231 193.505
33.598.949 28.946.859
89.749.582 91.588.868




Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021

DKK DKK

Selskabskapital 1.200.000 1.200.000
Overfort resultat 85.958.342 86.810.919
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.500.000 3.500.000
Egenkapital 89.658.342 91.510.919
Henseettelse til udskudt skat 5 0 1.177
Hensatte forpligtelser 0 1477
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 40.000 40.000
Selskabsskat 0 36.471
Anden geeld 51.240 301
Kortfristede gaeldsforpligtelser 91.240 76.772
Gealdsforpligtelser 91.240 76.772
Passiver 89.749.582 91.588.868
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis 7
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Betalt ordinaert udbytte
Betalt ekstraordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
1.200.000 86.810.919 3.500.000 91.510.919
0 0 -3.500.000 -3.500.000
0 -3.000.000 0 -3.000.000
0 2.147.423 2.500.000 4.647.423
1.200.000 85.958.342 2.500.000 89.658.342




Noter til arsregnskabet

1
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Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Kapitalandele til dagsvaerdi

Unoterede kapitalandele
Unoterede portefgljeaktier
Bgrsnoterede vaerdipapirer (omsaetningsaktiver)

Vaerdipapirer

Aktier
Obligationer
Investeringsforeningsbeviser

2022 2021
DKK DKK
1 1
47.476 420.112
-1.177 -1.414
361 0
46.660 418.698
Veerdiregule-
ring, resultat- Dagsveerdi 31.
opggrelse december
DKK DKK
0 51.127.108
1.139.023 4.903.525
-3.111.826 17.807.968
4.912.223 1.209.840
2.782.789 5.020.717
10.112.956 10.411.115
17.807.968 16.641.672
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Noter til arsregnskabet
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2022 2021

DKK DKK
Henseattelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. januar 1177 2.591
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen -1.177 -1.414
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 0 1477

Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har forpligtet sig til gennem Vendane Capital IX at investere yderligere op til 0,2 mio.SEK i enhedens

fremtidige kab af selskaber.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut er deponeret veerdipapirer, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31.

december 2022 udger i alt TDKK 17.808.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for B2 Invest ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestreamme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration m.v.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre
eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt kursgevinster og -tab
vedrgrende verdipapirer.

Udbytte fra vaerdipapirer indtaegtsfores i det regnskabsar, hvori udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleg og maskiner 3-5 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4 ar

Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anleegsaktiver, omfatter unoterede aktier og andre
kapitalandele, der méles til dagsvardien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest
noterede salgskurs.

Safremt en dagsveerdi ikke kan bestemmes males kapitalandelene til kostpris eller en lavere genindvin-
dingsveerdi.

Urealiserede og realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel verdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der males til skennet dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den se-
nest noterede salgskurs.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méles

til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Noter til arsregnskabet
7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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