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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2019 for Bjarne Brath Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet

og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme

for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Terndrup, den 9. juli 2020

Direktion

Bjarne Brath
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Bjarne Brath Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Bjarne Brath Holding ApS for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapi-

talopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Kon-

cernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019 i over-

ensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-

sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”. Vi er

uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forplig-

telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrække-

ligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens

og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er rele-

vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning

med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en

revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer

kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-

skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som

reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grund-

lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvi-

gelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern

kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisi-

onsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig

tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væ-

sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i kon-

cernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen

for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen

og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-

skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de un-

derliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede her-

af.

• Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-

ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-

bet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige

for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk

ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-

beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncern-

regnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indehol-
de væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi

har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hadsund, den 9. juli 2020

Kvist & Jensen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Anders Flensted Nielsen
statsautoriseret revisor
mne31397
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger

Selskabet Bjarne Brath Holding ApS

Fuglevænget 1

9575 Terndrup

CVR-nr.: 21 69 31 03

Stiftet: 20. maj 1999

Hjemsted: Terndrup

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

20. regnskabsår

Direktion Bjarne Brath, Fuglevænget 1B, Terndrup

Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ringvejen 8

9560 Hadsund

Bankforbindelse Sparekassen Vendsyssel

Dattervirksomheder Byggefirmaet Bjarne Brath A/S, Mariagerfjord

Bjarne Brath Erhvervsejendomme ApS, Mariagerfjord

NR. 1 A/S u/likvidation, Mariagerfjord

Bjarne Brath Ejendomme ApS, Mariagerfjord

Torvet Hadsund ApS, Mariagerfjord

Handelsselskabet Bjarne Brath ApS, Mariagerfjord

Ejendomsselskabet Terndrup Kro A/S, Rebild

BB Anlæg ApS, Mariagerfjord

Bjarne Brath Invest A/S, Mariagerfjord

BB VVS & Blik A/S, Mariagerfjord

BB Sport IVS, Mariagerfjord
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Hovedtal og nøgletal for koncernen

2019 2018
t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 29.690 21.669

Resultat af ordinær primær drift 5.400 305

Finansielle poster, netto 1.105 -2.400

Årets resultat 5.035 -1.339

Balance:

Balancesum 71.014 65.447

Egenkapital 36.394 31.414

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 15.048 -1.538

Investeringsaktivitet -1.346 -7.109

Finansieringsaktivitet -1.501 2.365

Pengestrømme i alt 12.201 -6.282

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 58 52

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 197,4 180,3

Soliditetsgrad 49,1 47,2

Egenkapitalforrentning 12,3 -1,5

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens og Bjarne Brath Holding ApS's hovedaktivitet har i lighed med tidligere år bestået af bygge og
entreprenørvirksomhed, investeringeringer i ejendomme, samt investering i unoterede og noterede

værdipapirer og kapitalandele og dermed beslægtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der findes ikke forhold hvor der er usikkerheder omkring indregning og måling. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -78.470 kr. mod -69.517 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør

4.052.881 kr. mod -457.515 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Miljøforhold

Koncernen er miljøbevidst og arbejder løbende på at reducere miljøpåvirkningerne fra virksomhedens drift.

Videnressourcer

Ambitionen om at være på forkant med den teknologiske udvikling betyder, at koncernen er præget af et

dynamisk videnmiljø i hastig forandring. Det stiller især store krav til virksomheden, når det gælder

opsamling og udbredelse af ny viden. Den enkelte medarbejders personlige viden spiller en afgørende rolle i

inplementering af ny viden.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foregår ingen forskning i koncernen. Den løbende udvikling sker gennem i løbende arbejdsprocesser.

Den forventede udvikling

Der forventes en positiv udvikling i aktiviteterne i det kommende regnskabsår.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018

Note kr. kr. kr. kr.

Bruttofortjeneste 29.690.026 21.669.000 -78.470 -69.517

1 Personaleomkostninger -22.792.450 -20.038.912 0 0

Af- og nedskrivninger af
anlægsaktiver -1.497.562 -1.324.630 0 0

Driftsresultat 5.400.014 305.458 -78.470 -69.517

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 2.654.560 923.296

Andre finansielle indtægter 1.525.455 535.593 1.983.902 865.440

Øvrige finansielle
omkostninger -420.133 -2.935.214 -5 -2.567.496

Resultat før skat 6.505.336 -2.094.163 4.559.987 -848.277

Skat af årets resultat -1.470.746 754.755 -507.106 390.762

2 Årets resultat 5.034.590 -1.339.408 4.052.881 -457.515

Koncernens resultat fordeler
sig således:

Anpartshavere i Bjarne
Brath Holding ApS 4.052.881 -226.186

Minoritetsinteresser 981.709 -1.113.222

5.034.590 -1.339.408
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

2019 2018 2019 2018
Note kr. kr. kr. kr.

Anlægsaktiver

3 Goodwill 40.833 45.833 0 0

Immaterielle anlægsaktiver i

alt 40.833 45.833 0 0

4 Grunde og bygninger 8.129.984 8.123.003 0 0

5 Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 7.091.819 7.757.911 0 0

6 Investeringsejendomme 27.165.000 25.160.000 0 0

Materielle anlægsaktiver i

alt 42.386.803 41.040.914 0 0

7 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 12.203.277 9.367.633

8 Kapitalandel i associeret
virksomhed 200.000 200.000 200.000 200.000

9 Andre tilgodehavender 69.000 82.056 0 0

Finansielle anlægsaktiver i

alt 269.000 282.056 12.403.277 9.567.633

Anlægsaktiver i alt 42.696.636 41.368.803 12.403.277 9.567.633
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

2019 2018 2019 2018
Note kr. kr. kr. kr.

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 697.304 505.280 0 0

Varebeholdninger i alt 697.304 505.280 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 9.587.278 5.559.936 0 0

Igangværende arbejder for
fremmed regning 439.503 1.644.608 0 0

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 13.315.653 8.110.664

10 Udskudte skatteaktiver 0 0 0 219.795

Tilgodehavende
selskabsskat 0 419.399 0 419.399

Andre tilgodehavender 1.019.869 1.122.108 1.236.862 726.931

11 Periodeafgrænsningsposter 689.220 411.881 0 0

Tilgodehavender i alt 11.735.870 9.157.932 14.552.515 9.476.789

Andre værdipapirer og
kapitalandele 4.856.705 9.708.076 4.816.895 9.671.023

Værdipapirer i alt 4.856.705 9.708.076 4.816.895 9.671.023

Likvide beholdninger 11.027.910 4.707.127 3.289.865 2.157.543

Omsætningsaktiver i alt 28.317.789 24.078.415 22.659.275 21.305.355

Aktiver i alt 71.014.425 65.447.218 35.062.552 30.872.988
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver

Koncern Moderselskab

2019 2018 2019 2018
Note kr. kr. kr. kr.

Egenkapital

12 Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000

13 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 0 7.617.677 4.963.117

14 Overført resultat 34.479.371 30.681.490 27.061.694 25.718.373

15 Foreslået udbytte for
regnskabsåret 255.000 54.000 55.000 54.000

Egenkapital før

minoritetsinteresser 34.859.371 30.860.490 34.859.371 30.860.490

Minoritetsinteresser 1.534.948 553.238 0 0

Egenkapital i alt 36.394.319 31.413.728 34.859.371 30.860.490

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt
skat 1.794.314 1.338.764 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 1.794.314 1.338.764 0 0

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 15.873.749 15.721.126 0 0

Leasingforpligtelser 2.021.477 3.134.277 0 0

Deposita 0 487.200 0 0

Anden gæld 588.757 0 0 0

Langfristede

gældsforpligtelser i alt 18.483.983 19.342.603 0 0
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver

Koncern Moderselskab

2019 2018 2019 2018
Note kr. kr. kr. kr.

Kortfristet del af langfristet
gæld 949.516 422.568 0 0

Gæld til pengeinstitutter 0 5.879.982 0 0

Modtagne forudbetalinger
fra kunder 59.725 0 0 0

Modtagne forudbetalinger
vedrørende igangværende
arbejder for fremmed
regning 1.874.286 0 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 5.799.828 3.125.703 12.497 12.498

Gæld til tilknyttede
virksomheder 0 0 143.062 0

Selskabsskat 663.355 0 47.622 0

Anden gæld 4.898.685 3.923.870 0 0

16 Periodeafgrænsningsposter 96.414 0 0 0

Kortfristede

gældsforpligtelser i alt 14.341.809 13.352.123 203.181 12.498

Gældsforpligtelser i alt 32.825.792 32.694.726 203.181 12.498

Passiver i alt 71.014.425 65.447.218 35.062.552 30.872.988

17 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

18 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomhedska-
pital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode Overført resultat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2018 125.000 0 30.681.490 54.000 30.860.490

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 0 30.681.490 54.000 30.860.490

Resultatandel 0 0 3.797.881 0 3.797.881

Udloddet udbytte 0 0 0 -54.000 -54.000

Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 0 0 255.000 255.000

125.000 0 34.479.371 255.000 34.859.371
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgørelse for moderselskabet

Virksomhedska-
pital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode Overført resultat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2018 125.000 1.752.573 29.440.432 52.900 31.370.905

Udloddet udbytte 0 0 0 -52.900 -52.900

Resultatandel 0 3.210.544 -3.722.059 54.000 -457.515

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 4.963.117 25.718.373 54.000 30.860.490

Udloddet udbytte 0 0 0 -54.000 -54.000

Resultatandel 0 2.654.560 1.343.321 55.000 4.052.881

125.000 7.617.677 27.061.694 55.000 34.859.371
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
2019 2018

Note kr. kr.

Årets resultat 5.034.590 -1.339.408

19 Reguleringer 1.471.947 1.086.247

20 Ændring i driftskapital 8.473.936 -645.364

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 14.980.473 -898.525

Pengestrøm fra ordinær drift 14.980.473 -898.525

Betalt selskabsskat 67.558 -639.838

Pengestrømme fra driftsaktivitet 15.048.031 -1.538.363

Køb af immaterielle anlægsaktiver 0 -45.833

Køb af materielle anlægsaktiver -3.077.153 -7.248.408

Salg af materielle anlægsaktiver 1.731.264 0

Salg af finansielle anlægsaktiver 0 185.314

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.345.889 -7.108.927

Optagelse af langfristet gæld 152.623 3.134.277

Afdrag på langfristet gæld -1.600.000 -487.531

Betalt udbytte -54.000 -434.900

Andre pengestrømme vedrørende finansieringsaktivitet 0 153.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -1.501.377 2.364.846

Ændring i likvider 12.200.765 -6.282.444

Likvider primo -1.172.855 5.109.589

Likvider ultimo 11.027.910 -1.172.855

Likvider

Likvide beholdninger 11.027.910 4.707.127

Kortfristet gæld til pengeinstitutter 0 -5.879.982

Likvider ultimo 11.027.910 -1.172.855
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018

kr. kr. kr. kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 19.853.864 17.576.755 0 0

Pensioner 2.530.173 2.220.150 0 0

Andre omkostninger til
social sikring 278.008 242.007 0 0

Personaleomkostninger i
øvrigt 130.405 0 0 0

22.792.450 20.038.912 0 0

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 58 52 0 0

2. Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.654.560 3.210.544

Udbytte for regnskabsåret 55.000 54.000

Overføres til overført resultat 1.343.321 0

Disponeret fra overført resultat 0 -3.722.059

Disponeret i alt 4.052.881 -457.515
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018

kr. kr. kr. kr.

3. Goodwill

Tilgang i årets løb 50.000 50.000 0 0

Kostpris ultimo 50.000 50.000 0 0

Af- og nedskrivninger primo -4.167 0 0 0

Årets af-/nedskrivninger -5.000 -4.167 0 0

Af- og nedskrivninger

ultimo -9.167 -4.167 0 0

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 40.833 45.833 0 0

4. Grunde og bygninger

Kostpris primo 8.161.189 8.088.598 0 0

Tilgang i årets løb 47.049 72.591 0 0

Kostpris ultimo 8.208.238 8.161.189 0 0

Opskrivninger primo 0 209.962 0 0

Korrektion af tidligere
opskrivninger 0 -209.962 0 0

Opskrivninger ultimo 0 0 0 0

Afskrivninger primo -38.186 0 0 0

Årets regulering til
dagsværdi -40.068 -38.186 0 0

Afskrivninger ultimo -78.254 -38.186 0 0

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 8.129.984 8.123.003 0 0
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018

kr. kr. kr. kr.

5. Andre anlæg,
driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 13.932.577 10.183.534 0 0

Tilgang i årets løb 996.602 5.492.538 0 0

Afgang i årets løb -599.005 -1.743.495 0 0

Kostpris ultimo 14.330.174 13.932.577 0 0

Afskrivninger primo -6.174.666 -5.369.589 0 0

Årets af-/nedskrivninger -1.482.877 -1.324.602 0 0

Af-/nedskrivninger,
afhændede aktiver 419.188 519.525 0 0

Afskrivninger ultimo -7.238.355 -6.174.666 0 0

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 7.091.819 7.757.911 0 0

6. Investeringsejendomme

Kostpris primo 25.172.758 21.259.000 0 0

Tilgang i årets løb 2.033.502 4.327.091 0 0

Afgang i årets løb 0 -413.333 0 0

Kostpris ultimo 27.206.260 25.172.758 0 0

Regulering til dagsværdi
primo -12.758 11.000 0 0

Årets regulering til
dagsværdi -28.502 -23.758 0 0

Regulering til dagsværdi

ultimo -41.260 -12.758 0 0

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 27.165.000 25.160.000 0 0

Ved opgørelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtægter

ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkost-

ninger fratrækkes. Den herefter beregnede værdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en pas-

sende periode samt forventede omkostninger til indretning og større vedligeholdelsesarbejder mv.,

ligesom deposita og forudbetalt leje tillægges.

Den anvendte værdiansættelsesmetode er uændret i forhold til sidste år.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018

kr. kr. kr. kr.

7. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kostpris primo 0 0 4.103.480 7.144.828

Tilgang i årets løb 0 0 0 504.215

Afgang i årets løb 0 0 0 -3.545.563

Kostpris ultimo 0 0 4.103.480 4.103.480

Opskrivning primo 0 0 4.963.117 1.752.573

Årets resultat før
afskrivninger på goodwill 0 0 2.654.560 1.142.370

Årets tilbageførsler på
afgang 0 0 0 3.360.246

Udbytte 0 0 0 -1.073.000

Øvrige kapitalbevægelser 0 0 0 -219.072

Opskrivninger ultimo 0 0 7.617.677 4.963.117

Modregnet i tilgodehavender 0 0 482.120 301.036

Modregnet i tilgodehaven-

der og hensatte forpligtel-

ser 0 0 482.120 301.036

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 0 0 12.203.277 9.367.633

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Byggefirmaet Bjarne Brath A/S Mariagerfjord 60 %

Bjarne Brath Erhvervsejendomme ApS Mariagerfjord 100 %

NR. 1 A/S u/likvidation Mariagerfjord 100 %

Bjarne Brath Ejendomme ApS Mariagerfjord 100 %

Torvet Hadsund ApS Mariagerfjord 100 %

Handelsselskabet Bjarne Brath ApS Mariagerfjord 100 %

Ejendomsselskabet Terndrup Kro A/S Rebild 100 %

BB Anlæg ApS Mariagerfjord 100 %

Bjarne Brath Invest A/S Mariagerfjord 100 %

BB VVS & Blik A/S Mariagerfjord 100 %

BB Sport IVS Mariagerfjord 100 %
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018

kr. kr. kr. kr.

8. Kapitalandel i associeret
virksomhed

Kostpris primo 200.000 0 200.000 0

Tilgang i årets løb 0 200.000 0 200.000

Kostpris ultimo 200.000 200.000 200.000 200.000

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 200.000 200.000 200.000 200.000

Associeret virksomhed:

Hjemsted Ejerandel

AaB Kvinde Elitefodbold A/S Aalborg 20 %

9. Andre tilgodehavender

Kostpris primo 82.056 82.056 0 0

Afgang i årets løb -13.056 0 0 0

Kostpris ultimo 69.000 82.056 0 0

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 69.000 82.056 0 0

Der specificeres således:

Deposita 69.000 82.056 0 0

69.000 82.056 0 0

10. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver
primo 0 0 219.795 0

Udskudt skat af årets
resultat 0 0 -219.795 219.795

0 0 0 219.795
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018

kr. kr. kr. kr.

11. Periodeafgrænsnings-
poster

Andre
periodeafgrænsningsposter 689.220 411.881 0 0

689.220 411.881 0 0

12. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 125.000 125.000 125.000 125.000

125.000 125.000 125.000 125.000

13. Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre værdis metode

Reserve for opskrivninger
primo 0 0 4.963.117 1.752.573

Resultatandel 0 0 2.654.560 3.210.544

0 0 7.617.677 4.963.117

14. Overført resultat

Overført resultat primo 30.681.490 30.692.005 25.718.373 29.440.432

Korrektion som følge af
ændret praksis 0 -200.540 0 0

Korrektion som følge af
ændret praksis 0 -30.789 0 0

Årets overførte overskud
eller underskud 3.797.881 -280.186 1.343.321 -3.722.059

Stiftelse 0 501.000 0 0

34.479.371 30.681.490 27.061.694 25.718.373
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

15. Foreslået udbytte for
regnskabsåret

Udbytte primo 54.000 434.900 54.000 52.900

Udloddet udbytte -54.000 -434.900 -54.000 -52.900

Udbytte for regnskabsåret 255.000 54.000 55.000 54.000

255.000 54.000 55.000 54.000

Koncern Moderselskab
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018

kr. kr. kr. kr.

16. Periodeafgrænsnings-
poster

Periodeafgrænsningsposter 96.414 0 0 0

96.414 0 0 0

17. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for lån i dattervirksomhed. Lånet har primært pant i dattervirksomhedens

grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 9.100 t. kr. Dattervirksomhedens lån udgør

pr. 31. december 2019 6.049 t.kr.

18. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklån. 

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

I forbindelse med salg af kapitalandele i datterselskabet "Byggeselskabet Bjarne Brath A/S" er der

indgået ejeraftale, der indeholder rettigheder og forpligtelser i forbindelse med kapitalejernes evt.

udtræden af ejerskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

19. Reguleringer

Nedskrivninger af omsætningsaktiver 0 2.031.109

Skat af årets resultat 1.216.417 -420.119

Udskudt skat 254.329 -79.166

Øvrige reguleringer 1.201 -445.577

1.471.947 1.086.247

20. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -192.024 -300.245

Ændring i tilgodehavender 1.870.890 1.415.721

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 6.795.070 -1.760.840

8.473.936 -645.364
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Bjarne Brath Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-

nen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-

cernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Bjarne Brath Holding ApS samt tilknyttede virksomhe-

der, hvori Bjarne Brath Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne
eller på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 %

og 50 % af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som as-

socierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virk-

somheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes

forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres årligt og præsente-

res særskilt nedenunder resultatopgørelsen og i en særskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted

inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hoved-

aktiviteter.

Værdiregulering af investeringsejendomme

Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder værdireguleringer af ejendomme til dagsværdi samt

gevinst/tab ved afhændelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-

relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateriel-

le og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-

tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt

tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksom-

heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på good-

will og tillæg af negativ goodwill..

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres

til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-

bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabs-

skat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud

(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at

fastsætte et pålideligt skøn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 år.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-

skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-

skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger

restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Brugstid Restværdi

Bygninger 30 år 20 %

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år 0-20 %

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0-20 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-

gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab

indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor koncernen har alle væsentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste værdi af

dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes lea-

singaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt

leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens

rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes købspris og

eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme måles efterfølgende ejendom for ejendom til en skønnet dagsværdi. Ejendommene

værdiansættes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestrømme for det kommende

år sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes dagsværdi.

Den anvendte værdiansættelsesmodel er uændret i forhold til sidste regnskabsår.

Omkostninger, der tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffel-

sestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillægges kostprisen som en forbed-

ring. Omkostninger, der ikke tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i

resultatopgørelsen under ”omkostninger vedrørende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som øvrige materielle anlægsaktiver, bortset fra grunde, en begrænset levetid.

Den værdiforringelse, der finder sted, efterhånden som en investeringsejendom forældes, afspejles i investe-

ringsejendommens løbende måling til dagsværdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over

investeringsejendommens brugstid.

Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen under posten ”værdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi

af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventuelt

tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi i
det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre vær-

di overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, mo-

derselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders underbalance.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kost-

prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende
årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-

ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket aconto-

faktureringer og forventede tab. Igangværende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved, at de pro-

ducerede varer indeholder en høj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at

der inden påbegyndelsen af arbejdet er indgået bindende kontrakt, der medfører bod eller erstatning ved se-

nere ophævelse.

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede ind-

tægter på den enkelte kontrakt. Færdiggørelsesgraden fastlægges på baggrund af en vurdering af det udfør-

te arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede forventede om-

kostninger til den pågældende entreprise.

Når det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den

samlede entrepriseomsætning, indregnes det forventede tab på entreprisekontrakten straks som en omkost-

ning og en hensat forpligtelse.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef

terfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)

på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Bjarne Brath Holding ApS · Årsrapport for 2019 28



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-

og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (deklara-

tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-kom

ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det om

fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Bjarne Brath Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og

ubegrænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbyt-
ter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabsskat”

eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af

forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til

den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-

skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser vedrørende investeringsejendomme måles til amortiseret kostpris.
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Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsakti-

vitet og fi-nansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og af-

slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsak-

tivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelses-

tidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-

dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabska-

pital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag på

rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfristede

værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og

som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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