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BEM Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2019
for BEM Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Romne,den 3/ 2020

Direktion

el

Ernst Madsen
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BEM Holding ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i BEM Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BEM Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &arsregnskabet". Vi er uathangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som foelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de eokonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Side 4



BEM Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gare opmeerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for
vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere
kan fortsette driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af A&rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pé anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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BEM Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Romne,den  3/P 2020

Renne Revision I/S
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

Ole Bonderup ers

registreret revisor statsautoriseret revisor
mne34293 mne7399
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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BEM Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER

BEM Holding ApS
Sendre Allé 41
3700 Renne

Telefon: 56 93 24 65

E-mail: ernst@garant.nu
CVR-nr. 21 69 04 49

Stiftet: 31. marts 1999
Kommune: Bornholm

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Emst Madsen
Danske Bank A/S
Store Torv 12

3700 Renne
Ronne Revision I/S

Store Torvegade 12, 1
3700 Renne

Ole Bonderup
Jacob Vejdiksen
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BEM Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets forretningsomrade har i lighed med tidligere &r veret investering i kapitalandele i virksomheder.

Usadvanlige forhold
Der har ingen seerlige forhold veret, som skennes at have pavirket arets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og mailing
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger t.kr. 12.102, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pé t.kr. 102.929, og en egenkapital pa t.kr. 101.111.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af &rets resultat fremgar af resultatopgerelsen.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2020
Der forventes en uendret aktivitet og fortsat positivt resultat i 2020.
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BEM Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for BEM Holding ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber 1 regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabsmassige skon af
beleb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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BEM Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Andre vzrdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele under anlagsaktiverne, som bestér af kapitalandel i Merchant Invest
Large Cap Europe III K/S, komplementarselskabet Merchant Invest Large Cap Europe III GP A/S,
Merchant Equity Large Cap VII A/S, Merchant Equity Large Cap VIII A/S og Hellerup Finans Holding
A/S. Kapitalandelene males til til dagsveerdi. Da selskabernes investeringer males til dagsveerdi, anvendes
den indre vardi som udtryk for dagsverdien.

Kapitalandel i komplementarselskabet males dog til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter vardipapirer optaget til handel
pé et reguleret marked, der males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.
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BEM Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et >Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemeaessigt underskud, méles til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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BEM Holding ApS

RESULTATOPGURELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

2019 2018
Indtagter af kapitalandele...........coovvenneniinicninne e 3.539.625 3.315
Andre eksterne omKOStNINGET ......c..cvvevriruenrirterieniererererirese e e -45.816 -35
Nedskrivninger oms@tningsaktiver ...........cccccverereereeneninerenennseeeessenas -93.950 0
DRIFTSRESULTAT .......cccooiiiiiiieicieeeeseetnieesteteiest e 3.399.859 3.280
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder ......................... 5.425 0
1 Indtaegter af andre kapitalandele, verdipapirer og
tilgodehavender, der er anla@gsaktiver ............cocceevvereninecenrieneeecee, 22.942 348
2 Andre finansielle indt@GLer.........cccocevevieerenerinieeeeeeeee e, 12.827.395 3.891
3 Andre finansielle omKoOStNINGET .........cccecerevrerererienirenieeree e -1.905.641 -6.224
RESULTAT FOR SKAT.......ccoooiiiieirinenertreenteeenaese st 14.349.980 1.295
4 Skat af &rets resultat..........coocevierererneneineee s -2.317.614 341
ARETS RESULTAT ........ooiviirieeteseeeieeeiese s sn s seeens 12.032.366 1.636
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............ccceeeeverieevieenrecieeeeeeeeeee, 1.000.000 1.500
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode............................... 634.979 -1.528
OVErfort TESULLAL ...........coveeuiiiiiriereereieerere e 10.397.387 1.664
DISPONERET I ALT.......cccoioiiiiiieeerteesesieste et 12.032.366 1.636
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .............ccceeeevievinenriinrereienne,
Kapitalandele i associerede virksomheder............cccceeevvereneneinerreseennenns
Andre verdipapirer og kapitalandele..............ccceeevreneevieciineiieereene
Andre tilgodehavender.............ccceeiererenineeeeeeeeeee e

Finansielle anlaegsaktiver ............ccccccooeveeviininiiciescece e

ANLAEGSAKTIVER ...ttt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder............ccccoecenvuienenennennes
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.............ccceceevereerecneennennee.
SelSKabSSKAL .......cocurieiiirieeieeteeeetee et
Andre tilgodehavender............c.cccueevueiniriiinineireeee e
PeriodeafgransningSposter ..........ccccoeiriviieneninieneneneeeeseseee e

Tilgodehavender................cccooceiriiiiineneniceeeeeeee e

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccccooverinenieinnienniecneeeens

Veardipapirer og kapitalandele...................cocoeoiniiiniinne,
Likvide beholdninger ...............cccccooviiiiirnininneneeeeeeeeeeeeee e

OMSATNINGSAKTIVER ........ooiiiiireienreenenteteeeenee e
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2019 2018
20.350.045 19.794
511.210 233
871.732 1.275
1.975.274 1.539
23.708.261 22.841
23.708.261 22.841
5.244.748 2.195
250.000 0

0 749

0 602

22.585 43
5.517.333 3.589
71.433.807 61.657
71.433.807 61.657
2.269.171 2.527
79.220.311 67.773
102.928.572 90.614




BEM Holding ApS
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER

2019 2018
Virksomhedskapital .........cccoveeuevieeieninieieieeeeeeeee e 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode..................... 8.413.968 7.779
OVErfart reSUItaL.........cc.ceriririreirieerceerce e 91.572.491 81.195
Forslag til udbytte for regnskabsaret............ccceeverreeeienieneeieceeeereeereneen, 1.000.000 1.500
EGENKAPITAL........oooiriiieteteieeteteste st enieeee e s sse e ssessesase s s enen 101.111.459 90.599
Geld til tilknyttede virksomheder ............ccceceevieecieeecieceeeeceereeere 0 0
SeEISKADSSKAL ......coveeereiriirieiirieietetetee ettt nea 1.802.113 0
Anden GRId.......c.cooiiiiiii e 15.000 15
Kortfristede gzeldsforpligtelser.................ccccooovriiiiiiieireeceeceeeeeereenne 1.817.113 15
GALDSFORPLIGTELSER..........cccccoontiiiinieeete e 1.817.113 15
PASSIVER..... oottt ss e e a s s e enen 102.928.572 90.614

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold
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NOTER

2019 2018
1 Indtzegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der
er anlaegsaktiver
Renter, gaeldsbeviser, anlegsaktiver............ccceevevieirieeciceceeeeeeeeeernene 22.942 80
Gevinst ved salg af associeret virksomhed ............ccooeevevveveeiiineinnecnnnee, 0 264
Veardiregulering, finansielle anleegsaktiver ............cccoeeveeeueereerecneeeenne. 0 4
22.942 348
2 Andre finansielle indtaegter
Renter bank 0g obligationer........c..occcvvrvererirceeireeeeeeeeeee e, 158.606 285
Udbytte, aktieindKOmSt ........ccecvreeiireeeieiecreeie e re e eree e 710.147 815
Udlodning Merchant EQUItY .......cccoceeverrierierieieiseeieteeeeeee e 700.649 421
Kursregulering va@rdipapirer.........co.cccoeveeveeeeeeerereceninieesee e 11.234.231 2.328
Renter UdIAn.........cooveevirniiniieeeece et 11.166 42
Renter af overskydende skat..........occcvvveeiiveininiinecccecee, 12.596 0

12.827.395 3.891

3 Andre finansielle omkostninger

Renter, pengeinstitutter...........ccovivirerienienenierieseeeeeseee e 0 4
GEDYIET IMV. ..ottt et b e n e re s s enenes 406.034 523
Kurstab VEIdIPAPITer ..........ccceureuiiiriniiinienerieieeserieeeeeete s sae e 1.094.397 5.676
Veardiregulering, finansielle anlaegsaktiver ...........c.ccccccveveereeveveeneeneennnenn. 404.485 0
Renter, SKattestyrelSen..........ccvvevurierreiriienieceeeeeeeee et 4 0
Tillaeg til selskabsskat............cocecevvinivirienereeeeeeeeee e, 721 21

1.905.641 6.224

4 Skat af arets resultat

Beregnet skat af drets resultat..........c.cocecevieviecieinieienineeeeeee e 2.385.323 -453
Godtgerelse udbytteskat ...........ccoeveveeeeerieiieneeeceeee e 18.228 6
Regulering af tidligere &rs skat ..........cccecevvevirininriiicirrcecceeeeee e, -85.937 106

2.317.614 -341
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5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOStPIIS, PIIMO ...ttt

Kostpris 31. december 2019

Op- 0g nedSKrivNinger Primo..........ccceeeevereeeeereeieeieeeeeeeeeeeeseseeeeeesseennes
Arets 1eSULtAtANdEle. ..........o.ovveieeeeeeeeeeee e ees e e e e

Kapitalregulering i perioden ..........ccoceevereeeieeseseseceeeee e
Udloddet UdDYLLE. .......ceeeeiieieeericieeeeecee ettt e

Op- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...................ccoevvennenenee.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted
BMS Invest Aakirkeby ApS Bornholm
Memo Renne ApS Bornholm
Ejendommen Torvet 12 Aakirkeby ApS Bornholm
Garant Gulve Bornholm ApS Bornholm
HTH-Kekken Aakirkeby ApS Bornholm
Bornholms Bolighus ApS Bornholm

Side 16

Ejerandel
100%
100%
100%

60%
60%
60%

2019 2018
11.985.757 11.986
11.985.757 11.986

7.807.614 9.298
4.293.180 4.109
-936.860 -906
-19.646 77
-2.780.000 -4.770
8.364.288 7.808
20.350.045 19.794
Resultat Egenkapital
182.832 4.620.688
1.845.812 9.427.754
139.201 740.595
522.258 4.516.425
1.412.857 3.140.918
45.677 1.611.005
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2019 2018
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS, PIIIMIO ...ttt ne e 261.530 262
Tilgang 1 Arets 1ob .......ccoovvueiiiiriiiiiecceee e 200.000 0
Kostpris 31. december 2019 461.530 262
Op- 0g NEdSKIiVNINGET PIIMO........ccverrerieieririeteereeee ettt -28.625 9
Arets reSultatandele................ovveeveeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e e eeens 183.305 112
Udloddet UdDYHE. ......coooveueirieieieieeieerieeeieeee e -105.000 -150
Op- og nedskrivninger 31. december 2019 49.680 -29
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.................cccoovevnnrnnnne. 511.210 233
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn Hjemsted  Ejerandel Resultat Egenkapital
Garant Sega Gardiner Bornholm ApS ~ Bornholm 30% 639.063 1.065.410
BoligSelskabet Strien ApS Bornholm 50% -16.828 383.174
7 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Mellemregning HTH Kokken Bornholm ApS........cccoceevieveecverevcenrenenene. 1.007.419 1.600
Mellemregning Hjemme Hos Bornholms Bolighuse ApS......................... 3.800.000 0
Mellemregning Ejendommen Torvet 12, Aakirkeby ApS.........ccoucu....... 386.671 347
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag ............c.cccecueeueevenienieeiveereneneene, 50.658 248
5.244.748 2.195
8 Likvide beholdninger
Danske Bank 4811 238 783 ......c.ccoviiiinnirieeeeeieieesee e 0 4
Danske Bank 4811 161 616........c.cccooevivernrvenieirenieeeesreese e 2.186.905 2.510
Danske Bank 3580 500 969 ........cccccouririrerreeieirienieeeeeee e 82.266 13
2.269.171 2.527
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Egenkapital-
posteringer i
tilknyttede Forslag til
virksomhed- Udbetalt resultat-
Primo er udbytte disponering Ultimo
9 Egenkapital
Virksomhedskapital.............. 125.000 0 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode............. 7.778.989 0 0 634.979 8.413.968
Overfort resultat................... 81.194.750 -19.646 0 10.397.387 91.572.491
Forslag til udbytte for
regnskabséret ...........cccueueee.. 1.500.000 0 -1.500.000 1.000.000 1.000.000
90.598.739 -19.646 -1.500.000 12.032.366 101.111.459
2019 2018
10 Selskabsskat
Selskabsskat, PIIMO ........c.cccccvieirrerireriniireineeeere e re s -748.992 518
Udbytteskat .......cc.coiiriiienririncirertescseeeee et erenee -38.712 -53
Udenlandsk udbytteskat...........cccoveeeriuereeieieiiieceeeeeceecre et -74.092 -82
Skat af rets resultat..........cocveveviriierieniirieeeeeee e 2.385.323 -453
Regulering af tidligere ars skat ............coceeveeviniiniienececeeececeeee, -97.128 106
Betalt indkomstskat i regnskabsaret...............ccoveveeereereereecreerieienieeinene 765.056 -703
Sambeskatningsbidrag ..........c.ccceceeveeverieniiineiinneeenereeeee e 1.006.658 1.080
Betalt ordinaer aconto sKat ............ccceevverierinenieeneeseeeeee e -1.066.000 -778
Betalt frivillig aconto skat...........cccccevvevierininiieirreeseeeeeeerev e, -330.000 -384
1.802.113 -749

11 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i BEM-koncernen. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.
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2019 2018

12 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Sikkerheder:
Selskabet hefter som kautionist for BMS Invest Aakirkeby ApS' gald til Realkredit Danmark.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for BMS Invest Aakirkeby ApS' gald til Danske Bank for kr.
1.600.000.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Memo Renne ApS' geld til Danske Bank, for hvilket der
er stillet til sikkerhed i bankbeholdning og veerdipapirer.

Selskabet har stillet ubegranset selvskyldnerkaution for Bornholms Bolighus ApS' gald til Danske
Bank.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Ejendommen Torvet 12, Aakirkeby ApS' gzld til Danske
Bank.

Der er overfor Danske Bank givet tilbagetraedelseserklering pé kr. 1.000.000 vedrerende
HTH-Kekkener Bornholm ApS.

Betalingsforpligtelser

Selskabet har betalingspligt overfor Merchant Equity Large Cap Europe III K/S med mio. kr. 0,5.
Selskabet har betalingspligt overfor Merchant Equity Large Cap VII A/S med mio. kr. 2,3.
Selskabet har betalingspligt overfor Merchant Equity Large Cap VIII A/S med mio. kr. 2,3.

13 Ejerforhold
Felgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende minimum 5% af
anpartskapitalen:

Ernst Madsen

Sendre Alle 41
3700 Renne
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