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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for BEM Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 21. maj 2024

Direktion

rnst Marius Madsen
direktgr



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i BEM Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for BEM Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med &rsregnskabslov-
en.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Renne, den 21. maj 2024

R@nne Revision I/S
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr.7 78 10

Ole Bon 3]
registreret revisor
MNE-nr. mne34293



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

BEM Holding ApS
Sgndre Alle 41
3700 Rgnne

CVR-nr.: 21690449

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2023

Stiftet: 31. marts 1999
Regnskabsar: 25. regnskabsar
Hjemsted: Bornholm

Ernst Marius Madsen, direktgr

Rgnne Revision 1/S

Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
Store Torvegade 12, 1

3700 Rgnne

Nykredit Bank A/S
Store Torv 15
3700 Rgnne



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at fungere som holdingselskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2023 udviser et overskud pa kr. 11.329.926, og selskabets balance pr.
31. december 2023 udviser en egenkapital pa kr. 133.269.567.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BEM Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2023 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil frags sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab
Bruttofortjeneste bestar af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordnin-
gen mv.



Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte kapital-
interessers resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsoli-
deringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betaling-
er af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg af resterende merveerdier og positiv goodwill op-
gjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapital-
andelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ good-
will fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser bindes som reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for BEM Holding ApS, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Andre vardipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele under anlaegsaktiverne, som bestar af kapitalandel i Merchant
Equity Large Cap VII A/S og VIl | A/S. Kapitalandelene males til til dagsvaerdi. Da selskabernes
investeringer males til dagsveerdi, anvendes den indre vaerdi som udtryk for dagsvaerdien.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi pa
balancedagen.

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

BEM Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Note 2023 2022

kr. kr.
-43.149 -62.672
379.789 6.699.615
300.620 302.247
18.377.715 8.839.796
-5.567.592 -20.618.584
13.447.383 -4.839.598
3 -2.117.457 1.702.973
11.329.926 -3.136.625
2.000.000 2.000.000
2.987.383 3.905.411
6.342.543 -9.042.036
11.329.926 -3.136.625




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Vardipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

10

Note 2023 2022

kr. kr.
4 20.074.775 25.203.675
5 1.068.341 767.721
6 4.011.031 3.671.486
6 1.664.559 2.727.920
26.818.706 32.370.802
26.818.706 32.370.802
3.275.000 3.425.000
0 530.015
291.736 1.838.725
254.387 117.684
3.821.123 5.911.424
100.933.937 79.834.220
100.933.937 79.834.220
2.940.965 5.912.936
107.696.025 91.658.580
134.514.731 124.029.382




Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsskat
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiveri alt

Oplysning om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11

Note 2023 2022
kr. kr.
125.000 125.000
16.661.054 18.653.671
114.483.513 103.238.731
2.000.000 2.000.000
133.269.567 124.017.402
7 974.419 0
0 11.980
270.745 0
1.245.164 11.980
1.245.164 11.980
134.514.731 124.029.382
8
9
10



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2023

Betalt ordinart udbytte

@vrige egenkapitalbevaegelser

Arets resultat

Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder

Egenkapital 31. december 2023

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre vaerdis Overfgrt bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret lalt
125.000 18.653.671  103.238.731 2.000.000 124.017.402
0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 0 -77.761 0 -77.761
0 2.987.383 6.342.543 2.000.000 11.329.926
0 -4.980.000 4.980.000 0 0
125.000 16.661.054 114.483.513 2.000.000 133.269.567

12



Noter

1 Finansielle indtaegter
Renteindtzegter fra kapitalinteresser
Andre finansielle indtaegter
Kursreguleringer

2 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

3  Skat af rets resultat
Arets aktuelle skat
Godtggrelse udbytteskat

13

2023 2022
kr. kr.
100.235 104.375
2.647.477 2.237.656
15.630.003 6.497.765
18.377.715 8.839.796
2023 2022
kr. kr.
34.365 100.716
5.533.227 20.517.868
5.567.592 20.618.584
2.066.548 -1.826.745
50.909 123.772
2.117.457 -1.702.973




Noter

2023 2022
kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2023 7.117.725 11.985.757
Afgang i arets lgb -2.835.663 -4.868.032
Kostpris 31. december 2023 4.282.062 7.117.725
Veerdireguleringer 1. januar 2023 18.085.950 16.138.094
Arets resultat 405.279 4.478.824
Udbytte modtaget -4.980.000 -1.850.000
Arets opskrivninger, netto 2.359.245 -1.102.731
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -77.761 421.763
Vaerdireguleringer 31. december 2023 15.792.713 18.085.950
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 20.074.775 25.203.675
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Memo, Rpnne ApS Bornholm 100%  14.962.285 408.115
BMS Invest Aakirkeby ApS Bornholm 100% 5.112.490 -2.836

20.074.775 405.279

14



Noter

2023 2022
kr. kr.
5 Kapitalandele i kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2023 200.000 461.530
Afgang i arets Igb 0 -261.530
Kostpris 31. december 2023 200.000 200.000
Veerdireguleringer 1. januar 2023 567.721 460.166
Arets resultat 300.620 302.247
Ned- og afskrivninger af afgang fra finansielle anlaegsaktiver ved
spaltning og salg af virksomhed 0 -194.692
Veerdireguleringer 31. december 2023 868.341 567.721
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 1.068.341 767.721

Kapitalandele i kapitalinteresser (fortsat)

Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat

BoligSelskabet Strien ApS Bornholm 50% 2.136.682 601.240

15



Noter

6

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2023
Opskrivninger 1. januar 2023
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december 2023

Nedskrivninger 1. januar 2023
Nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Selskabsskat

Selskabsskat 1. januar 2023
Beregnet skat af arets resultat
Betalt skat

Selskabsskat 31. december 2023

16

Andre veerdipa-

pirer og kapi-  Andre tilgode-
talandele havender

2.903.826 2.727.920

0 -1.063.361

2.903.826 1.664.559

767.660 0

339.545 0

1.107.205 0

0 0

0 0

4.011.031 1.664.559

530.015 -1.439.500

2.358.284 0

-1.913.880 1.969.515

974.419 530.015




Noter

10

Oplysning om dagsvaerdi
Vardipapirer

Andringer af dagsvaerdien, der indregnes i resultatopggrelsen

Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, ultimo

Finansielle anlegsaktiver

Zndringer af dagsvaerdien, der indregnes i resultatopggrelsen

Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, ultimo

Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede

2023 2022
kr. kr.
5.703.977 -13.792.299
100.933.937 79.834.220
339.545 -227.804
4.011.031 3.671.486

virksomheder, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat

samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Pantszatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Memo Rgnne ApS' gaeld og kreditmaksimum i Nykredit
Bank A/S svarende til t.kr. 7.600, for hvilket der er stillet sikkerhed i selskabets beholdning af

bgrsnoterede veaerdipapirer.

Selskabet har stillet sikkerhed for BoligSelskabet Strien ApS' mellemvaerende med Nykredit Bank
A/S, for hvilket der er stillet sikkerhed i selskabets beholdning af bgrsnoterede vaerdipapirer.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Nykredit Bank A/S er der stillet sikkerhed i selskabets

beholdning af b@rsnoterede vaerdipapirer.

Betalingsforpligtelser:

Selskabet har betalingspligt overfor Merchant Equity Large Cap VII A/S med mio. kr. 0,6.
Selskabet har betalingspligt overfor Merchant Equity Large Cap VIil A/S med mio. kr. 0,6.

17



