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Ledelsens Arsberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er, gennem ejerskab i andre virksomheder, at drive virksomhed inden-

for filmbranchen.

Vaesentlige sendringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Som folge af @ndringer i arregnskabsloven, er der sket aendringer i virksomhedens opstilling af ars-
regnskabet. Endringen sker, da arsregnskabsloven kraver dette.

Der er ikke sket veesentlige @ndringer i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold i 2016.

Den forlobne regnskabsperiode har givet et utilfredstillende resultat, og der henvises til rsrapporten.

Ledelsespategnin

Undertegnede har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Zentropa Staten ApS for 2016.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmassig og de udevede skon for forsvarlige. Jeg finder endvidere den samlede

prasentation af arsrapporten retvisende. Arsrapporten giver derfor efter min opfattelse et retvisende

billede af selskabets aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 31/12 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 21. april 2017

Aalbak Jensen



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Zentropa Staten ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Zentropa Staten ApS for regnskabsaret 2016, der omfatter resultat-
opgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret

1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede

revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gzeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes.



Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet. Som led i en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-

mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder

eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 4rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa

en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores

viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
Radovre, den 21. april 2017

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Egegirdsvej 39B, 2610 Redovre

CVR-nr. 37 99 96 87

Seiersen
statsaut. revisor



Note

Bruttofortjeneste

Personaleudgifter

Resultat for afskrivninger

Afskrivninger

Resultat for finansiering

Resultat af kapitalandele
Renteindtegter
Renteindtaegter, koncern
Renteudgifter
Renteudgifter, koncern
Resultat for skat

Beregnede skatter

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfort til neste ar

Resultatopgerelse for 2016

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Udbytte

2016 2015

kr. kr.
562.456 957.080

0 0

562.456 957.080
-1.000.000 -1.000.000
-437.544 -42.920
-2.082.762 -1.641.361
0 375

385.917 1.329.734
-1.548 -1
-130.095 -16.466
-2.266.032 -370.639
26.933 -31.484
-2.239.099 -402.123
-10.156.337 1.239.238
-2.082.762 -1.641.361
10.000.000 0
-2.239.099 -402.123




Balance pr. 31/12 2016

Note 31/122016  31/122015
AKTIVER kr. kr.
Rettigheder 13.000.000  14.000.000

4 Immaterielle anlaegsaktiver i alt 13.000.000 14.000.000
Kapitalandele i tilknyttede selskaber 17.745.771 42.957.821
5 Finansielle anlaegsaktiver i alt 17.745.771 42.957.821
Anl=zgsaktiver i alt 30.745.771 56.957.821
Tilgodehavender hos datterselskaber 5.607.623 12.887.320
Tilgodehavender hos associerede selskaber 6.585.849 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 536.036 0
Qvrige tilgodehavender 3.662.869 275.331
Tilgodehavender i alt 16.392.377  13.162.651
Likvide beholdninger i alt 84.313 3.307
Oms=tningsaktiver i alt 16.476.690 13.165.958
Aktiver i alt 47.222.461  70.123.779




Note

Balance pr. 31/12 2016

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort til neste &r

Afsat udbytte

Egenkapital i alt

Udskudt skat
Henszttelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt
Geld til datterselskaber
Kreditorer

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

G=ldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantszetninger og garantiforpligtelser m.v.

31/12 2016 31/12 2015
kr. kr.

200.000 200.000
1.859.036 13.782.389
33.000.039 33.315.785
10.000.000 0
45.059.075 47.298.174
1.920.623 1.510.796
8.830 30.865
1.929.453 1.541.661
0 16.820.071

43.500 0
190.433 4.463.873
233.933 21.283.944
233.933 21.283.944
47.222.461 70.123.779




Anvendi regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uzndret i forhold til sidste ar, er i hovedtrak folgende:

Generelt om indregning og maling

Arsrapporten aflzegges i DKK.
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteger indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af

@ndrede regnskabsmassige skan af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved farste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostpris og det nomi-

nelle belab. Herved fordeles kurstab og - gevinst over labetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-

porten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.



Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af nettoomsatning, modregnet direkte omkostninger og andre eksterne ud-

gifter.

Indtaegtskriterium
Nettooms®tning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang.

Andre eksterne udgifter

Andre eksterne udgifter omfatter salgsomkostninger, lokaleomkostninger og administrationsomkost-

ninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inclusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Kapitalandel i datterselskaber og associerede selskaber
Kapitalandele medregnes med andel af datterselskabers og associerede selskabers resultat efter skat.
Kapitalandel i Zentropa Folket ApS er indregnet i henhold til forelagt udkast. Det endelige regnskab er

ikke afsluttet og godkendt endnu. Der forventes dog ikke vasentlige korrektioner til udkastet.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabsskatten er afsat med 22%. Selskabet er administrationsselskab i sambeskatning med koncern-

forbundne selskaber.

Udskudt skat er beregnet med 22% af forskel mellem regnskabsmassige og skattemaessige vardier.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vaerdi, de forventes at kunne realiseres til.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Filmrettigheder indregnes til kostpris fratrukket akkumulerede afskrivninger
Filmrettigheder afskrives over den gkonomsike brugstid, der er vurderet til 20 &r. Afskrivningsperioden

er foretaget ud fra en vurdering af de erhvervede filmrettigheders indtjeningsprofil.



Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele indregnes i arsrapporten efter den indre vardis metode.

I balancen medregnes den forholdsmassige ejerandel af kapitalandelenes regnskabsmassige indre
veerdi.

Den samlede nettoopskrivning i kapitalandelene henlegges i drsrapporten til en "reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen. Kapitalandele med negativ egen-
kapital modregnes primaert i tilgodehavender og sekundart optages under hensattelser.
Koncerngoodwill afskrives lineart over 10 ar, som svarer til den forventede levetid med udgangspunkt

i de erhvervede virksomheders markedsposition og indtjeningsprofil.
Tilgodehavender
Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel verdi. Der nedskrives til

nettorealisationsvardien med henblik pd imedegéelse af forventede tab.

Galdsforpligtelser

Geld er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi.
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Personaleudgifter

Antal personer beskaftiget i gennemsnit

Afskrivninger

Filmrettigheder

Beregnede skatter

Beregnet selskabsskat

Heraf indeholdt i dattervirksomheder
Regulering skat tidligere ar
Regulering, udskudt skat

Den samlede udskudte skat andrager

Immaterielle anlaegsaktiver
Anskaffelsessum pr. 1/1 2016
Tilgang

Afgang

Anskaffelsessum pr. 31/12 2016

Afskrivninger pr. 1/1 2016
Afskrivninger i aret

Afskrivninger pr. 31/12 2016

Bogfort vaerdi pr. 31/12 2016

Noter

2016 2015

kr. kr.

0 0
1.000.000 1.000.000
0 0
-536.036 0
99.276 0
409.827 31.484
-26.933 31.484
1.920.623 1.510.796
Rettigheder

20.000.000

0

0

20.000.000

6.000.000

1.000.000

7.000.000

13.000.000
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Finansielle anleegsaktiver

Kapitalinteresser i datterselskaber og associerede selskaber:

Selskab Retsform Ejerandel Hjemsted
Teknik Fyn ApS ApS 100,00% Hvidovre
3 Tosser ApS ApS 100,00% Hvidovre
6 Tosser ApS ApS 100,00% Hvidovre
Tosser IT ApS ApS 100,00% Hvidovre
Himmerige ApS ApS 80,02% Hvidovre
Zentropa Folket ApS ApS 25,00% Hvidovre
Egenkapital Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Anparts- den indre Overfort Afsat
kapital vaerdis metode resultat udbytte I alt
Egenkapital pr. 1/1 2016 200.000 13.782.389  33.315.785 0  47.298.174
Regulering kapitalandele 0 -9.840.591 9.840.591 0 0
Regulering kapitalandele 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 -2.082.762  -10.156.337 10.000.000 -2.239.099
Egenkapital pr. 31/12 2016 200.000 1.859.036  33.000.039  10.000.000  45.059.075

Pantsxtninger og garantiforpligtelser m.v.

Selskabet indgar i sambeskatning og hafter i den forbindelse for koncernens selskabsskatter og kon-

cernforbundne selskabers kildeskatter.

Selskabet kautionerer for 25% af bankgeld i Zentropa Folket ApS svarende til kr. 5 mill. Kautionen

forventes ikke at blive aktuel.

Selskabet har herudover ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser end dem der frem-

gér af &rsrapporten.
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