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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 for
ZaNiBa Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nørresundby, den 21. maj 2016

Direktion

Sten Nygaard
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i ZaNiBa Holding ApS

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for ZaNiBa Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes ef-
ter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

København, den 21. maj 2016

BUUS JENSEN
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Nørskov
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet ZaNiBa Holding ApS
Virkelyst 5
9400 Nørresundby

CVR-nr.: 21 68 25 78
Stiftet: 15. januar 1999
Hjemsted: Nørresundby
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Sten Nygaard

Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive finans- og konsulentvirksomhed, samt eje aktier og anparter i andre
selskaber.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Det ordinære resultat efter skat udgør 8,9 mio. kr. mod 230,9 mio. kr. sidste år. Ledelsen anser årets re-
sultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling væsentligt.

ZaNiBa Holding ApS · Årsrapport for 2015 5



Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for ZaNiBa Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Balancen

Finansielle anlægsaktiver
Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-
sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)
på balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Bruttotab -425.047 -189.071

1 Personaleomkostninger 0 -1.000.000
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -60.941 -22.641

Driftsresultat -485.988 -1.211.712

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.542.573 228.863.836
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -1.684.670 0
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 97.660 57.074
Andre finansielle indtægter 11.027.546 4.069.591

2 Øvrige finansielle omkostninger -58.099 -195.668

Resultat før skat 11.439.022 231.583.121

3 Skat af årets resultat -2.491.870 -666.467

Årets resultat 8.947.152 230.916.654

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 0 144.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -88.620 -49.366.004
Overføres til overført resultat 9.035.772 136.282.658

Disponeret i alt 8.947.152 230.916.654
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlægsaktiver

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 7.204.275
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 66.260 0

Andre tilgodehavender 339.151 3.417.033
Finansielle anlægsaktiver i alt 405.411 10.621.308

Anlægsaktiver i alt 405.411 10.621.308

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 0 1.092.313
Varebeholdninger i alt 0 1.092.313

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.326.341
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 615.980 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 874.722
Andre tilgodehavender 904.010 5.857
Tilgodehavender i alt 1.519.990 3.206.920

Andre værdipapirer og kapitalandele 37.142.593 34.479.904
Værdipapirer i alt 37.142.593 34.479.904

Likvide beholdninger 995.219 100.513.036

Omsætningsaktiver i alt 39.657.802 139.292.173

Aktiver i alt 40.063.213 149.913.481
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

6 Virksomhedskapital 125.000 125.000
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 88.620
8 Overført resultat 38.836.099 149.467.841

Egenkapital i alt 38.961.099 149.681.461

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 0 361
Leverandører af varer og tjenesteydelser 25.000 228.659
Selskabsskat 747.969 0
Anden gæld 329.145 3.000
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.102.114 232.020

Gældsforpligtelser i alt 1.102.114 232.020

Passiver i alt 40.063.213 149.913.481

9 Eventualposter
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Noter

2015 2014

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 0 1.000.000

0 1.000.000

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre renteomkostninger 58.099 195.668

58.099 195.668

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 2.491.870 666.467

2.491.870 666.467
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 7.138.296 1.455.000
Tilgang i årets løb 0 6.683.296
Afgang i årets løb -5.647.472 -1.000.000
Overførsel til ass. virksomheder -1.490.824 0

Kostpris 31. december 2015 0 7.138.296

Opskrivninger 1. januar 2015 88.620 49.454.624
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 3.060.386 1.690.680
Årets tilbageførsler på afgang -2.888.900 -45.173.388
Udbytte 0 -5.883.296
Overførsel til ass. virksomheder -260.106 0

Opskrivninger 31. december 2015 0 88.620

Afskrivninger på goodwill 1. januar 2015 -22.641 0
Årets afskrivninger på goodwill -60.941 -22.641
Tilbageførte afskrivninger på goodwill vedrørende afhændede
kapitalandele 83.582 0

Afskrivninger på goodwill 31. december 2015 0 -22.641

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 0 7.204.275
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 0 2.585.535
Overførsel fra kapitalandele i tilk. virksomheder 1.490.824 0
Afgang i årets løb 0 -2.585.535

Kostpris 31. december 2015 1.490.824 0

Nedskrivninger 1. januar 2015 0 -2.585.535
Årets resultat før afskrivninger på goodwill -1.684.670 0
Årets tilbageførsler på afgang 0 2.585.535
Overførsel fra kapitalandele i tilkn. virksomheder 260.106 0

Nedskrivninger 31. december 2015 -1.424.564 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 66.260 0

Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

HJSM Ejendomme ApS Aalborg 25 %

31/12 2015 31/12 2014

6. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000

125.000 125.000

7. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 88.620 49.454.624
Resultatandel -88.620 -49.366.004

0 88.620
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

8. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2015 29.800.327 13.185.183
Årets overførte overskud eller underskud 9.035.772 136.282.658
Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 0 144.000.000
Udloddet ekstraordinært udbytte vedtaget i regnska 0 -144.000.000

38.836.099 149.467.841

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret overfor det associerede selskab HJSM Ejendomme ApS, for dets
realkreditlån der pr. 31. december udgør i alt 2.579 t.kr.
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