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Hgst Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Hgst Holding ApS for regnskabsaret
1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af koncernens
0g selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 30. november 2021
Direktion:

Herluf Baun Hgst
direkter
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Hgst Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Hgst Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Hpst Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gpkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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Hgst Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er base-
ret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 30. november 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Lars Mortensen
statsaut. revisor
mne32743
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Hgst Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Hgst Holding ApS
Rosenvaenget 37, 6100 Haderslev

21682497

15. januar 1999
Haderslev

1. juli 2020 - 30. juni 2021

Herluf Baun Hegst, direkter

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Norgesvej 24 B, 6100 Haderslev

Jyske Bank A/S
Ngrregade 22, 6100 Haderslev
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Hgst Holding ApS

juni 1997

Anpartsselskabet af 11.

100%

100%

Ejendomsselskabet
Ladefogedvej Arhus ApS

100%

H.l. Byggeadministration
AfS

Hast ApS

Handelsselskabet Herluf | 100%

100%

Teknikum 4/5

82%

Ejendomsselskabet Nytorv
10 ApS

Hgst Holding ApS
Arsrapport 2020/21

100%

Merit Nordic Rea Estate
Group AfS

100%

Meestved Erhvervspark
ApS
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Hgst Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 |
Hovedtal
Resultat af primeer drift 9.590 20.830 21.115 12.074 8.605
Finansielle poster 26.597 5.012 4.729 1.241 13.954
Arets resultat 31.115 17.078 26.934 9.531 18.619
Anlaegsaktiver 332.206 317.387 346.276 352.948 311.978
Omsetningsaktiver 147.053 155.270 199.141 161.719 137.767
Aktiver i alt (balancesum) 479.259 472.657 545.417 514.667 449.745
Egenkapital 326.181 334.660 317.520 291.061 281.520
Langfristede geeldsforpligtelser 71.437 71.956 114.985 121.998 119.316
Kortfristede gaeldsforpligtelser 70.970 55.609 103.494 89.207 48.051
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 17.666 82.371 5.243 -9.902 22.215
Pengestrgmme til investerings-
aktiviteten -24.900 26.594 16.383 -34.259 -28.395
Heraf til investering i materielle
anlaegsaktiver -2.216 -8.417 -11.363 0 20.049
Pengestrgmme fra finansierings-
aktiviteten 3.597 -51.605 -9.178 322 3.902
Pengestrgm i alt -3.637 57.360 12.448 -43.839 -2.278
Nggletal
Afkastningsgrad 2,0% 4,1% 4,0% 2,5% 2,0%
Soliditetsgrad 68,0 % 65,5 % 55,4 % 55,1 % 62,6 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skeeftigede 0 64 67 69 59

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Hgst Holding ApS
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er formueudvikling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2020/21 udviser et overskud pa 31.115 t.kr. mod et overskud pa
17.078 t.kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 30. juni 2021 udviser en egenkapital pd 326.181 t.kr.
Koncernens ledelse forventede i arsrapporten for 2019/20 et resultat pd samme niveau. Stigningen kan
primaert henfgres til positiv udvikling i koncernens investeringer af vaerdipapirer. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse har fortsat positive forventninger til moderselskabets og koncernens resultat for
regnskabsaret 2021/22, dog forventes resultatet at ligge pa et lavere niveau i stgrrelsesordenen
15.000 t.kr. - 20.000 t.kr.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat af drift for dagsvaerdireguleringer

Dagsveaerdiregulering af
investeringsejendomme

Resultat fer finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Anpartshaveren i Hgst Holding ApS
Minoritetsinteresser

Hgst Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
23.698.802 49.165.407 -1.201.975 -408.502
-13.324.381 -27.065.045 0 0
-408.648 -1.172.925 0 0
-97.475 -5.615.513 0 0
9.868.298 15.311.924 -1.201.975 -408.502
-375.315 -97.250 0 0
9.492.983 15.214.674 -1.201.975 -408.502
0 0 23.991.637 4.427.678
2.867.492 1.323.963 1.508.687 72.185
40.006.666 10.960.788 5.940.327 5.015.925
-13.409.252 -5.948.326 -1.082.100 -483.550
38.957.889 21.551.099 29.156.576 8.623.736
-7.842.516 -4.473.588 -1.008.955 -944.214
31.115.373 17.077.511 28.147.621 7.679.522
28.147.621 7.679.522
2.967.752 9.397.989
31.115.373 17.077.511
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Balance

Note

10

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksom-
heder

Andre verdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Veardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Hgst Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
0 12.135.177 0 0
160.605.000 166.680.000 0 0
0 2.776.984 0 0
0 1.422.223 0 0
0 27.445 0 0
160.605.000 183.041.829 0 0
0 0 195.896.168 176.560.267
21.174.105 17.908.591 0 4.843.291
25.142.524 22.725.290 25.142.524 22.725.290
125.284.631 93.710.938 0 15.606
171.601.260 134.344.819 221.038.692 204.144.454
332.206.260 317.386.648 221.038.692 204.144.454
0 6.981.063 0 0

6.981.063

100.609 14.087.999 0 0
0 0 151.937.881 120.516.418
3.226.166 2.555.771 3.226.166 2.555.771
4 0 4 0
0 0 0 3.146.945
6.526.916 5.493.978 5.029.994 4.829.994
78.335 174.024 0 0
9.932.030 22.311.772 160.194.045 131.049.128
131.626.841 113.850.592 0 0
5.493.968 12.126.164 4.146.368 4.155.393
147.052.839 155.269.591 164.340.413 135.204.521
479.259.099 472.656.239 385.379.105 339.348.975
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Balance

Note

11

13

12

12

15

16
17
18
19

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Reserve for sikringstransaktioner

Overfort resultat

Foresldet udbytte

Anpartshaveren i Hgst Holding ApS' andel

af egenkapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser

Hensattelser vedr. kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Entreprisekontrakter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Skyldig sambeskatningsbidrag

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Deposita

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling

Hgst Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
4.145.845 0 140.188.206 105.425.595
715.045 0 0 0
311.175.695 289.860.320 175.848.379 194.116.725
0 9.792.600 0 110.600
326.036.585 309.652.920 326.036.585 309.652.920
144.764 25.006.809 0 0
326.181.349 334.659.729 326.036.585 309.652.920
10.670.282 9.916.752 0 0
0 514.500 0 0
0 0 1.954.017 3.593.439
10.670.282 10.431.252 1.954.017 3.593.439
67.904.550 67.251.508 0 0
3.532.790 4.704.514 0 0
71.437.340 71.956.022
3.207.089 3.098.707 0 0
350.394 0 0 0
45.353.366 30.571.920 35.532.999 13.036.419
190.576 241.763 0 0
0 553.680 0 0
315.395 3.741.879 0 0
0 0 8.617.555 9.945.610
12.114.152 751.349 12.104.152 0
0 3.063.087 0 3.063.087
5.592.544 0 1.008.955 0
1.592 0 1.592 0
2.862.250 2.553.258 0 0
974.228 11.006.371 123.250 57.500
8.542 27.222 0 0
70.970.128 55.609.236 57.388.503 26.102.616
142.407.468 127.565.258 57.388.503 26.102.616
479.259.099 472.656.239 385.379.105 339.348.975

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter
Resultatdisponering

11
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Egenkapitalopggrelse

Note

Note

19

kr.

Egenkapital 1. juli 2020

Regulering i forbindelse med udlodning af
kapitalandele

Overfert via resultatdisponering

Regulering primo
Andre veerdireguleringer af egenkapital

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi
Skat af egenkapitaltransaktioner

Udloddet udbytte

Udloddet ekstraordinzert udbytte indregnet
under egenkapitalen

Egenkapital 30. juni 2021

kr.

Egenkapital 1. juli 2020

Hgst Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Regulering i forbindelse med udlodning af kapitalandele

Overfert via resultatdisponering
Andre veerdireguleringer af egenkapital
Udloddet udbytte

Udloddet ekstraordinaert udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital 30. juni 2021

Koncern
Reserve for
nettoopskriv- Reserve for
ning efter indre sikrings- Overfort Foresl3et Minoritets- Egenkapital
Anpartskapital  veerdis metode transaktioner resultat udbytte I alt interesser ialt
10.000.000 0 0 289.860.320 9.792.600 309.652.920 25.006.809 334.659.729
0 0 0 8.671.963 0 8.671.963 -18.147.797 -9.475.834
0 1.358.805 0 26.788.816 0 28.147.621 2.967.752 31.115.373
0 2.787.040 0 6.894.960 -9.682.000 0 0 0
0 0 0 -259.364 0 -259.364 0 -259.364
0 0 916.725 0 0 916.725 0 916.725
0 0 -201.680 0 0 -201.680 0 -201.680
0 0 0 0 -110.600 -110.600 -9.682.000 -9.792.600
0 0 0 -20.781.000 0 -20.781.000 0 -20.781.000
10.000.000 4.145.845 715.045 311.175.695 0 326.036.585 144.764 326.181.349
Modervirksomhed
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter indre Overfort Foresl3et

Anpartskapital  veerdis metode resultat udbytte lalt
10.000.000 105.425.595 194.116.725 110.600 309.652.920
0 0 8.671.963 0 8.671.963
0 34.306.930 -6.159.309 0 28.147.621
0 455.681 0 0 455.681
0 0 0 -110.600 -110.600
0 0 -20.781.000 0 -20.781.000
10.000.000 140.188.206 175.848.379 0 326.036.585

Andre veerdireguleringer af egenkapital vedrgrer egenkapitalbevasgelser i datterselskaber.
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Pengestremsopggrelse

Note

20

21

22

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra primeer drift fgr seendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kegb af finansielle anlagsaktiver

Salg af finansielle anleegsaktiver

Modtagne udbytter

Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktivitet

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Provenue ved optagelse af geeld til kreditinstitutter
Afdrag pa geeld til kreditinstitutter

Afdrag pa geeld til associerede virksomheder

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. juli

Likvider 30. juni

Hgst Holding ApS

Arsrapport 2020/21

Koncern
2020/21 2019/20
31.115.373 17.077.511
-42.271.980 6.162.522
-11.156.607 23.240.033
5.288.198 54.997.943
-5.868.409 78.237.976
40.018.967 10.960.788
-13.421.553 -5.948.326
-3.063.091 -879.040
17.665.914 82.371.398
-2.215.768 -8.416.562
6.616.290 45.300.934
-45.477.874 -21.928.258
10.143.668 6.380.862
0 5.257.122
6.033.422 0
-24.900.262 26.594.098
-9.792.600 -108.000
7.200.000 0
-2.802.065 -46.818.447
8.991.620 -4.678.360
3.596.955 -51.604.807
-3.637.393 57.360.689
95.404.836 38.044.147
91.767.443 95.404.836
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Arsrapport 2020/21

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hest Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Virksomheden har med virkning for regnskabsaret 2020/21 implementeret andringslov nr. 1716 af 27.
december 2018 til arsregnskabsloven. Implementeringen af andringsloven har ikke pavirket virksom-
hedens regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet
krav om yderligere oplysninger. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Koncernregnskabet
Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de dattervirksomheder, hvori modervirksomheden
har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en dattervirksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et gkonomisk afkast af investerin-
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Betydelig indflydelse

Virksomheder, hvori koncernen kan udgve betydelig indflydelse pa finansielle og driftsmaessige beslut-
ninger, klassificeres som associerede virksomheder. Betydelig indflydelse antages at foreligge, nar mo-
dervirksomheden direkte eller indirekte besidder eller rader over mere end 20 % af stemmerettigheder-
ne, men der ikke foreligger bestemmende indflydelse.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til stemme-
rettigheder, medtages i vurderingen af, om der foreligger betydelig indflydelse.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte datter-
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, medmindre
de er udtryk for vaerdiforringelse.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af drets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i koncer-
nens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Keb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egen-
kapitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures indregnes i koncernregnskabet efter indre
veerdis metode.

Koncernens aktiviteter i driftsfaellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Minoritetsinteresser
Ved forste indregning males minoritetsinteresser til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejerandel.

Der indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den overtagne virksomhed.

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfert pa det
regnskabsmeaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det
aftalte vederlag og den overtagne virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter praesenteres som saer-
skilte regnskabsposter i balancen.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med a&ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes som sarskilte regnskabsposter i ba-
lancen og i reserven for sikringstransaktioner under egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transak-
tion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapital-
en til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-
tegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopger-
elsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes a&ndringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopgegrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

Ejendomsomkostninger

| ejendomsomkostninger indregnes omkostninger vedrgrende udlejning af virksomhedens investerings-
ejendomme, herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af investeringsejendomme.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 ar
Produktionsanlag og maskiner 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en @&ndring i regnskabsmaessigt skon.

Bygninger bestar af domicilejendom. Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associere-
de virksomheder prasenteres i resultatopggrelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirk-
somheder foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associerede
virksomheder foretages alene forholdsmaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

I modervirksomhedens resultatopgegrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avancer/tab.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af andring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris. Efterfelgende males investeringsejen-
domme til dagsveerdi, og arets vaerdiregulering indregnes i resultatopgerelsen under posten dagsvaerdi-
regulering af investeringsejendomme. Dagsvardien opgeres pa baggrund af de forventede fremtidige
pengestremme for investeringsejendomme.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode. |
koncernregnskabet males kapitalandele i joint ventures ligeledes efter den indre vardis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost-
pris, dvs. med tilleeg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overta-
gelsesmetoden, jf. anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre
vaerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer, som virksomheden planlagger at beholde til udlgb, males til amortiseret kostpris opgjort
pa basis af den effektive rente pa anskaffelsestidspunktet. Kursregulering indregnes i resultatopgerel-
sen som en finansiel post.

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer omfatter grunde og bygninger til videresalg, og males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvor denne er lavere. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af
omkostninger til byggeriet. Renter og laneomkostninger af byggekredit indgar i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for handelsvarer opggres som salgssum med fradrag af

faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Entreprisekontrakter
Igangvaerende leverancer af serviceydelser og igangvarende entreprisekontrakter males til kostprisen
af det pd balancedagen udfgrte arbejde (direkte materialer og direkte lgnninger).

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhangigt af om nettoverdien, der er opgjort med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv eller
negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Verdien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer, klassificeres som
aktiver, nar salgsveerdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, nar acontofaktureringer
overstiger salgsverdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoaendring i dagsveerdien af sikrings-
transaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion realiseres, hvis de
sikrede pengestromme ikke langere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke laengere er effek-
tivt. Reserven reprasenterer ikke en selskabsretlig binding og kan derfor udggre et negativt belgb.
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Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser m.v. Hensatte forplig-
telser indregnes, nar virksomheden, som fglge af en tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre en afgang af gko-
nomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forventede omkostninger til udbedring af arbejder indenfor garantiperi-
oden. De hensatte garantiforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af
erfaringerne med garantiarbejder.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig sambeskatningsbidrag.

Geald til kreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger og males efterfplgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den
effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resul-
tatopgerelsen over lanets Ipbetid.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for
levering af den aftalte vare eller faerdigggrelse af den aftalte tjenesteydelse.
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Arsrapport 2020/21

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrorer
indtaegter i efterfplgende regnskabsar.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved drets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede verdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veaerdi-
&ndringer.

Nggletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift Resultat for finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Soliditetsgrad - - -
Passiver i alt, ultimo
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Hest Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Noter
Usikkerhed om indregning og maling

Koncern

Koncernens investeringsejendomme males til dagsvaerdi. Dagsvardien er opgjort ved anvendelse af en
afkastbaseret model baseret pa ejendommens forventede pengestrgmme for det kommende ar.
Afkastkravet for ejendommen er fastsat af ledelsen under hensyntagen til en lang raekke faktorer,
herunder beliggenhed, anvendelse, vedligeholdelsesstand, aktuelle udlejningspriser.

Pa grund af manglende oplysninger om nylige handelspriser for sammenlignelige ejendomme er den
opgjorte dagsveerdi forbundet med usikkerhed. Det gennemsnitlige afkastkrav udger 4,1 - 7,2 % pr. 30.
juni 2021 (4,4 - 7,2 % pr. 30. juni 2020). En stigning i det gennemsnitlige afkastkrav pa 0,5 % vil
medfgre en reduktion af dagsvaerdien pa 12.515 t.kr.

Koncern Modervirksomhed

kr. 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Personaleomkostninger
Lenninger 11.377.609 23.090.012 0 0
Pensioner 835.761 1.666.092 0 0
Andre omkostninger til social sikring 917.363 1.968.086 0 0
Andre personaleomkostninger 193.648 340.855 0 0

13.324.381 27.065.045 0 0

Koncernen har ingen ansatte pr. balancedagen.

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 0 64 0 0

Koncern
Med henvisning til Arsregnskabsloven § 98 B, stk. 2 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ingen ansatte.

Koncern Modervirksomhed
kr. 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Finansielle indteaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 3.245.762 2.665.737
Urealiseret dagsvardireguleringer af veerdipapirer
og kapitalandele 22.653.928 0 0 0
Andre finansielle indtaegter 17.352.738  10.960.788 2.694.565 2.350.188

40.006.666  10.960.788 5.940.327 5.015.925

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 0 342.512 147.400
Andre finansielle omkostninger 13.409.252 5.948.326 739.588 336.150
13.409.252 5.948.326 1.082.100 483.550
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Noter

kr.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2020

Tilgange

Afgang ved udlodning af kapitalandele
Afgange

Overfert

Kostpris 30. juni 2021

Opskrivninger 1. juli 2020
Tilbagefersel af akkumulerede
opskrivninger pa afhaendede aktiver

Opskrivninger 30. juni 2021

Af- og nedskrivninger 1. juli 2020

Afskrivninger

Tilbagefersel af akkumulerede af- og
nedskrivninger ved udlodning af
kapitalandele

Overfort

Af- og nedskrivninger 30. juni 2021
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2021

Hest Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
6.770.903 4.552.575 1.008.955 -269.973
1.071.613 -464.499 0 1.214.187
0 385.512 0 0
7.842.516 4.473.588 1.008.955 944.214
Koncern
Andre

Produktions- anlaeg, Indretning af

Grunde og Investerings- anlaeg og driftsmaterie lejede
bygninger ejendomme maskiner | og inventar lokaler I alt
14.415.977 166.000.630 3.552.865 5.543.792 80.539 189.593.803
927.819 0 244.575 126.769 0 1.299.163
-15.343.796 0 -3.797.440 -5.730.239 -80.539 -24.952.014
0 -5.875.000 0 0 0 -5.875.000
0 0 0 59.678 0 59.678
0 160.125.630 0 0 0 160.125.630
0 679.370 0 0 0 679.370
0 -200.000 0 0 0 -200.000
0 479.370 0 0 0 479.370
2.280.800 0 775.881 4.121.569 53.094 7.231.344
91.594 0 79.541 234.155 3.358 408.648
-2.372.394 0 -855.422  -4.415.402 -56.452  -7.699.670
0 0 0 59.678 0 59.678
0 0 0 0 0 0
0 160.605.000 0 0 0 160.605.000
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Noter
Investeringsejendomme
Koncern

Opggrelse af dagsveaerdi

Dagsveerdien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i
ejendommens budget for det kommende ar, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltstaende
begivenheder. Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret' driftsresultat og anvendes sammen
med et relevant afkastkrav til at beregne dagsverdien efter en afkastbaseret model.

Centrale forudsetninger for den opgjorte dagsvaerdi

Koncernens investeringsejendomme bestar af 2 boligejendomme bestdende af ejerlejligheder, 1
kontorejendom, 1 butiksejendom, samt 4 industri- og logistikejendomme beliggende i Kgge, Naestved,
Aarhus og Ribe.

Koncernen rader endvidere over 1 investeringsejendom, hvor bygningen er nedbraendt i oktober 2016,
det er saledes ikke muligt at anvende den afkastbaserede model og der er indhentet ekstern vurdering
til veerdianseettelse af grunden, som herefter udger den regnskabsmaessige vaerdi.

Den vasentligste forudsatning for dagsvaerdien er det gennemsnitlige afkastkrav (4,1 % -7,2 % pr. 30.
juni 2021 mod 4,4-7,2 % pr. 30. juni 2020).

Afkastprocenten er fastsat pa grundlag af udviklingen i markedsforholdene for den enkelte
ejendomstype og -beliggenhed. Afkastprocenterne er endvidere understgttet af Colliers Markedsupdate
puls for 2. kvartal 2021 samt Nordicals Markedsrapport for erhvervsejendomme i Danmark for forar
2021.

Felgende afkastkrav er fastsat for de enkelte ejendomstyper:
Butiksejendom beliggende i Kege 6,0 % (30. juni 2020: 6,2 %).
Kontorejendom beliggende i Kgge 6,1 % (30. juni 2020: 6,1 %).
Boligejendom beliggende i Aarhus (34 ejerlejligheder) 4,1 % (30. juni 2020: 4,4 %).
Industri- og logistikejendomme beliggende i Neestved 7,2 % (30. juni 2020: 7,2 %).
Boligejendom beliggende i Ribe (4 ejerlejligheder) 4,8 % (30. juni 2020: 4,7 %).
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Finansielle anlagsaktiver

kr.

Koncern

Hest Holding ApS

Arsrapport 2020/21

Kapitalandele i Tilgodehavender

associerede hos associerede

virksomheder

Andre

verdipapirer og

virksomheder kapitalandele lalt

Kostpris 1. juli 2020 19.253.090 22.725.290 104.332.355 146.310.735
Tilgange 6.750.000 2.917.234 41.477.874 51.145.108
Afgang ved udlodning af kapitalandele -8.500.000 0 0 -8.500.000
Afgange 0 -500.000 -10.015.479 -10.515.479
Kostpris 30. juni 2021 17.503.090  25.142.524 135.794.750 178.440.364
Veerdireguleringer 1. juli 2020 -1.344.499 0 -10.621.417 -11.965.916
Arets resultat 2.867.492 0 0 2.867.492
Egenkapitalreqgulering -259.364 0 0 -259.364
Nedskrivning 0 0 -10.016.763 -10.016.763
Tilbagefgrsel af nedskrivninger tidligere ar 0 0 10.128.061 10.128.061
Tilbagefgrsel af nedskrivninger ved udlodning af

kapitalandele 2.407.386 0 0  2.407.386
Verdireguleringer 30. juni 2021 3.671.015 0 -10.510.119 -6.839.104
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021 21.174.105 25.142.524 125.284.631 171.601.260
Koncern
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
H.J. Byggeadministration A/S A/S Haderslev 100,00 %
Anpartsselskabet af 11. juni 1997 ApS Haderslev 100,00 %
Ejendomsselskabet Ladefogedvej Arhus ApS ApS Haderslev 100,00 %
Ejendomsselskabet Nytorv 10 ApS ApS Haderslev 100,00 %
Merit Nordic Real Estate Group A/S A/S Haderslev 100,00 %
Naestved Erhvervspark ApS ApS Haderslev 100,00 %
Handelsselskabet Herluf Hast ApS ApS Haderslev 100,00 %
Teknikum A/S A/S Senderborg 76,20 %
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Associerede virksomheder
WWH Figeholm AB AB Sverige 33,33 %
Bahia Fenicia Denmark ApS ApS Kgbenhavn 33,33 %
Bahia Fenicia Denmark 2 ApS ApS Kgbenhavn 33,33 %
Artha Vindmeller A/S A/S Holte 29,90 %
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Noter

Finansielle anleegsaktiver (fortsat)

kr.

Kostpris 1. juli 2020

Tilgange

Afgang ved udlodning af
kapitalandele

Afgange

Kostpris 30. juni 2021

Veerdireguleringer 1. juli 2020
Modtaget udbytte

Arets resultat

Egenkapitalreqgulering

Arets vaerdireguleringer

Tilbagefgrsel af nedskrivninger ved
udlodning af kapitalandele

Veerdireguleringer 30. juni 2021

Regnskabsmaessig veerdi
30. juni 2021

forpligtelser.

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

H.J. Byggeadministration A/S
Anpartsselskabet af 11. juni 1997

Modervirksomhed

Hest Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Kapitalandele i
dattervirksom-

Kapitalandele i Tilgodehavender
associerede hos associerede

Andre
verdipapirer og

Ejendomsselskabet Ladefogedvej Arhus ApS

Ejendomsselskabet Nytorv 10 ApS

Merit Nordic Real Estate Group A/S

Naestved Erhvervspark ApS
Handelsselskabet Herluf Hgst ApS

Teknikum A/S

Associerede virksomheder

WWH Figeholm AB
Bahia Fenicia Denmark ApS

heder virksomheder virksomheder kapitalandele | alt
66.033.135 8.974.830 22.725.290 15.606 97.748.861
4.000.000 0 2.917.234 0 6.917.234
-14.800.000 -8.500.000 0 0 -23.300.000
0 0 -500.000 -15.606 -515.606
55.233.135 474.830 25.142.524 0 80.850.489
110.527.132 -4.131.539 0 0 106.395.593
-4.018.000 0 0 0 -4.018.000
23.991.637 1.508.687 0 0 25.500.324
715.045 -259.364 0 0 455.681
663.645 0 0 0 663.645
8.783.574 2.407.386 0 0 11.190.960
140.663.033 -474.830 0 0 140.188.203
195.896.168 0 25.142.524 0 221.038.692
Af den samlede regnskabsmaessige vaerdi er negative indre vaerdier i tilknyttede virksomheder pa i alt
9.445 t.kr., modregnet med 7.491 t.kr. i tilgodehavender, og 1.954 t.kr. er indregnet under hensatte

A/S Haderslev 100,00 %

ApS Haderslev 100,00 %

ApS Haderslev 100,00 %

ApS Haderslev 100,00 %

A/S Haderslev 100,00 %

ApS Haderslev 100,00 %

ApS Haderslev 100,00 %

A/S Senderborg 76,20 %

AB Sverige 33,33%

ApS Kgbenhavn 33,33%

ApS Kgbenhavn 33,33%

Bahia Fenicia Denmark 2 ApS
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Noter
Periodeafgransningsposter
Koncern
Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrorer efterfglgende
ar.
Modervirksomhed
kr. 2020/21 2019/20
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 100.000 stk. a nom. 100,00 kr. 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000
Langfristede geldsforpligtelser
Koncern
Geld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
kr. 30/6 2021 neeste ar andel efter 5 &r
Geeld til realkreditinstitutter 71.111.639 3.207.089 67.904.550 51.005.053
Anden geeld 3.532.790 0 3.532.790 3.532.790
74.644.429 3.207.089 71.437.340 54.537.843
Hensatte forpligtelser

Koncern

Modervirksomhed

Hensatte forpligtelser vedrgrende kapitalandele i dattervirksomheder omfatter koncernens haftelse for
negativ kapitalandel i dattervirksomheder.

Afledte finansielle instrumenter

Koncern

Pr. 30. juni 2021 er der indgdet renteswap til sikring af en fast rente pa variabelt forrentet banklan.
Dagsveerdien af den indgdede renteswap udger pr. 30. juni 2021 -3.533 t.kr., og er indregnet under
langfristet anden gaeld. Regulering til dagsvaerdi af den pr. 30. juni 2021 indgdede renteswap er
indregnet direkte pd egenkapitalen med 715 t.kr.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser bestar af modtagne indbetalinger fra kunder, der forst
kan indtaegtsferes i det efterfplgende regnskabsar.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Modervirksomhed

Selskabet er sambeskattet med Hgst 2020 ApS som administrationsselskab frem til 31. januar 2021 og
med HH 2020 Holdning ApS fra 1. februar 2021 som administrationsselskab og haefter begraenset og
solidarisk med gvrige sambeskattede koncernselskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for geaeld til realkreditinstitutter, 68.705 t.kr, er der givet pant i investeringsejendomme,
hvis regnskabsmaessige verdi pr. 30. juni 2021 udger 160.605 t.kr.

Til sikkerhed for andel af geeld til pengeinstitutter, 41.408 t.kr., er afgivet ejerpantebreve fori alt
58.098 t.kr. og transportpant i ejerpantebrev pa 11.700 t.kr. Ejendommene har en regnskabsmaessig
vaerdi pr. 30. juni 2021 pa 86.905 t.kr.

Til sikkerhed for andel af mellemvarende med pengeinstitutter, 38.238 t.kr., er afgivet pant i
beholdninger af likvider og vaerdipapirer. Den regnskabsmaessige vaerdi af de omfattede aktiver pr. 30.
juni 2021 udger 146.578 t.kr.

Til sikkerhed for Ejerforening Den Hvide By, Kage, er der tinglyst pant pa i alt 200 t.kr., i
investeringsejendomme hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2021 udger pa 73.700 t.kr. Pantet
omfatter herudover de til ejendommene hgrende produktionsanlag og maksiner.

Til sikkerhed for PD Elevator A/S' gaeld til Jyske Bank A/S er der deponeret ejerpantebrev pa nom.
25.000 t.kr. med pant i ejendomme. Den samlede regnskabsmaessige verdi af ejendomme, hvori der er
stillet sikkerhed eller pant, udger 4.560 t.kr.

Der er afgivet kapitaltilsagn i forbindelse med unoterede vardipapirer paialt 10.709 t.kr. pr. 30. juni
2021.

Til sikkerhed for tredjemands geeld til pengeinstitutter, 6.434 t.kr., er der afgivet pant i beholdninger af
likvider. Den regnskabsmaessige veerdi af de omfattede aktivr pr. 30. juni 2021 udger 4.145 t.kr.

Der er afgivet selvskyldnerkaution for PD Elevator A/S' gaeld overfor banker og realkreditinstitutter.
Gelden udggr pr. 30. juni 2021 7.047 t.kr.

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor Tryg Garanti for PD Elevator A/S' forpligtelser maksimeret til
1.500 t.kr
Modervirksomhed

Til sikkerhed for tredjemands geeld til pengeinstitutter, 6.434 t.kr., er der afgivet pant i beholdninger af
likvider. Den regnskabsmaessige veerdi af de omfattede aktivr pr. 30. juni 2021 udger 4.145 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for datterselskabers gald overfor banker og
realkreditinstitutter. Geelden udger pr. 30. juni 2021 72.775 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for PD Elevator A/S' geaeld overfor banker og
realkreditinstitutter. Gaelden udger pr. 30. juni 2021 7.047 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Tryg Garanti for PD Elevator A/S' forpligtelser
maksimeret til 1.500 t.kr
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Noter
Neertstadende parter
Koncern

Transaktioner med nartstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfert pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 ¢, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.

Modervirksomhed

Transaktioner med nartstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nartstdende parter, der ikke er gennemfert pa
normale markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.

Ejerforhold
Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Direktgr Herluf Baun Hegst Rosenvaenget 37, 6100 Haderslev
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20

21

22

Koncern- og arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Noter

kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Regquleringer

Af- 0g nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver
Regulering af investeringsejendomme
Avance/tab afhandelse af kapitalandele
Hensatte forpligtelser

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Dagsveerdireguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Reqgulering i forbindelse med udlodning
@vrige reguleringer

Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgasld m.v.

Likvider, ultimo

Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet geeld til banker
Veardipapirer medtaget som likvider

Hest Holding ApS
Arsrapport 2020/21

Modervirksomhed

2020/21 2019/20

0] 110.600
34.306.930 5.921.084
-6.159.309 1.647.838
28.147.621 7.679.522
408.648 1.171.925

0] 4.804.395

375.315 97.250

0] -1.380.862

-514.500 52.800
-2.867.492 -1.323.963
-13.792.908 3.109.181
-40.018.967 -10.960.788
13.421.553 5.948.326
7.842.516 4.473.588
-7.142.829 0]
16.684 170.670
-42.271.980 6.162.522
6.981.063 47.533.739
13.050.142 6.932.849
-14.743.007 531.355
5.288.198 54.997.943
5.493.968 12.126.164
-45.353.366 -30.571.920
131.626.841 113.850.592
91.767.443 95.404.836
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