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EP Rep. Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 for EP Rep.
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2018 og resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestramme
for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 26. februar 2019

Direktion

Erling Pedersen

@ bakertilly L
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EP Rep. Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i EP Rep. Holding ApS
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for EP Rep. Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for

savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revi-
sionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et

koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller sel-

skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et haijt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-

de i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

@ bakertilly >
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EP Rep. Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
streekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kon-
trol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan og
tilkknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder el-
ler forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det re-
visionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

« Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfere

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt be-

tydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbind-

else overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

@ bakertilly 3
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EP Rep. Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Odense, den 26. februar 2019

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Ole Schmidt Henrik Meng Funch
registreret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne17323 MNE-nr. mne44119

@ bakertilly 4
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

@ bakertilly

EP Rep. Holding ApS
Seren Nordby’s Vej 23
5631 Ebberup

CVR-nr.: 2167 50 91

Regnskabsperiode: 1. oktober 2017 - 30. september 2018
Stiftet: 22. december 1998

Hjemsted: Assens

Erling Pedersen

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M

EP Rep. Holding ApS
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

@ bakertilly

EP Rep. Holding ApS

EP Rep. Holding ApS
Assens, Danmark
Nom. DKK 129.000

100%

100%

Assens Skibsveerft A/S
Assens, Danmark
Nom. DKK 500.000

100%

E. P. Skibsreparation Assens A/S
Assens, Danmark
Nom. DKK 500.000

100%

E.P. Ejendomme Assens ApS
Assens, Danmark
Nom. DKK 125.000

E. P. Shipping i likvidation Sp/f
Torshavn, Feergerne
Nom. DKK 126.000
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EP Rep. Holding ApS

Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

Koncern
2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal

Bruttofortjeneste 31.510 24.485 29.282 25.179 3.759
Resultat af finansielle poster -640 -1.000 -704 -764 -1.302
Avrets resultat 3.367 -5.115 2.644 -4.686 599
Balancesum 63.976 73.854 69.624 65.842 76.619
Investering i materielle anleegsaktiver -5.459 -3.094 -3.621 -954 -2.096
Egenkapital 32.832 29.093 36.147 33.167 37.640
Pengestromme fra:

- driftsaktivitet 11.182 -1.961 3.857 8.424 299
- investeringsaktivitet 2.191 -3.394 -3.796 -954 -1.496
- finansieringsaktivitet -1.940 -4.303 700 -2.755 1.617
Antal medarbejdere 61 62 61 63 61
Nogletal

Afkastningsgrad 71% -6,0% 6,3% 4,6% -8,6%
Soliditetsgrad 51,3% 39,4% 51,9% 50,4% 49,1%
Forrentning af egenkapital 10,9% -15,7% 7,6% -13,2% 1,6%
Likviditetsgrad 93,7% 74,1% 108,5% 84,9% 80,8%

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnit-
tet for anvendt regnskabspraksis.

| forbindelse med aendring fra funktionsopdelt til artsopdelt resultatopgerelse i regnskabsaret 2015/2016 er bruttofortjenesten tilpasset i

2014/2015, mens det ikke har veeret muligt at tilpasse bruttofortjenesten i arene for 2014/2015. Som felge heraf kan bruttofortjenesten
ikke sammenlignes med aret 2013/2014.

@ bakertilly 7
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EP Rep. Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens primzaere aktivitet bestar i reparation, vedligeholdelse og nybygning af skibe.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 2017/18 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2017/18 udviser et overskud pa kr. 3.366.513, og selskabets balance pr. 30. september 2018 udviser
en egenkapital pa kr. 32.831.847.

Arets resultat er pavirket positivt af fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver med i alt t.kr. 1.665 samt tab ved salg af skib med t.kr. 1.227.
Der henvises til note 1.

Samlet set vurderes koncernens resultat for tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudszetninger og usikre faktorer

Koncernen har fortsat fokus pa omkostningerne og forbedring af indtjeningen, hvorfor der for det kommende ar forventes fortsat positiv
indtjening.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Koncernen har i regnskabsaret realiseret overskud, hvilket er i overensstemmelse med de udmeldte forventninger i seneste arsrapport.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af szerlig betydning for den fremtidige indtjening

Koncernen er afhaengig af lebende at kunne tiltreekke de bedste menneskelige ressourcer. Ledelsen er meget bevidste herom i
forbindelse med rekruttering af medarbejdere.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Driftsmaessige risici

Der er efter ledelsens opfattelse ikke seerlige forudsaetninger eller usikre faktorer, der ikke er normalt forekommende for koncernens

virkeomrade.

@ bakertilly 8
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EP Rep. Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.

Koncernen lever op til enhver tid geeldende miljgregler og -forordninger.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

Koncernen har ikke noget program for forskning og udvikling.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

@ bakertilly 9
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Resultatopgorelse 1. oktober

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat af ordinaer drift for dagsveerdireguleringer

Veerdireguleringer af investeringsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

@ bakertilly

- 30. september

EP Rep. Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Kr. t.kr. Kr. t.kr.

31.509.977 24.485 -65.772 -45
2 -23.240.853 -24.237 0 0
8.269.124 248 -65.772 -45
-2.024.649 -3.814 0 0
-1.233.087 0 0 0
5.011.388 -3.566 -65.772 -45
-94.000 -763 0 0
4.917.388 -4.329 -65.772 -45
0 0 3.241.695 -5.157
3 50.535 21 233.670 109
4 -690.900 -1.021 -7.875 -9
4.277.023 -5.329 3.401.718 -5.102
5 -910.510 214 -35.205 -12
3.366.513 -5.115 3.366.513 -5.114

6

10
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EP Rep. Holding ApS

Balance 30. september

Koncern Moderselskab
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. t.kr. kr. t.kr.

Aktiver

Erhvervede rettigheder 122.500 139 0 0
Goodwill 254.885 331 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 7 377.385 470 0 0
Investeringsejendomme 8 21.051.788 20.774 0 0
Grunde og bygninger 9 11.763.982 9.276 0 0
Produktionsanleeg og maskiner 9 15.888.561 16.381 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 9 340.560 247 0 0
Skibe 9 0 5.582 0 0
Materielle anlaegsaktiver 49.044.891 52.260 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10 0 0 30.673.747 27.068
Deposita 11 434.000 434 0 0
Finansielle anleegsaktiver 434.000 434 30.673.747 27.068
Anlaegsaktiver i alt 49.856.276 53.164 30.673.747 27.068
Ravarer og hjeelpematerialer 2.126.368 2.131 0 0
Varebeholdninger 2.126.368 2.131 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.679.409 13.454 0 0
lgangveerende arbejder for fremmed regning 12 1.422.593 2.877 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 2.165.714 5.751
Andre tilgodehavender 4.282.941 1.323 0 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 0 0 43
Periodeafgreensningsposter 13 94.976 619 0 0
Tilgodehavender 11.479.919 18.273 2.165.714 5.794
Likvide beholdninger 513.672 286 159.444 4
Omsatningsaktiver i alt 14.119.959 20.690 2.325.158 5.798
Aktiver i alt 63.976.235 73.854 32.998.905 32.866

@ bakertilly 1
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Balance 30. september

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat
Andre henseettelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Andre kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangveerende arbejder
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Seerlige poster

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter mv.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstadende parter og ejerforhold

@ bakertilly

EP Rep. Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Kr. t.kr. Kr. t.kr.

129.000 129 129.000 129

5.847.813 5.371 0 0

0 0 14.682.662 11.078

24.855.034 23.487 16.020.185 17.781

2.000.000 106 2.000.000 106

32.831.847 29.093 32.831.847 29.094

14 5.642.078 4.602 0 0

0 67 0 0

5.642.078 4.669 0 0

7.866.957 8.371 0 0

2.558.094 3.803 0 0

15 10.425.051 12.174 0 0

15 1.737.185 1.822 0 0

4.952.079 16.158 0 0

5.625.348 4.319 50.000 50

12 119.741 1.443 0 0

0 0 0 2.826

9.410 9 0 0

0 0 35.205 55

2.633.496 4167 81.853 841

15.077.259 27.918 167.058 3.772

25.502.310 40.092 167.058 3.772

63.976.235 73.854 32.998.905 32.866

1
16
17
18
19
12
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. oktober

Betalt ordinzert udbytte

Arets opskrivning

Avrets resultat

Skat af egenkapitalbeveegelser

Egenkapital 30. september

Moderselskab

Egenkapital 1. oktober

Betalt ordinaert udbytte

@vrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 30. september

@ bakertilly

Virksomheds-

Reserve for op-

EP Rep. Holding ApS

Foreslaet udbytte
for regnskabs-

kapital skrivninger Overfort resultat aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
129.000 5.370.824 23.488.521 105.800 29.094.145
0 0 0 -105.800 -105.800
0 611.525 0 0 611.525
0 0 1.366.513 2.000.000 3.366.513
0 -134.536 0 0 -134.536
129.000 5.847.813 24.855.034 2.000.000 32.831.847
Reserve for net-
toopskrivning Foreslaet udbytte
Virksomheds- efter den indre for regnskabs-
kapital veerdis metode  Overfort resultat aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
129.000 11.077.600 17.781.744 105.800 29.094.144
0 0 0 -105.800 -105.800
0 0 476.990 0 476.990
0 3.605.062 -2.238.549 2.000.000 3.366.513
129.000 14.682.662 16.020.185 2.000.000 32.831.847

13
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EP Rep. Holding ApS

Pengestromsopgorelse 1. oktober - 30. september

Koncern Moderselskab
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. t.kr. kr. t.kr.

Avrets resultat 3.366.513 -5.115 3.366.513 -5.114
Reguleringer 20 3.205.460 5.424 -3.432.285 5.069
/Endring i driftskapital 21 5.250.757 -1.272 -771.569 858
Pengestromme fra drift for finansielle poster 11.822.730 -963 -837.341 813
Renteindbetalinger og lignende 50.535 21 233.670 108
Renteudbetalinger og lignende -690.900 -1.019 -7.875 -8
Pengestremme fra driftsaktivitet 11.182.365 -1.961 -611.546 913
Kab af immaterielle anlaegsaktiver 0 -300 0 0
Kab af materielle anlaegsaktiver -5.458.843 -3.094 0 0
Kab af finansielle anleegsaktiver m.v. 0 0 0 -475
Salg af materielle anlaegsaktiver 7.650.265 0 0 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet 2.191.422 -3.394 0 -475
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -501.837 -496 0 0
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -1.332.183 -1.332 0 0
Tilbagebetaling/optagelse af gaeld til tilknyttede virksomheder 0 0 876.786 1.540
Kegb af minoritetsinteresser 0 -475 0 0
Betalt udbytte -105.800 -2.000 -105.800 -2.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -1.939.820 -4.303 770.986 -460
AEndring i likvider 11.433.967 -9.658 159.440 -22
Likvide beholdninger 285.451 606 4 26
Kassekredit -16.157.825 -6.821 0 0
Likvider 1. oktober -15.872.374 -6.215 4 26
Likvider 30. september -4.438.407 -15.873 159.444 4
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 513.672 285 159.444 4
Kassekredit -4.952.079 -16.158 0 0
Likvider 30. september -4.438.407 -15.873 159.444 4

@ bakertilly 14

Penneo dokumentnagle: KKVJY-VUPTY-SDVE4-VZ8HX-45ALP-81VQ1



Noter

Koncern

EP Rep. Holding ApS

Moderselskab

2017/18

2016/17

2017/18

2016/17

Kr.

1 Saerlige poster

t.kr.

Kr.

Seerlige poster omfatter veesentlige indtaegter og omkostninger, der har en seerlig karakter i forhold til selskabets

indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom veesentlige beleb af engangskarakter, som efter ledelsens vurdering ikke er en del af

selskabets primeere drift.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af forhold, som afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den

primeere drift.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgarelsen.

Fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver 1.665.553 0 0 0
Tab ved salg af skib 1.126.837 0 0 0
Seerlige poster er indregnet pa felgende poster i
resultatopgerelsen:
Bruttofortjeneste (andre driftsindteegter) 1.665.553 0 0 0
Andre driftsomkostninger -1.126.837 0 0 0
538.716 0 0 0
2 Personaleomkostninger
Lenninger 21.154.516 22.204 0 0
Pensioner 1.485.001 1.399 0 0
Andre omkostninger til social sikring 590.549 508 0 0
Andre personaleomkostninger 10.787 126 0 0
23.240.853 24.237 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 61 62 0 0
Ifalge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
15
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EP Rep. Holding ApS

Noter

Koncern Moderselskab
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. t.kr. kr. t.kr.
3 Finansielle indteegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 233.670 109
Andre finansielle indtaegter 50.535 21 0 0
50.535 21 233.670 109
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 690.900 1.021 7.875 9
690.900 1.021 7.875 9
5  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 4.710 6 35.205 12
Arets udskudte skat 1.040.336 -92 0 0
1.045.046 -86 35.205 12
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat: 910.510 -214 35.205 12
Skat af egenkapitalbevaegelser 134.536 128 0 0
1.045.046 -86 35.205 12
6 Resultatdisponering
Foreslaet udbytte 2.000.000 106 2.000.000 106
Overfort resultat 1.366.513 -5.221 -2.238.549 -4.414
3.366.513 -5.115 3.366.513 -5.114
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Noter

7 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september
Af- og nedskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september

Regnskabsmeessig vaerdi 30. september

@ bakertilly

EP Rep. Holding ApS

Erhvervede
rettigheder Goodwill
kr. kr.
175.000 383.423
175.000 383.423
35.000 51.685
17.500 76.853
52.500 128.538
122.500 254.885
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Noter

8 Aktiver der males til dagsveerdi

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september
Veerdireguleringer 1. oktober
Arets vaerdireguleringer

Veerdireguleringer 30. september

Regnskabsmaessig veerdi 30. september

EP Rep. Holding ApS

Koncern

Investeringsejen-
domme

kr.

18.436.637
374.128

18.810.765

2.335.023
-94.000

2.241.023

21.051.788

Selskabets investeringsejendomme bestar af 4 industrieiendomme, 2 grunde samt 4 beboelsesejendomme.

Investeringsejendommene méles til dagsveerdi ved anvendelse af en afkastbaseret model.

Folsomhed ved opgerelse af dagsveerdi af investeringsejendommene

Ved markedsveerdi vurderingen pr. 30. september 2018 er der anvendt et individuelt fastsat afkastkrav i intervallet 6,75 % -

7,75 %. Det gennemsnitlige afkastkrav kan opgeres til 7,25 %.

AEndringer i skan over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede veerdi af investeringsejendomme i

balancen samt veerdireguleringen i resultatopgerelsen.

-0,50% Basis 0,50 %
FAEndringer i gennemsnitligt afkastkrav
kr. kr. kr.
Afkastprocent 6,75 7,25 7,75
Dagsveerdi 22.179.391 21.051.788 20.287.630
AEndring i dagsveerdi 1.127.603 0 -764.158

@ bakertilly
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Noter

Materielle anlagsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Opskrivninger 1. oktober
Arets opskrivninger

Opskrivninger 30. september

Af- og nedskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig veerdi 30. september

Regnskabsmeessig veerdi af materielle
anlaegsaktiver, som ville have veeret
indregnet, hvis opskrivning ikke havde veeret
foretaget

@ bakertilly

EP Rep. Holding ApS
Grunde og bygning- Produktionsanlaeg Andre anlaeg, drifts-
er og maskiner materiel og inventar Skibe
kr. kr. kr. kr.
7.676.963 27.694.836 4.448.822 16.735.098
2.632.420 1.943.460 508.835 0
0 -1.773.606 -348.065 -16.735.098
10.309.383 27.864.690 4.609.592 0
6.885.671 0 0 0
611.525 0 0 0
7.497.196 0 0 0
5.286.606 11.313.917 4.203.202 11.152.630
755.991 1.091.660 82.645 0
0 -429.448 -16.815 -11.152.630
6.042.597 11.976.129 4.269.032 0
11.763.982 15.888.561 340.560 0
5.474.680 0 0 0
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EP Rep. Holding ApS

Noter

Moderselskab

2017/18 2016/17
kr. t.kr.
10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 15.991.085 15.516
Tilgang i arets lgb 0 475
Kostpris 30. september 15.991.085 15.991
Veerdireguleringer 1. oktober 11.077.600 11.884
Arets resultat 3.258.380 -5.140
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 476.990 454
Afskrivning pa goodwill -16.685 -17
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender -113.623 3.896
Veerdireguleringer 30. september 14.682.662 11.077
Regnskabsmeessig vaerdi 30. september 30.673.747 27.068
Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Avrets resultat
Assens Skibsveerft A/S Assens 100% 15.327.567 3.270.700
E. P. Skibsreparation Assens A/S Assens 100% 5.947.060 -282.358
E.P. Ejendomme Assens ApS Assens 100% 9.349.067 633.405
E. P. Shipping i likvidation Sp/f Torshavn, Faergerne 100% -3.782.473 113.623

26.841.221 3.735.370
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Noter

1"

12

13

Finansielle anleegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september

Regnskabsmeessig vaerdi 30. september

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder, salgspris
Igangveerende arbejder, acontofaktureret

Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Periodeafgraensningsposter

EP Rep. Holding ApS

Deposita
kr.

434.000

434.000

434.000

Koncern Moderselskab
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

kr. t.kr. kr. t.kr.
2.428.750 5.716 0 0
-1.125.898 -4.282 0 0
1.302.852 1.434 0 0
1.422.593 2.877 0 0
-119.741 -1.443 0 0
1.302.852 1.434 0 0

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrarende husleje, forsikringspreemier, abonnementer og ren-

ter samt reguleringer til dagsvaerdi for afledte finansielle instrumenter med positiv dagsveerdi.

@ bakertilly
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EP Rep. Holding ApS

Noter

Koncern Moderselskab
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. t.kr. kr. t.kr.
14 Henseettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. oktober 4.601.758 4.694 0 0
Arets regulering af udskudt skat 905.784 -220 0 0
Udskudt skat af egenkapitalbevaegelser 134.536 128 0 0
Hensaettelse til udskudt skat 30. september 5.642.078 4.602 0 0
15 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
Koncern . .
1. oktober 30. september neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 8.865.979 8.364.142 497.185 5.855.744
Andre kreditinstitutter 5.130.277 3.798.094 1.240.000 0
13.996.256 12.162.236 1.737.185 5.855.744
16 Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 720.988 754 0 0
Mellem 1 og 5 ar 494.789 650 0 0
1.215.777 1.404 0 0
Anvisningsforpligtelse vedrgrende operationel leasing.
Forventede restvaerdier ved kontrakternes udlgb. 592.850 691 0 0
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6 - 165 mdr. 12.712.500 13.529 0 0
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EP Rep. Holding ApS

Noter

17

18

Eventualposter mv.

Koncernen har via pengeinstitut stillet garantier over for kunder pa i alt t.kr. 3.968.

Selskabet er part i en voldgiftssag, hvor selskabet i regnskabsaret er blevet tilkendt t.kr. 660 med tillzeg af sagsomkostninger t.kr.
75. Grundet modpartens konkurs kan modparten ikke betale. Modpartens pengeinstitut har udstedt to garantier i forbindelse med
kontraktindgaelsen. Pengeinstituttet har afvist at honorere garantierne, men selskabets ledelse forventer at vinde sagen.

Selskabets ledelse forventer afklaring i det kommende regnskabsar.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne haefter ubegraenset og
solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige
selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger t.kr. 0 pr. 30 september 2018. Eventuelle senere
korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes haeftelse udger et starre belgb. Koncernen som
helhed haefter ikke over for andre.

Moderselskabet har overfor koncernens bankforbindelse afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution for falgende tilknyttede
virksomheder:

Assens Skibsveerft A/S

E.P. Ejendomme Assens ApS

Kautionsforpligtelsen kan opgares il t.kr. 24.044.

Moderselskabet har overfor tilknyttet virksomheds forpligtelser hos leasingselskab afgivet selvskyldnerkaution. Forpligtelsen kan
opgeres til t.kr. 176.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 8.364, er der givet pant i grunde og bygninger samt investeringsejendomme, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2018 udger t.kr. 32.816.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 8.850 i ovenstaende grunde og bygninger samt investeringsejendomme, der er
deponeret til sikkerhed for bankgeeld.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har koncernen afgivet pant pa t.kr. 10.000 i nuvaerende og fremtidige erhvervelser af
simple fordringer, varelagre, uindregistrerede karetgjer, driftsmateriel mv., drivmidler mv., goodwill mv. efter reglerne om virksom-
hedspant (flydende pant). Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 30. september 2018 t. kr. 22.546.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har koncernen udstedt lgsarepantebreve for i alt t.kr. 14.500 i 2 stk. flydedokke, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2018 udger t.kr. 9.646.
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20
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Neertstaende parter og ejerforhold

Transaktioner

EP Rep. Holding ApS

Mellemregninger med tilknyttede virksomheder forrentes pa markedsmaessige vilkar. Samhandel med tilknyttede virksomheder

foretages pa markedsvilkar.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Skat af arets resultat

AEndring i andre hensatte forpligtelser

Arets opskrivninger

Pengestromsopgorelse - andring i driftskapital
FAEndring i varebeholdninger

FAEndring i tilgodehavender

FAEndring i leverandgrer mv.

@ bakertilly

Koncern Moderselskab
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

kr. t.kr. kr. t.kr.
-50.535 -21 -233.670 -109
690.900 1.021 7.875 9
1.114.735 3.995 0 0
0 0 -3.241.695 5.157
-22 0 35.205 12
973.393 -25 0 0
476.989 454 0 0
3.205.460 5.424 -3.432.285 5.069
5.172 -494 0 0
5.468.764 -3.132 -12.094 17
-223.179 2.354 -759.475 841
5.250.757 -1.272 -771.569 858
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EP Rep. Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EP Rep. Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellem-
store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for savel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.
Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og for-

pligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og akti-
vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga koncernen og moderselskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver en-
kelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden.
Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amorti-
sering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden EP Rep. Holding ApS og dattervirksomheder, hvori EP Rep. Holding ApS direkte el-
ler indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemvaerender og

udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af nettoaktiver og for-
pligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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EP Rep. Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksom-
heder, indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhver-
vede, solgte eller afviklede virksomheder.

Resultatopggerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling samt andre driftsind-
teegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres pali-
deligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfares, hvorved omseetningen svarer til salgsveerdien af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar
de samlede indteegter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun svarende til de medgéede omkostning-
er, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kaber,
har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna arets
nettoomseetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste

ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter, herunder tab ved

salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operationel-

le leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring m.v. til sel-
skabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Veerdiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets aendring i dagsveerdien af investeringsejendomme og tilhgrende geeld.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster
omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under

acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirk-
somheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt,
hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med
skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til

disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra

virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan

henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identificerede aktiver og forpligtel-
ser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og
offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kagbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser, inkl. hensatte forplig-
telser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anleegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en indivi-
duel vurdering af den gkonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffel-
sen.

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte for-
retningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurde-

ring af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Erhvervede rettigheder afskrives lineaert

over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleg af op-
skrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
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Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er
forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Brugstid
Bygninger 20 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar
Skibe 10 ar

Aktiver med en kostpris p& under kr. 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den investerede kapital i form af
lebende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kgbsomkostninger.

Efter farste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Veerdireguleringer af investeringsejendomme indregnes i resultat-
opggarelsen.

Omkostninger, der tilfgrer en ejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestidspunktet, og som derved forbedrer
ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye

eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen under ejendomsomkostninger.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begreenset levetid. Den veerdiforringelse, der
finder sted, efterhanden som en investeringsejendom forzeldes, afspejles i investeringsejendommens lebende maling til dagsveerdi. Der
foretages derfor ikke systematiske nedskrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med tillzeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tiigodehavende hos disse

virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-

pligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under
egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedta-
get inden godkendelsen af arsrapporten for EP Rep. Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere

veerdi.
Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger,
der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastszettes under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet
udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende el-
ler en portefelje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

lgangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien males pa baggrund af feerdig-
gorelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangveerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden

opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til de medgaede omkostninger

eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser. Nettoaktiver udgeres af sum-
men af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfarte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres

af summen af de igangveerende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de afholdes.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende regnskabs-
ar.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende arbejder, omstruktureringer mv.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er

sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, re-
guleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige
sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig

veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet
forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden

for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser ind-

regnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efter-
falgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den

effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til l1anets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret
kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragsti-

den foretaget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.
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@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld, males til amortiseret kost-
pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner an-

ses for sikring af fremtidige pengestreamme, indregnes veerdireguleringerne direkte p& egenkapitalen.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgarelsen viser koncernens og moderselskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestreamme fra investeringsaktivitet. | pengestremsopge-
relsen indregnes pengestramme vedrarende kabte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrarende solgte
virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt kab og salg

af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af koncernens og moderselskabets aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l1an, afdrag pa rentebzerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdelta-
gere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan omsaet-
tes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.
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Hoved- og nogletalsoversigt

Forklaring af nagletal.

EP Rep. Holding ApS

Resultat far finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital

Likviditetsgrad

Gennemsnitlig egenkapital

Omsaetningsaktiver x 100
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