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EP Rep. Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for EP Rep.
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 og resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 28. februar 2017

Direktion

Erli sen
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EP Rep. Holding ApS

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i EP Rep. Holding ApS
Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for EP Rep. Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis for

savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et ars-

regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at
vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-

regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandiinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i koncernregnskabet og i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i kon-
cernregnskabet og i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kon-
trol, der er relevant for vicksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

om ledelsens regnskabsmzessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens penge-

stremme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har ydet lan til selskabsdeltager og ledelse. Selskabets udlan er i strid med selskabslovens § 210 og kan vaere
ansvarspadragende for selskabets ledelse. Mellemvaerendet er indfriet i arets lab.
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EP Rep. Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillzeg til den udfar-
te revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen

er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

QOdense, den 28. februar 2017

Baker Tilly Denmark
Gogdkendt Revisionspartnerselskab

registreret revisor

Baker Tilly



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Baker Tilly

EP Rep. Holding ApS
Ravnekeaervej 3
5631 Ebberup

CVR-nr.:
Regnskabsperiode:
Stiftet:

Hjemsted:

Erling Pedersen

Baker Tilly Denmark

21 67 50 91

1. oktober - 30. september
22. december 1998
Assens

Godkendt Revisionspartnerselskab

Hjallesevej 126
5230 Odense M

EP Rep. Holding ApS



EP Rep. Holding ApS

Koncernoversigt

Moderselskab

EP Rep. Holding ApS,

Assens, Danmark

Nom. DKK 125.000
Konsoliderede 100% | E. P. Skibsreparation Assens A/S,
dattervirksomheder Assens, Danmark

Nom. DKK 500.000

100% | E.P. Ejendomme Assens ApS,
Assens, Danmark
Nom. DKK 125.000

97% | Assens Skibsvaerft A/S
Assens, Danmark
Nom. DKK 500.000

100% | E. P. Shipping Sp/f
Torshavn, Fargerne
Nom. DKK 126.000
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balancesum

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Pengestromme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- finansieringsaktivitet
Antal medarbejdere
Nagletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
Likviditetsgrad

EP Rep. Holding ApS

Koncern
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
29.283 25.179 3.759 -3.652 6.917
-705 -764 -1.302 -937 -1.069
2.554 -4.686 599 -6.089 2.743
69.621 65.842 76.619 75.727 90.573
-3.622 -954 -2.096 -2.920 -6.264
35.754 33.167 37.640 37.042 43.230
3.769 8.424 299 8.100 -1.767
-3.797 -954 -1.496 -2.920 -6.398
790 -2,755 1.617 -6.309 7.611
61 63 61 54 59
6,3% -5,1% 4,3% -7,9% 5,7%
51,4% 50,4% 49,1% 48,9% 47.7%
7.4% -13,2% 1,6% -15,2% 6,5%
108,5% 79,5% 84,9% 80,8% 120,3%

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnit-

tet for anvendt regnskabspraksis.

| forbindelse med zendring fra funktionsopdelt til artsopdelt resultatopgerelse er bruttofortjenesten tilpasset i 2014/2015, mens det ikke

har vaeret muligt at tilpasse bruttofortjenesten i arene far 2014/2015. Som felge heraf kan bruttofortjenesten ikke sammenlignes med

arene 2013/2014 og tidligere.
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EP Rep. Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens primaere aktivitet bestar i reparation, vedligeholdelse og nybygning af skibe.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 2015/16 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 2.553.777, og selskabets balance pr. 30. september 2016 udviser
en egenkapital pa kr. 35.753.693.

Koncernen er i arets lab blevet ISO certificeret. Koncernens resultat er pavirket af omkostninger i forbindelse med 1SO certificering pa i

alt ca. 560 t.kr. samt tab i det udenlandske datterselskab, som fortsat er praeget af lave fragtrater.
Samlet set vurderes koncernens resultat tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsatninger og usikre faktorer

Koncernen har fortsat fokus pa omkostningerne og forbedring af indtjeningen, hvorfor der for det kommende ar forventes positiv

indtjening.

Aret der gik og opfalgning pa sidste ars forventede udvikling

Koncernen har i regnskabsaret realiseret overskud, hvilket er i overensstemmelse med de udmeldte forventninger i seneste arsrapport.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af sarlig betydning for den fremtidige indtjening

Koncernen er afthaengig af lebende at kunne tiltreekke de bedste menneskelige ressourcer. Ledelsen er meget bevidste herom i

forbindelse med rekruttering af medarbejdere.

Seaerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Driftsmaessige risici

Der er efter ledelsens opfattelse ikke seerlige forudsezetninger eller usikre faktorer, der ikke er normalt forekommende for koncernens

virkeomrade.
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EP Rep. Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.

Koncernen lever op til enhver tid gaeldende miljgregler og -forordninger.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

Koncernen har ikke noget program for forskning og udvikling.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af inmaterielle og materielle
anleegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat af ordinaer drift for dagsvardireguleringer

Vaerdireguleringer af investeringsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resulitat

Resultat far minoritetsinteresser

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Baker Tilly

EP Rep. Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. t.kr. kr. t.kr.
29.283.234 25.179 -63.956 -105
1 -21.222.648 -21.522 0 0
8.060.586 3.657 -63.956 -105
-3.319.213 -7.153 0 0
0 -104 0 -104
4.741.373 -3.600 -63.956 -209
-500.000 0 0 0
4.241.373 -3.600 -63.956 -209
0 0 2.306.618 -4.794
2 59.781 31 406.378 350
3 -765.199 -795 0 0
3.535.955 -4.364 2.649.040 -4.653
4 -892.457 -313 -95.263 -33
2.643.498 -4.677 2.553.777 -4.686
-89.721 -9 0 0
2.553.777 -4.686 2.553.777 -4.686
2.000.000 400 2.000.000 400
0 0 2.739.262 -4.381
553.777 -5.086 -2.185.485 -705
2.553.777 -4.686 2.553.777 -4.686
9



Balance 30. september

Aktiver

Erhvervede rettigheder

Immaterielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

Grunde og bygninger

Produktionsanizeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Skibe

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Révarer og hjzelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

EP Rep. Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. t.kr. kr. t.kr.
157.500 0 0 0
5 157.500 0 0 0
6 20.944.460 18.479 0 0
7 9.371.467 8.958 0 0
7 16.987.570 17.563 0 0
7 195.536 318 0 0
7 5.589.604 7.000 0 0
7 0 504 0 0
53.088.637 52.822 0 1]
8 0 0 27.399.866 15.660
9 434.000 434 0 0
434.000 434 27.399.866 15.660
53.680.137 53.256 27.399.866 15.660
1.637.909 1.980 0 0
1.637.909 1.980 0 1]
9.863.304 4.317 0 0
10 2.041.608 2.966 0 0
0 0 8.361.208 17.001
1.398.227 2.340 91.567 0
1 0 243 0 243
0 11 0 20
393.359 353 0 0
13.696.498 10.230 8.452.775 17.264
606.492 376 26.385 326
15.940.899 12.586 8.479.160 17.590
69.621.036 65.842 35.879.026 33.250
10



Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Minoritetsinteresser

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Andre kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

EP Rep. Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. t.kr. kr. t.kr.

129.000 129 129.000 129

4.916.547 4.484 0 0

0 0 11.883.931 9.145

28.708.146 28.154 21.740.762 23.493

2.000.000 400 2.000.000 400

35.753.693 33.167 35.753.693 33.167

391.733 302 0 0

4.693.256 3.703 0 0

4.693.256 3.703 0 0

8.873.747 7.034 0 0

5.222.377 5.800 0 0

12 14.096.124 12.834 0 0

12 1.728.000 1.890 0 0

6.820.860 7.353 0 0

3.374.262 3.120 0 0

9.432 0 75.333 33

2.753.676 3.473 50.000 50

14.686.230 15.836 125.333 83

28.782.354 28.670 125.333 83

69.621.036 65.842 35.879.026 33.250
13
14
15
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EP Rep. Holding ApS

Egenkapitalopgeorelse

Koncern
Foreslaet udbytte
Reserve for op- for regnskabs-
Selskabskapital skrivninger Overfort resuitat aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. oktober 129.000 4.483.903 28.154.369 400.000 33.167.272
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -400.000 -400.000
Arets opskrivning 0 564.671 0 0 554.671
Arets resultat 0 0 553.777 2.000.000 2.553.777
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 -122.027 0 0 -122.027
Egenkapital 30. september 129.000 4.916.547 28.708.146 2.000.000 35.753.693
Moderselskab

Reserve for netto-

opskrivning efter Foreslaet udbytte

den indre veerdis for regnskabs-

Selskabskapital metode Overfort resultat aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. oktober 129.000 9.144.669 23.493.603 400.000 33.167.272
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -400.000 -400.000
gvrige egenkapitalbeveegelser 0 0 432.644 0 432.644
Arets resultat 0 2.739.262 -2.185.485 2.000.000 2.553.777
Egenkapital 30. september 129.000 11.883.931 21.740.762 2.000.000 35.753.693
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Pengestremsopgearelse 1. oktober - 30. september

Arets resultat
Reguleringer
£ndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anleegsaktiver
Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Koncerntilskud

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gzeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af gzeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter
Minoritetsinteresser

Egenkapitalposteringer i @vrigt (bar oplgses)
Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. oktober

Likvider 30. september

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. september

Baker Tilly

EP Rep. Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

kr. t.kr. kr. t.kr.
2.553.777 -4.686 2.553.777 -4.686
5.516.438 7.929 -2.650.915 4.168
-3.595.910 5.948 236.574 42
4.474.305 9.191 139.436 -476
59.780 816 406.378 350
-765.199 -1.581 0 0
3.768.886 8.426 545.814 -126
o] -2 0 0
3.768.886 8.424 545.814 -126
-175.000 -954 0 0
-3.621.648 0 0 0
0 0 0 236
0 0 -9.000.000 0
-3.796.648 -954 -9.000.000 236
0 -608 0 0
-577.623 -1.240 0 0
0 -1.119 8.554.330 0
1.677.688 0 0 0
89.721 0 0 0
0 412 0 412
-400.000 -200 -400.000 -200
789.786 -2.755 8.154.330 212
762.024 4.715 -299.856 322
376.348 584 326.241 4

-7.352.740 -12.275 0
-6.976.392 -11.691 326.241 4
-6.214.368 -6.976 26.385 326
606.492 377 26.385 326
-6.820.860 -7.353 0 0
-6.214.368 -6.976 26.385 326
13



Noter til arsrapporten

EP Rep. Holding ApS

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. t.kr. kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 19.435.840 19.494 0 0
Pensioner 1.170.248 1.339 0 0
Andre omkostninger til social sikring 499.422 560 0 0
Andre personaleomkostninger 117.138 129 0 0
21.222.648 21.522 0 0
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 61 63 0 0
Ifalge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
2  Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 396.385 336
Andre finansielle indtaegter 59.781 31 9.993 14
59.781 3 406.378 350
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 765.199 795 0 0
765.199 795 0 0
Baker Tilly 14



EP Rep. Holding ApS

Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. t.kr. kr. t.kr.
4  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 4.716 5 75.333 33
Arets udskudte skat 989.838 424 0 0
Regulering af skat vedrarende tidligere ar 19.930 0 19.930 0

1.014.484 429 95.263 33
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat: 892.457 313 95.263 33
Skat af egenkapitalbevaegelser 122.027 116 0 0

1.014.484 429 95.263 33

5 Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Erhvervede
rettigheder
kr.

Kostpris 1. oktober 0
Tilgang i arets lgb 175.000
Kostpris 30. september 175.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 0
Arets afskrivninger 17.500
Af- og nedskrivninger 30. september 17.500
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 157.500

Baker Tilly 15



Noter til arsrapporten

6  Aktiver der males til dagsvaerdi

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september
Veaerdireguleringer 1. oktober
Arets vaerdireguleringer

Veaerdireguleringer 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Folsomhed ved opgerelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

EP Rep. Holding ApS

Koncern

Investeringsejen-
domme

kr.

14.878.438
2.967.660

17.846.098

3.598.362
-500.000

3.098.362

20.944.460

Ved markedsvaerdi vurderingen pr. 30. september 2016 er der anvendt i intervallet 6,0 % - 6,7 %. Det gennemsnitlige

afkastkrav kan opgeres til 6,06 %.

ZEndringer i sken over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede veerdi af investeringsejendomme i

balancen samt vaerdireguleringen i resultatopgarelsen.

Andringer i gennemsnitligt afkastkrav

Afkastprocent

Dagsveerdi

Andring i dagsveerdi

Baker Tilly

-0,50% Basis 0,50 %
kr. kr. kr.
5,56 6,06 6,56
21.984.486 20.944.460 20.062.917
1.040.026 0 -881.543
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Noter til arsrapporten

7  Materielle anlaegsaktiver

EP Rep. Holding ApS

Koncern
Andre anleg, Materielle an-
Grunde og byg-  Produktionsan-  drifismateriel og laegsaktiver un-
ninger laeg og maskiner inventar Skibe der udfarelse
kr. kr. kr. kr. kr.
Kostpris 1. oktober 7.182.110 26.611.368 4.361.446 14.894.680 504.063
Tilgang i arets lzb 0 542.468 16.667 0 94.853
Afgang i arets lab 0 0 0 0 -104.063
Overfarsler i arets lob 494.853 0 0 0 -494.853
Kostpris 30. september 7.676.963 27.153.836 4.378.113 14.894.680 0
Opskrivninger 1. oktober 5.748.594 0 0 0 0
Avrets opskrivninger 554.671 0 0 0 0
Opskrivninger 30. september 6.303.265 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 3.974.232 9.047.776 4.044.279 7.894.680 0
Avrets afskrivninger 634.529 1.118.490 138.298 1.410.396 0
Af- og nedskrivninger 30.
september 4.608.761 10.166.266 4.182.577 9.305.076 0
Regnskabsmzessig veerdi 30.
september 9.371.467 16.987.570 195.536 5.589.604 0
Regnskabsmaessig veerdi af
materielle anlaegsaktiver, som ville
have vaeret indregnet, hvis
opskrivning ikke havde veeret
foretaget 3.616.647 0 0 0 0
Moderselskab
2015/16 2014/15
kr. t.kr.

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 6.515.935 6.515
Tilgang i rets lsb 9.000.000 0
Kostpris 30. september 15.515.935 6.515
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EP Rep. Holding ApS

Moderselskab

2015/16 2014/15
kr. tkr.
8  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)
Veaerdireguleringer 1. oktober 9.144.669 13.527
Arets resultat 2.306.618 -4.794
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 432.644 412
Vaerdireguleringer 30. september 11.883.931 9.145
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 27.399.866 15.660
Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Assens Skibsvaerft A/S Assens 97% 12.063.130 2.760.454
E. P. Skibsreparation Assens A/S Assens 100% 6.752.018 63.936
E.P. Ejendomme Assens ApS Assens 100% 8.701.681 301.170
E. P. Shipping Sp/f Torshavn, Feergerne 100% 284.764 -296.583
9 Finansielle anlagsaktiver
Koncern
Deposita
kr.
Kostpris 1. oktober 428.878
Tilgang i arets lgb 5.122
Kostpris 30. september 434.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 434.000
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10

11

12

lgangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder, salgspris
Igangvaerende arbejder, acontofaktureret

Indregnet séledes i balancen:

Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen

Direktion

Udestaende geeld
Lan tilbagebetalt i aret
Rentefod (%)

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

Geeld til realkreditinstitutter
Andre kreditinstitutter

Baker Tilly

EP Rep. Holding ApS

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. t.kr. kr. t.kr.
5.064.385 4.030 0 0
-3.022.777 -1.064 0 0
2.041.608 2.966 0 0
2.041.608 2.966 0 0
0 0 0 0
2.041.608 2.966 0 0
0 243 0 243
0 243 0 243
242.984 0 242.984 0
10,05% 10,05% 10,05% 10,05%
Gaeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. oktober  30. september nzeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
7.684.059 9.361.747 488.000 6.111.747
7.040.000 6.462.377 1.240.000 662.500

14.724.059 16.824.124 1.728.000 6.774.247
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Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. tkr. kr. t.kr.
13 Leje og leasingforpligtelser
Leje og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 751.900 651 0 0
Mellem 1 og 5 ar 1.288.725 1.398 0 0
2.040.625 2.049 0 0
Anvisningsforpligtelse vedrarende operationel leasing.
Forventede restvaerdier ved kontrakternes udigb 710.850 586 0 0
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6 - 177 mdr. 14.487.500 14.904 0

14 Eventualposter m.v.

Koncernen har via pengeinstitut stillet garantier over for kunder pa i alt t.kr. 1.846.

Koncernen er part i en verserende sag, hvor koncernen har gjort et krav geeldende pa ca. kr. 1 mio. Koncemnens ledelse forventer

at sagen afsluttes til koncernens fordel i lobet af det kommende regnskabsar.

Koncernen har herudover verserende uafklarede sager, som kan udggare et kommende krav pa op til t.kr. 345.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med avrige danske tilknyttede virksomheder, og heefter solidarisk med

pvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royaities.
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Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 9.362, er der givet pant i grunde og bygninger samt investeringsejendomme, hvis

regnskabsmaessige veerdi pr. 30/9 2016 udger i alt t.kr. 28.644.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 7.850 i ovenstaende grunde og bygninger samt investeringsejendomme, der er

deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har koncernen afgivet pant pa t.kr. 10.000 i nuveerende og fremtidige erhvervelser af
simple fordringer, varelagre, uindregistrerede keretejer, driftsmateriel mv., drivmidler mv., goodtwill mv. efter reglerne om
virksomhedspant (flydende pant). Den bogfarte vaerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 30/9 2016 t.kr. 26.740.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der afgivet ejerpantebrev, nom. t.kr. 1.000 med pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmaessige vaerdi pr. 30/9 2016 udger t.kr. 260.

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter har koncernen udstedt lasarepantebreve for i alt t.kr. 10.450 i 3 stk. flydedokke, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30/9 2016 udger t.kr. 8.907.

Til sikkerhed for gzeld til kreditinstitutter har koncernen afgivet pant, nom. t.kr. 4.000 i skibe, hvis regnskabsmazessige vaerdi pr.
30/9 2016 udger t.kr. 5.590.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EP Rep. Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellem-

store virksomheder i regnskabsklasse C.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

/ndring i anvendt regnskabspraksis

Der er foretaget zendring i opstillingen af arsrapporten. Der er andret fra funktionsopdelt resultatopgerelse til artsopdelt, da dette

vurderes at give et mere retvisende billede af virksomhedens aktivitet.
Sammenligningstal er tilpasset den sendrede regnskabspraksis.

Koncernen har zendret regnskabspraksis for maling af grunde og bygninger, saledes disse males til dagsvaerdi med opskrivning direkte

pa egenkapitalen. Grunde og bygninger har hidtil veeret indregnet til kostpris.
Koncernen har fortidsimplementeret sendringer i arsregnskabsloven, hvorefter investeringsejendomme kan indregnes til dagsveerdi
uden at investering er koncernens hovedaktivitet. Investeringsejendomme har i seneste arsrapport veeret indregnet til dagsveerdi,

hvorfor sendringen ikke pavirker resultat, balancesum eller egenkapital.

En domicilejendom har hidtil veeret indregnet som investeringsejendom i koncernen og mait til dagsveerdi. Dette er rettet i
sammenligningstal saledes ejendommen praesenteres under grunde og bygninger. Som faige af ovenstaende praksisaendring for
grunde og bygninger er opskrivningen bundet pa egenkapitalen primo.

Den akkumulerede virkning af praksiseendringerne udger pr. 30. september 2016 (30. september 2015):
- Arets resultat far skat reduceres med t.kr. 555 (528).

- Arets skat af praksissendringen udger t.kr. 122 (116).

- Arets resultat efter skat reduceres med t.kr. 433 (412).

- Balancesummen og egenkapitalen pavirkes ikke af praksissendringen.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og for-

pligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og akti-

vets veerdi kan males palideligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga koncernen og moderselskabet, og

forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver en-

kelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden.
Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amorti-

sering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller

afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden EP Rep. Holding ApS og dattervirksomheder, hvori EP Rep. Holding ApS direkte el-
ler indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden méade har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes

som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemvaerender og

udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmzessige andel af dattervirksomheders dagsvzerdi af nettoaktiver og for-

pligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomhe-
der, indregnes i den konsoliderede resuitatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhverve-

de, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af
dattervirksomheders resultat og egenkapital preesenteres saerskilt i henholdsvis resultatdisponeringen og en saerskilt hovedpost under

egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er oplyst.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling samt andre driftsind-

taegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjselpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres pali-

deligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen i takt med, at produktionen
udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar
de samlede indteegter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes pélideligt, og det er

sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skannes palideligt, indregnes omszetningen kun svarende til de medgaede omkostning-

er, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kaber,

har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjselpematerialer, der er anvendt for at opna arets net-

toomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operationel-

le leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring m.v. til sel-

skabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster om-
fatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under

acontoskatteordningen mv.
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Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmzessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat ef-

ter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirk-
somheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt,

hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som faige heraf alle betalinger af selskabsskat med

skattemyndighederne.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertif modtager virksomheder med skattemzaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra

virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan

henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tillzeg af op-

skrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er

forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Bygninger 20 ar
Produktionsanlseg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlzegsaktiver indregnes i resultatopgeretsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre

driftsomkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den investerede kapital i form af

lobende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.
Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkostninger.

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Veerdireguleringer af investeringsejendomme indregnes i resultat-

opgarelsen.

Investeringsejendomme males ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi. Malingen sker ved anvendelse af en afkastbaseret

model, hvor afkastkravet fastsaettes ejendom for ejendom.

Omkostninger, der tilfgjer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestidspunktet, og som derved
forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfarer en

investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen under ejendomsomkostninger.

Investeringsejendomme har som @vrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset levetid. Den veerdiforringelse, der
finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraeldes, afspejles i investeringsejendommenes Iabende maling til dagsvaerdi.

Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncermens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerinterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af

positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tiigodehavende hos disse
virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-

pligtelse til at dzekke en underbalance, der overstiger tiigodehavendet, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser.
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under eg-
enkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget

inden godkendelsen af arsrapporten for EP Rep. Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere

veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger,
der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningers omszettelighed, ukurans og forventet
udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende el-
ler en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er

veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfarte arbejde. Salgsveerdien males pa baggrund af fzerdig-
gorelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdiggarelsesgraden

opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsveerdien til de medgaede omkostninger el-

ler nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser. Nettoaktiver udgares af sum-
men af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres

af summen af de igangvaerende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.
Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omszetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfalgende regnskabs-
ar.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende arbejder, omstruktureringer mv.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er

sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets akonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, regu-

leret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig

vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet
forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden

for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser ind-

regnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efter-
felgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den

effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til ldnets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret
kostpris til en restgzeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragsti-

den foretaget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandearer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kost-

pris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner an-

ses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Pengestromsopgearelse

Pengestremsopgarelsen viser koncemens og moderselskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet

for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktivitet. | pengestremsopgerel-
sen indregnes pengestramme vedrgrende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virk-

somheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestramme er indeholdt i pengestremsop-

gerelsen for koncernen.
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Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftska-

pital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt keb og salg

af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammenszetning af koncernens aktiekapital og omkostnin-

ger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan omsast-

tes il likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Hoved- og noegletalsoversigt

Forklaring af nagletal.
Resultat fer finansielle poster x 100

Afkastningsgrad Gennemshnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital Gennemshnitlig egenkapital

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad
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