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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019 for Johnny Vejlebo Nielsen, Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018/19.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 10. januar 2020

Direktion

Johnny Vejlebo Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Johnny Vejlebo Nielsen, Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Johnny Vejlebo Nielsen, Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2018
- 30. september 2019, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke la&engere kan fortseette driften.

pwc 3



Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Rapporteringsforpligtelser i henhold til erklaeringsbekendtgorelsen § 7, stk. 2

Overtradelse af lovgivningens bestemmelser om udlin til kapitalejere
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et 1an til en af selskabets kapitalejere, og ledelsen kan
ifalde ansvar herfor. Der henvises i gvrigt til note 11.

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, og ledelsen kan ifalde
ansvar herfor.

Ringsted, den 10. januar 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Benny Lundgaard
statsautoriseret revisor
mne15270
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

pwe

Johnny Vejlebo Nielsen, Holding ApS
c¢/o Johnny Vejlebo Nielsen, Frederiksborgvej 208
4000 Roskilde

CVR-nr.: 21 64 09 05
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Roskilde

Johnny Vejlebo Nielsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Johnny Vejlebo Nielsen, Holding ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje og udleje ejendomme og eje kapitalandele.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2018/19 udviser et overskud pa DKK 2.870.089, og selskabets balance pr.
30. september 2019 udviser en egenkapital pd DKK 25.127.728.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK
Bruttofortjeneste 657.226 663.497
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver 1 -321.596 -316.953
Resultat for finansielle poster 335.630 346.544
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 950.041 900.396
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 1.528.619 1.768.591
Finansielle indteegter 4 229.896 179.289
Finansielle omkostninger 5 -61.953 -66.315
Resultat for skat 2.982.233 3.128.505
Skat af arets resultat 6 -112.144 -131.302
Arets resultat 2.870.089 2.997.203
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.100.000 1.800.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -1.810.104 1.214.503
Overfort resultat 3.580.193 -17.300

2.870.089 2.997.203
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

Grunde og bygninger 9.345.859 9.647.932
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 64.451 288.765
Materielle anlaegsaktiver 7 9.410.310 9.936.697
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 5.215.938 4.292.539
Kapitalandele i associerede virksomheder 9 3.131.470 6.371.442
Andre veerdipapirer og kapitalandele 119.437 133.300
Finansielle anlagsaktiver 8.466.845 10.797.281
Anlaegsaktiver 17.877.155 20.733.978
Varebeholdninger 5.000 15.299
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 8.673
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 75.608 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 9.214.366 4.843.940
Andre tilgodehavender 10 574.645 1.001.487
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 11 0 57.951
Udskudt skatteaktiv 12 67.622 40.550
Selskabsskat 5.373 0
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 317.438 140.294
Periodeafgreensningsposter 13 21.328 21.351
Tilgodehavender 10.276.380 6.114.246
Likvide beholdninger 689.453 961.463
Omsatningsaktiver 10.970.833 7.091.008
Aktiver 28.847.988 27.824.986
&
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Balance 30. september

Passiver

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK

Selskabskapital 179.500 179.500
Overkurs 3.692.127 3.692.127
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 1.810.104
Overfort resultat 20.156.101 16.602.550
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.100.000 1.800.000
Egenkapital 14 25.127.728 24.084.281
Geeld til realkreditinstitutter 2.736.927 2.925.428
Selskabsskat 0 84.516
Langfristede gaeldsforpligtelser 15 2.736.927 3.009.944
Geeld til realkreditinstitutter 15 188.501 156.844
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 76.221 0
Selskabsskat 15 399.516 240.295
Anden geeld 319.095 333.622
Kortfristede gaeldsforpligtelser 983.333 730.761
Galdsforpligtelser 3.720.260 3.740.705
Passiver 28.847.988 27.824.986
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 16
Anvendt regnskabspraksis 17
|5
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Noter til arsregnskabet
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Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Der specificeres saledes:
Bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Badwill ifom. anpartsombytning

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder
Afskrivning af goodwill

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kurrstab bgrsnoterede aktier

2018/19 2017/18

DKK DKK
321.596 316.953
321.596 316.953
302.073 302.073
19.523 14.880
321.596 316.953
950.041 521.904
0 378.492
950.041 900.396
2.017.191 1.768.591
-488.572 0
1.528.619 1.768.591
176.823 121.438
53.073 57.851
229.896 179.289
48.090 38.150
13.863 28.165
61.953 66.315
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat fgr skat

Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Skat af resultat af kapitalinteresser

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Afskrives over

2018/19 2017/18

DKK DKK
139.216 156.222
-27.072 -24.920
112.144 131.302
656.091 688.271
1.358 30.208
-545.305 -5687.177
112.144 131.302

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar
DKK DKK

10.391.480 311.690
0 618.750
0 -823.541
10.391.480 106.899
743.548 22.925
302.073 19.523
1.045.621 42.448
9.345.859 64.451
30 ar 5-7 ar
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Noter til arsregnskabet

pwe

2018/19 2017/18
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 3.721.627 0
Tilgang i arets lgb 0 3.721.627
Kostpris 30. september 3.721.627 3.721.627
Veerdireguleringer 1. oktober 570.912 0
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskab 0 378.492
Arets resultat 950.041 521.904
Udbytte til moderselskabet 0 -600.000
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi -26.642 270.516
Veerdireguleringer 30. september 1.494.311 570.912
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 5.215.938 4.292.539
Negative forskelsbelgb, som konstateres ved farste indregning af dattervirk-
somheder til indre veerdi 0 378.492
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
J. V. N. Ejendomme ApS  Holbaek 125.000 100% 5.215.938 950.041

12



Noter til arsregnskabet

2018/19 2017/18
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 5.132.250 5.132.250
Tilgang i arets lgb 1.196.510 0
Kostpris 30. september 6.328.760 5.132.250
Veerdireguleringer 1. oktober 1.239.192 595.601
Arets resultat 2.017.191 1.768.591
Modtagne udbytter -5.965.101 -1.125.000
Afskrivning pa goodwill -488.572 0
Veerdireguleringer 30. september -3.197.290 1.239.192
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 3.131.470 6.371.442
Positive forskelsbelgb, som konstateres ved fgrste indregning af dattervirk-
somheder til indre veerdi 488.572 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Vejlebo og Larsen ApS Holbaek 1.000.000 50% 6.262.940 4.034.383

10 Andre tilgodehavender

pwe

Heraf forfalder DKK 267.889 efter den 30. september 2020.
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Noter til arsregnskabet

11 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Direktion
DKK
Tilgodehavende pa balancedagen 0
Lan tilbagebetalt i aret 57.951
Arets tilskrevne rente 0
Lanet er indfriet ved at fordringen blev udloddet til kapitalejeren i forbindelse med selskabets ordinzere
generalforsamling den 7/1 2019.
2018/19 2017/18
DKK DKK
12 Udskudt skatteaktiv
Materielle anlaegsaktiver -71.308 -44.187
Laneomkostninger -1.006 -1.060
Periodeafgraensingsposter 4.692 4.697
Overfart til udskudt skatteaktiv 67.622 40.550
0 0
Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.
Udskudt skatteaktiv
Opgijort skatteaktiv 67.622 40.550
Regnskabsmaessig veerdi 67.622 40.550
13 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende ejendomsskat og
forsikringspraemier.
.
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Noter til arsregnskabet

14 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre Foreslaet ud-
Selskabs- veerdis meto-  Overfgrt  bytte for regn-
kapital Overkurs de resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 179.500  3.692.127 1.810.104 16.602.550 1.800.000 24.084.281
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 0 -1.800.000 -1.800.000
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo 0 0 0 1.881.874 0 1.881.874
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo 0 0 0 -1.916.031 0 -1.916.031
Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter 0 7.515 0 7.515
Arets resultat 0 -1.810.104  3.580.193 1.100.000 2.870.089
Egenkapital 30. september 179.500 3.692.127 0 20.156.101 1.100.000 25.127.728

Selskabskapitalen bestar af 150 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. oktober 179.500 150.000 150.000 150.000 150.000
Kapitalforhgjelse 0 29.500 0 0 0
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 30.
september 179.500 179.500 150.000 150.000 150.000

pwc
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Noter til arsregnskabet

15 Langfristede gaeldsforpligtelser

pwe

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Selskabsskat

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2018/19 2017/18
DKK DKK
1.999.130 2.181.177

737.797 744.251
2.736.927 2.925.428
188.501 156.844
2.925.428 3.082.272
0 84.516

0 84.516

399.516 240.295
399.516 324.811
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Noter til arsregnskabet

2018/19 2017/18
DKK DKK
16 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 6.822.265 7.058.973

pwe

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor den associerede virksomheds mellemvaerende
med pengeinstitut og ubegraenset selvskyldnerkaution overfor dattervirksomhendes mellemvaerende med
realkreditforening.

Andre eventualforpligtelser

Tilbagetraedelseserkleering:
Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaering i det til enhver tid vaerende tilgodehavende hos den
associerede virksomhed til fordel for pengeinstitut.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 79.433. Koncernens selskaber heaefter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-
skatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belgb.

| forbindelse med erhvervelse af den ene af selskabets udlejningsejendomme har selskabet overtaget en
reguleringsforpligtelse vedr. moms.

Pr. 30. september 2019 udger restforpligtelsen TDKK 23.

Herudover er der ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 30. september 2019.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Johnny Vejlebo Nielsen, Holding ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018/19 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.
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Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes pa tidspunktet for fakturering af lejeindtegten, safremt
indteegten kan males palideligt. Omsaetningen opgeres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger vedrgrende de udlejede ejendomme samt
administrationsomkostninger.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 30 ir
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleeg
af resterende vaerdi af eventuelle mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virk-
somhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.
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Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der méles til
dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende ejendomsskat og forsikringspramier.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
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rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til l1anets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering

pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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