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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. november
2019 - 31. oktober 2020 for KVM International A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. oktober 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019/20.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kjellerup, den 17. december 2020

Direktion

Lars Ngrgaard
direktor

Bestyrelse

Tommy Gundelund Jespersen Lars Norgaard Lars Stagaard Jensen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i KVM International A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. oktober 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. november
2019 - 31. oktober 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for KVM International A/S for regnskabsaret 1. november 2019 - 31. oktober
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 17. december 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Spencer Poulsen
statsautoriseret revisor
mne23324
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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KVM International A/S
Industrivej 24
8620 Kjellerup

CVR-nr.: 21 63 90 36
Regnskabsperiode: 1. november - 31. oktober
Hjemstedskommune: Silkeborg

Tommy Gundelund Jespersen, formand
Lars Norgaard
Lars Stagaard Jensen

Lars Norgaard

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4

7400 Herning



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 17.522 16.852 15.948 15.490 13.795
Resultat af ordinaer primeer drift 98 -467 561 302 525
Resultat fer finansielle poster 98 -467 561 302 525
Resultat af finansielle poster 504 217 348 44 -238
Arets resultat 458 -218 693 255 207
Balance

Balancesum 54.370 41.063 49.014 79.999 65.133
Egenkapital 2.251 1.793 6.011 5.317 5.063
Investering i materielle anlaegsaktiver 0 0 0 -178 0
Antal medarbejdere 17 16 15 15 17
Nogletal i %

Afkastningsgrad 0,2% -1,1% 1,1% 0,4% 0,8%
Soliditetsgrad 4,1% 4,4% 12,3% 6,6% 7,8%
Forrentning af egenkapital 22,7% -5,6% 12,2% 4,9% 4,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for KVM International A/S for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet omfatter produktion, salg og service af maskiner til asfalt- og betonindustrien. En
vasentlig del af selskabets produkter eksporteres til verdensmarkedet. Selskabet tilbyder endvidere
uddannelse samt brush-up kurser til maskinoperaterer pa selskabets hovedkontor gennem konceptet
”KVM Operator Academy”.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pad DKK 458.127, og selskabets balance pr. 31.
oktober 2020 udviser en egenkapital pd DKK 2.250.855.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Regnskabséaret har veeret praeget af hgj aktivitet indenfor bygge- og anleegsbranchen, hvilket har resulteret i
et generelt hgjt aktivitetsniveau i flere af selskabets afdelinger. Ordrerne har bade omfattet
opgradering/optimering af eksisterende produktionsprocesser samt nye produktionsanlaeg.

Selskabets aktiviteter har i regnskabsaret udviklet sig tilfredsstillende under hensyntagen til de
gennemfprte investeringer i udvikling af konkurrenceevne samt de generelle markedsforhold i bygge- og

anlaegsbranchen.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Valutarisici

Selskabet har transaktioner i en raeekke udenlandske mentenheder, s@rligt euro, engelske pund samt
amerikanske dollars. Ledelsen vurderer lobende alle sterre valutapositioner i forbindelse med
transaktioner i anden valuta og afdaekker risikoen i tilknytning hertil.

Renterisici

Selskabet er ikke eksponeret for vaesentlige renterisici.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventer en gkonomisk udvikling i 2020/21 pé niveau med det netop afsluttede regnskabsér,
men pavirket af forgget fokus pa fastholdelse og udbygning af konkurrenceevnen.
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Ledelsesberetning

Eksternt miljo

Alle produkter i selskabet tilstraebes designet og produceret sé de i sterst muligt omfang tilgodeser
genanvendelse af rvarer og herigennem reducerer produktets samlede miljgbelastning.

Selskabet opfylder desuden de galdende miljg-, sikkerheds- og arbejdsmiljokrav, og der vurderes ikke at
vere gvrige faktorer, der pavirker de eksterne miljaforhold i relation til koncernens miljgpavirkning.

Redeggrelse for samfundsansvar

Det er selskabets hensigt i enhver henseende at drive en redelig og ansvarlig virksomhed, der overholder
love, branchenormer m.v.

Selskabet leegger stor vaegt pa at udvise et aktivt samfundsansvar og sikre fastholdelse af medarbejdere. Det
gelder bade i lokalomradet og pa nationalt plan. Dette sker blandt andet gennem uddannelse af leerlinge i
selskabets produktion og understottelse af labende efteruddannelse/udvikling af eksisterende
medarbejdere.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2020 samt resultatet af selskabets aktivite-
ter for 2019/20 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.
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Resultatopgorelse 1. november - 31. oktober

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2019/20 2018/19
DKK DKK
17.522.239 16.852.047
2 -14.397.275 -14.180.807
-3.026.475 -3.137.753
98.489 -466.513
3 543.139 298.088
-38.867 -81.149
602.761 -249.574
4 -144.634 31.426
458.127 -218.148
458.127 -218.148
458.127 -218.148




Balance 31. oktober

Aktiver

Note 2020 2019

DKK DKK
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 9.538 61.264
Materielle anlaegsaktiver 5 9.538 61.264
Anlagsaktiver 9.538 61.264
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.167.952 14.684.945
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 29.917.948 22.106.425
Andre tilgodehavender 5.237.303 3.871.633
Udskudt skatteaktiv 6 145.000 7.000
Selskabsskat 0 288.426
Periodeafgreensningsposter 7 541.069 38.485
Tilgodehavender 47.009.272 40.996.914
Likvide beholdninger 7.350.924 4.372
Omseatningsaktiver 54.360.196 41.001.286
Aktiver 54.369.734 41.062.550

.
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Balance 31. oktober

Passiver

Note 2020 2019

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 1.750.855 1.292.728
Egenkapital 2.250.855 1.792.728
Andre henseettelser 8 600.000 440.000
Hensatte forpligtelser 600.000 440.000
Anden geeld 1.114.048 184.385
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 1.114.048 184.385
Kreditinstitutter 0 2.140.067
Modtagne forudbetalinger fra kunder 44.215.470 24.837.319
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 317.067 641.447
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.183.016 5.119.419
Selskabsskat 282.634 0
Anden geeld 9 4.406.644 5.907.185
Kortfristede gaeldsforpligtelser 50.404.831 38.645.437
Gezeldsforpligtelser 51.518.879 38.829.822
Passiver 54.369.734 41.062.550
Begivenheder efter balancedagen 1
Resultatdisponering 10
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter 12
Anvendt regnskabspraksis 13
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. november
Arets resultat

Egenkapital 31. oktober

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 1.292.728 1.792.728
0 458.127 458.127
500.000 1.750.855 2.250.855
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Noter til arsregnskabet

pwe

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-

rapporten.
2019/20 2018/19
DKK DKK
Medarbejderforhold
Lgnninger 10.414.901 9.383.483
Pensioner 723.547 728.445
Andre omkostninger til social sikring 104.299 111.421
11.242.747 10.223.349
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 17 16
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 403.334 298.088
Valutakursreguleringer, netto 139.805 0
543.139 298.088
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 282.634 -288.426
Arets udskudte skat -138.000 257.000
144.634 -31.426
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Noter til arsregnskabet

5
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. november

Kostpris 31. oktober

Ned- og afskrivninger 1. november
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. oktober

Regnskabsmaessig verdi 31. oktober

Afskrives over

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv 1. november
Arets indregnede belgb i resultatopggrelsen

Udskudt skatteaktiv 31. oktober

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger pr. statusdagen.

Andre hensattelser

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

631.628
631.628

570.364
51.726

622.090

9.538

5ar

2020 2019

DKK DKK

7.000 264.000
138.000 -257.000

145.000 7.000

Virksomheden giver som hovedregel 1 ars garanti pa produkter, for visse produkter 2-3 ars garanti, og

forpligter sig derved til at reparere eller erstatte produkter, som ikke er tilfredsstillende. Der er indregnet andre

hensatte forpligtelser til forventede garantikrav pa grundlag af tidligere erfaringer vedrgrende niveauet for

garantikrav.

Garantiforpligtelser

600.000 440.000

600.000 440.000
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Noter til arsregnskabet

9

10

11

pwe

Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Anden gald
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
QDvrig kortfristet gaeld

Resultatdisponering

Overfart resultat

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Andre eventualforpligtelser

2020 2019
DKK DKK
1.114.048 184.385
1.114.048 184.385
4.406.644 5.907.185
5.520.692 6.091.570
2019/20 2018/19
DKK DKK
458.127 -218.148
458.127 -218.148
2020 2019
DKK DKK
489.572 430.674
488.459 146.323
978.031 576.997

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Zefyr Invest | A/S

er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.
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Noter til arsregnskabet

2020 2019

DKK DKK

11 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

pwc

Der er afgivet solidarisk ulimiteret selvskyldnerkaution over for moderselskabet KVM Industrimaskiner A/S og
sosterselskaberne KVM Sverige AB og KVM UK LTD.

Der er stillet forudbetalingsgarantier overfor tredjemand. Vaerdien af de stillede garantier udger pr. 31. oktober
2020 DKK 13.677.030.

Selskabet heefter solidarisk for betaling af moms i feellesregistreringen med KVM Industrimaskiner A/S.
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Noter til arsregnskabet

12 Nezertstaende parter

pwe

Bestemmende indflydelse

KVM Industrimaskiner A/S, Industrivej 22, 8620 Kjellerup
Zefyr Invest | A/S, Torskekaj 1, 3., 6700 Esbjerg

@vrige nartstaende parter

Lars Ngrgaard, Fjordbjerg Ager 16, 7840 Hgjslev
Tommy Gundelund Jespersen, Knudmoseparken 160,
7400 Herning

Lars Stagaard Jensen

Transaktioner

Grundlag

Moderselskab
Ultimative moderselskab

adm. direktgr og bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand

Bestyrelsesmedlem

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

KVM Industrimaskiner A/S, Industrivej 22, 8620 Kjellerup
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KVM International A/S for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019/20 er aflagt i DKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
Zefyr Invest I A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Resultatopgoarelsen
Nettoomsatning
Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til

kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udfares, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pé balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som ferdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold
til de forventede samlede omkostninger pé entreprisekontrakten.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige reservation til tab pa entreprisekontrakter.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, produktionsomkostninger, andre driftsindteegter.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v. distributionsaktiviteten.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringspramier mv.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives skonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.
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Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den pa 1-3 ar. De hensatte forpligtelser méles og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbej-
der.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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