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Martinsen o Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for NUCO Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver 8rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 7. marts 2017

el{tion

Lars Skou

Bestyrelse

Lars Skou Carsten Brink

NUCO Invest A/S - Arsrapport for 2016 1
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til aktionaererne i NUCO Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for NUCO Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller feji, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundiag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet
eller, hvis s8danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laeengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 8rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 7. marts 2017

artnerselskab
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er virksomhedsrddgivning samt holding - og finansieringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Rret resultat fra kapitalandelene i en af de tilknyttede virksomheder anses ikke for tilfredsstillende,
hvorimod driften i modervirksomheden er forlgbet efter forventningerne .
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NUCO Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Rrsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflaegges i danske kroner,

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
a&ndrede regnskabsmaessige skan af belagb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden rsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede p3 balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kaber har fun-
det sted inden &rets udgang, og sdfremt indtaegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab p& debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs8ret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncern-
goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa& koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Seiskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Over-
stiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pd de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret p& fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-der
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsveaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
veerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle an-
laegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modersel-
skabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi
indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
selskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholde-
ligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naerveerende &rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i 8rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte elier afvikiede virksomheder indregnes frem til afst&elsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed opggres
som forskellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pd salgs-
tidspunktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmeto-
den, hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pé erhvervel-
sestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede om-
struktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteef-
fekten af de foretagne omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlaegges p8 baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 3r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med
en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurde-
res |lpbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfselde, hvor den regnskabsmeaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlsegsaktiver, omfatter unoterede anparter,
hvor kapitalandelen er under 20 %. Anparterne indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males
efterfalgende til en vurdert dagsvaerdi pa balancedagen.

Den vurderede dagsvaerdi foretages individuelt for hvert enkelt investering. Ved opggrelsen af
dagsveerdien indgar vurderingen af de unoterede anparters driftsresultat og egenkapital. Safremt
dagsvaerdien ikke kan opgeres, fastseettes veerdien til kostpris med fradrag af eventuelle
nedskrivninger, hvis genindvindigen er lavere.

fEndringer i den vurderede dagsveerdi af kapitalandele i de unoterede selskaber indregnes i
resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdegd forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (bers-
kurs) p& balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indest8ender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresidet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pad den ordinaere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter NUCO Invest A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller “Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pd finansielle lea-

singkontrakter.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominet veerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
Bruttofortjeneste 83.974 184.724
1 Personaleomkostninger -1.440.452 -1.239.319
Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver -231.075 -368.289
Driftsresultat -1.587.553 -1.422.884
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.866.564 1.330.463
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 57.137 -1.815.000
Andre finansielle indteagter 605.147 538.345
@vrige finansielle omkostninger -227.888 -1.511.769
Resultat for skat -4.019.721 -2.880.845
Skat af arets resultat 0 839.618
Arets resultat -4.019.721 -2.041.227
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.055.601 1.530.976
Udbytte for regnskabsdret 3.000.000 0
Disponeret fra overfgrt resultat -8.075.322 -3.572.203
Disponereti alt -4.019.721 -2.041.227
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2016 2015

Anlagsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 403.478
Materielle anlaagsaktiver i alt 403.478
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.620.431 27.808.472
Kapitalandel i associeret virksomhed 307.137 62.500
Andre veerdipapirer og kapitalandele 510.684 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 25.438.252 27.870.972
Anlagsaktiver i alt 25.841.730 27.870.972
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydeiser 218.328 18.635
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.621.248 607.475
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.000.000 0
Udskudte skatteaktiver 1.601.598 2.265.371
Andre tilgodehavender 2.321.479 14.868.780
Tilgodehavender i alt 6.762.653 17.760.261
Likvide beholdninger 4.154 5.983
Omsatningsaktiveri alt 6.766.807 17.766.244
Aktiver i alt 32.608.537 45.637.216
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Balance 31. december

Martinsen o Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 6.142.497 5.086.896
8 Overfart resultat 14.672.076 22.747.398
9 Foresl3et udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0
Egenkapital i alt 28.814.573 32.834.294
Galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld 331.397 0
Gaeld til pengeinstitutter 2.906.343 7.999.384
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 293.700 1.003.152
Geeld til tilknyttede virksomheder 100.941 40.500
Geeld til associerede virksomheder 0 3.680.443
Anden gzeld 161.583 79.443
Kortfristede geaeldsforpligtelser i alt 3.793.964 12.802.922
Gaeldsforpligtelser i alt 3.793.964 12.802.922
Passiveri alt 32.608.537 45.637.216
11 Eventualposter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Noter

2016 2015
1. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 1.280.204 1.167.900
Pensioner 73.410 58.290
Andre omkostninger til social sikring 59.376 8.199
Personaleomkostninger i gvrigt 27.462 4.930
1.440.452 1.239.319
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2

2. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 15.501 968.653
Tilgang i 8rets lgb 634.553 729.891
Afgang i arets lgb 0 -1.683.043
Kostpris ultimo 650.054 15.501
Af- og nedskrivninger primo -15.501 -434.826
Rrets af-/nedskrivninger -231.075 -312.520
Af-/nedskrivninger, afhaendede aktiver 0 731.845
Af- og nedskrivninger ultimo -246.576 -15.501
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 403.478 0
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Martinsen ¢ Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2016 31/12 2015
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 22.721.576 4.565.026
Tilgang i arets Igb 50.000 0
Koncerntilskud 450.000 18.156.550
Afgang i arets Igb -4.686.505 0
Kostpris ultimo 18.535.071 22.721.576
Opskrivninger primo 5.086.898 4.022.285
Rrets resultat far afskrivninger p8 goodwill -2.866.564 1.330.463
Arets tilbagefgrsier pa afgang 3.865.026 0
Andre kapitalbevaegeliser 0 -265.852
Opskrivninger ultimo 6.085.360 5.086.896
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 24.620.431 27.808.472
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
SKOU Ejendomme Vejle 100 %
Happyluciery.dk Vejle 100 %
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2016 31/12 2015

4. Kapitalandel i associeret virksomhed

Kostpris primo 62.500 0
Tilgang i 8rets Igb 187.500 62.500
Kostpris ultimo 250.000 62.500
Arets resultat far afskrivninger p8 goodwill 57.137 0
Opskrivninger ultimo 57.137 0
Afskrivninger pa goodwill primo 0 -200.513
Rrets afskrivninger p& goodwill 0 -113.333
Tilbagefgrte afskrivninger pd goodwill vedrgrende afhaendede

kapitalandele 0 313.846
Afskrivninger pa goodwill ultimo 0 o
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 307.137 62.500

Associeret virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
Green Network Vejle 50 %
5. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Tilgang i drets lgb 510.684 0
Kostpris ultimo 510.684 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 510.684 0
6. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000

Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2016 31/12 2015
7. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 5.086.896 3.821.772
Resultatandel 1.055.601 1.530.976
Kapitalbevaegelse i tilknyttet virksomhed 0 -265.852
6.142.497 5.086.896
8. Overfort resuitat
Overfgrt resultat primo 22.747.398 26.319.601
Rrets overforte overskud eller underskud -8.075.322 -3.572.203
14.672.076 22.747.398
9. Foresléet udbytte for regnskabséaret
Udloddet udbytte 3.000.000 0
3.000.000 o
10. Leasingforpligtelser
Heraf forfalder inden for 1 ar -331.397 0
(1] ]
11. Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:
Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgdet operationelle leasingkontrakter med

en gennemsnitlig 8rlig leasingydelse pd 108 t.kr. Leasingkontrakterne har en restigbetid pa 6
maneder og en samlet restleasingydelse pd 54 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har SKOU Ejendomme A/S og i
Ejendomsselskabet VB Parken A/S Den samlede kreditforeningsgaeld udger pr. 31. december
2016 i alt 9.276 t.kr.

kautioneret for kreditforeningsgaeld i
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

11.

Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

Selskabet har tegnet et kapitaltilsagn til en veekstfond. Tilsagnet udggr i alt t.kr. 3.500, hvoraf
t.kr. 510 er indbetalt.

Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties
udgor estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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