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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for Stengérd Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Den valgte praksis anses for
hensigtsmeassig og de udgvede regnskabsmeassige skgn for forsvarlige.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

;\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tellgse, den 17. marts 2017

Direktion

/é’/f Yo dor—

Anders Larsén

Side 4



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Stengard Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Stengard Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december

2016, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortstte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ

end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nir sdan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pé grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern

kontrol.

* Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstezndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning ggre opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l&se ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méide synes at indeholde vaesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viby, den 17. marts 2017
Revisionsfirmaet Westergaard
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR.nr.: 359893 15

Sven Westergaard
Cand. merc. aud.
Reg. revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestér i udlejning samt at vare moderselskab/holdingselskab.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultatopggrelse udviser et overskud, som af selskabets ledelse vurderes som

tilfredsstillende.

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat i det efterfglgende regnskabsar.
Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som har vasentligt indflydelse
pa bedgmmelsen af arsrapporten.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Stengdrd Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgrenserne.

;\rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vearet

indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsztning omfatter huslejeindtzgter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen

optjenes i henhold til de indgiede kontrakter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens

vesentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til

virksomhedens veasentligste aktivitet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede

virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtazgter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, amortisering af
realkreditlan samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fplge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfplgende til kostpris med

fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pad folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 25ar 0-15%

Aktiver med en kostpris p4 under den skattemassige grense for smiinventar indregnes som
omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtzgter/andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmeassige veerdi
overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel verdi.

Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af

forpligtelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
miles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geldsforpligtelser
Prioritetsgzld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgald.

For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lanets underliggende
kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering p4 optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gald, maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til

nominel vardi.
Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtzgter i de
efterfglgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR til 31. DECEMBER

Indtzgter af kapitalandele
Andre driftsindtegter

Andre eksterne omkostninger
Af- og nedskrivninger

Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

ORDINZART RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfart resultat

DISPONERET I ALT
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2015

2016 tkr.
-39.164 -1.441
714.337 460
-31.420 -37
-142.634 -143
-36.802 -45
464.317 -1.206
5.867 6
750 1
-23.581 -48
447.353 -1.247
-52.851 -47
394.502 -1.294
103.400 101
-143.631 -1.441
434.733 46
394.502 -1.294



BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER
2015
2016 t.kr.
4 Grunde og bygninger 3.095.306 3.238
Materielle anlaegsaktiver 3.095.306 3.238
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.616.713 2.590
6 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 322.500 0
Finansielle anleegsaktiver 2.939.213 2.590
ANLAGSAKTIVER 6.034.519 5.828
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 255
Andre tilgodehavender 30 75
Periodeafgrensningsposter 12.961 9
Tilgodehavender 12,991 339
Likvide beholdninger 126.677 0
OMSZATNINGSAKTIVER 139.668 339
AKTIVER 6.174.187 6.167
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BALANCE PR. 31. DECEMBER
PASSIVER

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis

metode
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Prioritetsgald
Langfristede geldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgprer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gzldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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6.174.187

2015

2016 t.kr.
125.000 125
1.445.701 1.590
1.959.930 1.525
103.400 101
3.634.031 3.341
2.255.000 2.255
2.255.000 2.255
0 337

0 0

41.973 0
52.851 47
73.132 72
117.200 115
285.156 571
2.540.156 2.826

6.167



NOTER

Indtaegter af kapitalandele
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i alt

Af- og nedskrivninger
Bygninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat

Materielle anlaegsaktiver
Kostpris, primo

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016
Af-/nedskrivninger, primo
Af-/nedskrivninger pa afh&ndede aktiver
Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmessig vaerdi 31. december 2016
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2016

-39.164

2015
t.kr.

-1.441

-39.164

-1.441

142.634

143

142.634

143

52.851

47

52.851

47

Grunde og
bygninger

4.093.739
0
0

4.093.739

-855.799
0
-142.634

-998.433

3.095.306



NOTER

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2016

Op- og nedskrivninger primo

Arets resultatandele

Arets verdiregulering

Op- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmzssig vaerdi 31. december 2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel

Q-Interline A/S Holbak
Valipros A/S Holbak

6 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos VALIPROS A/S
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2015
2016 t.kr.
1.000.000 1.000
312.982 0
-141.970 0
1.171.012 1.000
1.589.332 3.031
-381.290 -1.442
237.659 1
1.445.701 1.590
2.616.713 2.590
Andel af Regnskabs-
resultat maessig
veerdi
156.849 2.616.713
-538.139 0
322.500 0
322.500 0



NOTER

Forslag til
Udbetalt resultatdis-
Primo udbytte ponering Ultimo
7  Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre verdis
metode 1.589.332 0 -143.631 1.445.701
Overfgrt resultat 1.525.197 0 434.733 1.959.930
Forslag til udbytte for
regnskabsaret 101.200 -101.200 103.400 103.400
3.340.729 -101.200 394.502 3.634.031
Geld i alt Galdialt  Restgzld efter
primo ultimo Sar
8 Langfristede geldsforpligtelser
Prioritetsgeld 2.255.000 2.255.000 2.255.000
2.255.000 2.255.000 2.255.000
2015
2016 t.kr.
9 Selskabsskat
Selskabsskat, primo 46.852 32
Skat af arets resultat 52.851 47
Betalt indkomstskat i regnskabsaret -46.852 -32
52.851 47
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NOTER

10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

11

Selskabet hafter solidarisk med tilknyttede virksomheder for betaling af skat af
sambeskatningsindkomsten. Der p&hviler ikke koncernen en samlet skatteforpligtelse da der

er skattemassige underskud til fremfgrsel.

Herudover foreligger der ikke oplysninger om eventualforpligtelser.

Pants®tninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets prioritetsgald og bankgald pa ialt tkr. 2.255 er der pant i
ejendommen Stengérdsvej 7. Den regnskabsmassige vaerdi af ejendommen udggr pr.

statusdagen tkr. 3.095.

Herudover foreligger der ikke oplysninger om sikkerhedsstillelser mv.
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