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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 for
GF Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncemens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil
ling pr. 30. september 2018, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stramme for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brenshgj, den 11. december 2018
Direktion
Gert Johansen Friis
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i GF Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for GF Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter for sivel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncemens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 i overensstemmelse med édrsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncemregnskab og et drsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrsrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om koncemregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gexldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forirsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og drsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan mide, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

° Opndr vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncemnregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med kon-
cermregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at in-
deholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

@bephavn, den 11. december 2018

Grant Thornton
Statsautériserct Revisionspartnerselskab
CVR-nr]34 20 99 36

d&}esen
q !E gserel revisor
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet GF Holding ApS
c/o Brdr. Friis Mebler
Mellemvangen 30
2700 Brenshgj
CVR-nr.: 21616575
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Gert Johansen Friis
Revision Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Dattervirksomheder Brdr. Johansen Mgbler ApS, Bronshgj

G.F. Ejendomme A/S, Branshgj
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

201718 2016/17
t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 27.313 26.082
Resultat af ordin®r primaer drift 15.955 15.738
Finansielle poster, netto -485 4.149
Arets resultat 12.057 15.545
Balance:
Balancesum 136.489 133.364
Egenkapital 103.523 95.513
Pengestramme:
Driftsaktivitet 2.656 15.336
Investeringsaktivitet -14 -942
Finansieringsaktivitet 331 -653
Pengestromme i alt 2.973 13.741
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 21 20
Nagletal i %:
Likviditetsgrad 541,3 4439
Soliditetsgrad 65,8 64,7
Egenkapitalforrentning 7,0 22,3
Beregningen af hoved- og nggletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Grant Thorton, Statsautoriseret Revisionspartnersclskab

Hovedtal og negletal for modervirksomheden

2017/18 2016/17  2015/16  2014/15 2013/14
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr, t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttotab -123 -27 -31 -29 -22
Resultat af ordinaer primeer drift -123 -27 -31 -29 -22
Finansielle poster, netto 6.238 10.617 4.873 5.482 7.088
Arets resultat 6.128 9.609 4.651 4.815 6.082
Balance:
Balancesum 94.004 92.387 84.445 77.482 69.995
Egenkapital 89.860 83.042 73.533 69.599 64.732
Nagletal i %:
Likviditetsgrad 1.617,7 705,7 502,9 619,4 803,2
Soliditetsgrad 95,6 89,9 87,1 89,8 92,5
Egenkapitalforrentning 7,1 12,3 6,5 7,2 9,8
Beregningen af hoved- og nggletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Grant Thomnton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestir i at besidde kapitalandele i datterselskaber samt at investere i
akkumuleret likviditet.

Usadvanlige forhold

Der har ikke varet usaedvanlige forhold i regnskabséaret.

Usikkerhed ved indregning eller miling

Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning eller méling.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -122.724 kr. mod -26.896 kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
6.128.354 kr. mod 9.609.350 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat har svaret til de forventninger selskabets ledelse havde for regnskabsaret.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer at resultatet for 2018/19 vil vere pa niveau med resultatet for 2017/18.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GF Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsvaerdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarelsen sammen med eventuelle
@ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gald og i
egenkapitalen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes @ndringer i dagsvardi lebende i resultatopgerelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncemnregnskabet omfatter modervirksomheden GF Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
GF Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
méade har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
praesenteres s@rskilt nedenunder resultatopgarelsen og i en s&rskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer, andre driftsindtegter,
ejendommens driftsomkostninger samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes cksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af fardigvarer med fradrag af rabatter samt drets forskydning
i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

GF Holding ApS - Arsrapport for 2017/18 10



Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
riclle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Oversti-
ger restverdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Ombygninger 20-50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved atha@ndelse af matericlle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veardi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmassige ne-
gative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyitede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvea-
rende &rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeve-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik p4 at imedegi forventede tab.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sa@rskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter GF Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemaessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgrznsningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende

ar.
Pengestromsopgorelse

Pengestromsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrgrende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

GF Holding ApS - Arsrapport for 2017/18 14



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestreamme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebzrende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdiendringer.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

Bruttofortjeneste 27.313.079  26.082.159 -122.724 -26.896
2 Personaleomkostninger -10.263.827 -9.306.834 0 0

Af- og nedskrivninger af materielle

anlaegsaktiver -1.094.190 -1.037.750 0 0

Resultat for finansielle poster 15.955.062  15.737.575 -122.,724 -26.896

Indtaegter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder 0 0 6.181.453 6.354.590

Andre finansielle indtegter fra

tilknyttede virksomheder 0 0 0 38.368

Andre finansielle indtegter 2.259.570 4.390.107 2.259.570 4.321.529
3 Ovrige finansiclle omkostninger -2.744.072 -240.679 -2.203.225 -97.737

Resultat for skat 15.470.560  19.887.003 6.115.074  10.589.854
4 Skat af arets resultat -3.413.207 -4.341.533 13.280 -980.504
5 Arets resultat 12.057.353  15.545.470 6.128.354 9.609.350

Koncernens resultat fordeler sig

saledes:

Anpartshavere i GF Holding ApS 6.128.354 9.609.350

Minoritetsinteresser 5.928.999 5.936.120

12.057.353  15.545.470
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017

Anlagsaktiver
Grunde og bygninger 30.004.891  30.534.903 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 580.208 1.130.299 0
Matericlle anlagsaktiver i alt 30.585.099  31.665.202 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 26964431  26.429.296
Finansielle anlegsaktiver i alt 0 0 26964.431  26.429.296
Anlaegsaktiver i alt 30.585.099  31.665.202  26.964.431  26.429.296
Omsatningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 26.484.592  22.494.143 0
Varebeholdninger i alt 26.484.592  22.494.143 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 2.602.850 3.373.841 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 2.706.854 0 4.881.321
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 3.491.862 3.399.902
Andre tilgodehavender 4.989.208 4.023.599 1.923.093 1.225.416
Periodeafgraensningsposter 256.143 183.752 0 0
Tilgodehavender i alt 7.848.201 10.288.046 5.414.955 9.506.639
Andre vardipapirer og kapitalandele 59.826.669  55.817.778  59.826.669  55.817.778
Verdipapirer 1 alt 59.826.669  55.817.778  59.826.669  55.817.778
Likvide beholdninger 11.744300 13.098.616 1.798.123 633.619
Oms=tningsaktiver i alt 105.903.762 101.698.583  67.039.747  65.958.036
Aktiver i alt 136.488.861 133.363.785 94.004.178  92.387.332
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
Koncermn Modervirksomhed
Note 2018 2017 2018 2017
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode 0 0 4.374.706 5.513.671
Overfart resultat 89.629.171  86.069.076  85.254.466  77.299.442
Foreslaet udbytte for regnskabséret 105.800 103.400 105.800 103.400
Egenkapital far minoritetsinteresser 89.859.971  86.297.476  89.859.972  83.041.513
Minoritetsinteresser 13.663.479 9.215.580 0 0
Egenkapital i alt 103.523.450 95.513.056  89.859.972  83.041.513
Hensatte forpligtelser
11 Hensettelser til udskudt skat 1.538.126 1.527.309 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.538.126 1.527.309 0
Gzldsforpligtelser
12 Geeld til realkreditinstitutter 10.738.872  11.978.722 0 0
13  Anden gald 1.123.186 1.436.515 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.862.058  13.415.237 0 0
Kortfristet del af langfristet gaeld 1.240.000 1.238.000 0 0
Geeld til pengeinstitutter 0 318.140 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.256.240 4.627.447 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 9.250.468 9.724.823 0 0
Geld til tilknyttede virksomheder 0 0 1.531.439 3.997.473
Selskabsskat 2.580.080 5.342.438 2.580.080 5.342.416
Skyldig selskabsskat til tilknyttede
virksomheder 0 0 7.238 0
Anden geeld 1.190.549 1.609.989 25.449 5.930
14 Periodeafgransningsposter 47.890 47.346 0 0
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 19.565.227  22.908.183 4.144.206 9.345.819
Gealdsforpligtelser i alt 31.427.285  36.323.420 4.144.206 9.345.819
Passiver i alt 136.488.861 133.363.785 94.004.178  92.387.332
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver

Koncern
Note 2018 2017

Modervirksomhed

2018

2017

1 Efterfolgende begivenheder

15 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
16 Eventualposter

17 Nertstiende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foresliet ud-

Virksomheds- indre vaerdis Overfort re- bytte for regn- Minoritetsin-
kapital metode sultat skabsiret teresser I alt
Egenkapital 1. oktober
2016 125.000 0 76.063.761 0 3.279.460  79.468.221
Resultatandel 0 0 9.609.350 103.400 5.936.120 15.648.870
Regulering finansiel
instrument 0 0 395.965 0 0 395.965
Egenkapital 1. oktober
2017 125.000 0 86.069.076 103.400 9.215.580 95.513.056
Udloddet udbytte 0 0 0 -103.400 -1.481.100 -1.584.500
Resultatandel 0 0 6.128.354 105.800 5.928.999 12.163.153
Regulering vedrerende
forlodsudbytteret 0 0 -2.568.259 0 0 -2.568.259
125.000 0 89.629.171 105.800 13.663.479 103.523.450
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foresldet ud-
Virksomheds- indre veerdis Overfart re- bytte for regn-
kapital metode sultat skabsaret I alt
Egenkapital 1. oktober 2016 125.000 8.659.081 64.648.082 101.200  73.533.363
Udloddet udbytte 0 0 0 -101.200 -101.200
Resultatandel 0 -3.145410 12.651.360 103.400 9.609.350
Egenkapital 1. oktober 2017 125.000 5.513.671  77.299.442 103.400 83.041.513
Udloddet udbytte 0 0 0 -103.400 -103.400
Resultatandel 0 -1.138.965 7.161.519 105.800 6.128.354
Regulering finansiel instrument 0 0 793.505 0 793.505
125.000 4.374.706  85.254.466 105.800 89.859.972
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgerelse 1. oktober - 30. september

Koncern
Note 2017/18 2016/17
Arets resultat 12.057.353 15.545.470
18 Reguleringer -2.243912 509.207
19 Zndring i driftskapital -1.815.062 -168.063
Pengestrom fra ordinar drift 7.998.379  15.886.614
Betalt selskabsskat -5.342.438 -550.632
Pengestromme fra driftsaktivitet 2.655.941  15.335.982
Keb af materielle anlegsaktiver -60.967 -969.678
Salg af materielle anlegsaktiver 46.880 28.001
Pengestremme fra investeringsaktivitet -14.087 -941.677
Afdrag pa langfristet gaeld -1.551.179  -1.798.022
Udbetalt udbytte 0 -101.200
Andre pengestramme vedrarende finansieringsaktivitet 1.882.041 1.245.971
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 330.862 -653.251
Andring i likvider 2,972,716  13.741.054
Likvider primo 68.598.254  54.857.200
Likvider ultimo 71.570.970  68.598.254
Likvider
Likvide beholdninger 11.744.301  13.098.616
Kortfristet gld til pengeinstitutter 0 -318.140
Vardipapirer 59.826.669  55.817.778
Likvider ultimo 71.570.970  68.598.254
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Efterfelgende begivenheder
Efter regnskabsirets afslutning, er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Koncern
2017/18 2016/17
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 9.188.506 8.306.803
Pensioner 1.002.141 932.626
Andre omkostninger til social sikring 73.180 67.405

10.263.827 9.306.834

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 21 20

Koncernen har med henvisning til Arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 undladt at oplyse vederlag til

ledelsen.
Modervirksomhed
2017/18 2016/17
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 23.483 77.937
Andre finansielle omkostninger 2.179.742 19.800
2.203.225 97.737
4.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat -13.068 932.426
Regulering af tidligere 4rs skat -212 0
Beregnet tilleeg 0 48.078
-13.280 980.504
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Modervirksomhed
2017/18 2016/17
5.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -1.138.965 -3.145.410
Udbytte for regnskabséret 105.800 103.400
Overfores til overfort resultat 7.161.519  12.651.360
Disponeret i alt 6.128.354 9.609.350
Koncern

30/9 2018 30/9 2017

6. Grunde og bygninger

Kostpris primo 35.701.637  34.995.986
Tilgang i &rets lab 60.967 705.651
Kostpris ultimo 35.762.604  35.701.637
Af- og nedskrivninger primo -5.166.734 -4.590.990
Arets afskrivninger -590.979 -575.744
Af- og nedskrivninger ultimo -5.757.713 -5.166.734
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 30.004.891  30.534.903

7.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 3.693.094 3.900.041
Tilgang i arets lob 0 264.028
Afgang i arets lgb -133.000 -130.000
Regulering tidligere &r 0 -340.975
Kostpris ultimo 3.560.094 3.693.094
Af- og nedskrivninger primo -2.562.795 -2.543.763
Arets afskrivninger -444.799 -444.506
Af-/nedskrivninger, athaendede aktiver 27.708 84.499
Overforsler 0 340.975
Af- og nedsKkrivninger ultimo -2.979.886 -2.562.795
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 580.208 1.130.299
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Modervirksomhed
30/9 2018 30/9 2017
8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 20.915.625  20.915.625
Tilgang i arets lab 1.674.100 0
Kostpris ultimo 22.589.725  20.915.625
Opskrivninger primo 5.513.671 8.659.081
Udbytte -8.113.923 -9.500.000
Arets resultat 6.181.453 5.958.625
Andring af markedsvardi for swap 244.396 395.965
Regulering ifm. forlods udbytteret 549.109 0
Opskrivninger ultimo 4.374.706 5.513.671
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 26.964.431  26.429.296
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Brdr. Johansen Mabler ApS Brenshgj 50,63 %
G.F. Ejendomme A/S Bronshgj 100 %

10.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter bestir af forudbetalte

serviceabonnementer.

Virksomhedskapital

Der er ikke udstedt anpartsbeviser for selskabets indskudskapital.

herunder forsikring, leje,
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern
30/9 2018 30/9 2017
11. Hensaettelser til udskudt skat
Henseettelser til udskudt skat primo 1.527.309 1.462.170
Udskudt skat af drets resultat 10.817 65.139
1.538.126 1.527.309
Udskudt skat pahviler felgende poster:
Materielle anlegsaktiver 1.549.658 1.536.246
Omsxtningsaktiver 21.762 27.679
Léneomkostninger -33.294 -36.616
1.538.126 1.527.309
12. Geald til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 11.978.872  13.216.722
Heraf forfalder inden for 1 ar -1.240.000 -1.238.000
10.738.872  11.978.722
Andel af gzld, der forfalder efter 5 ar 5.774.000 7.016.000
13. Anden gzld
Anden gald i alt 1.123.186 1.436.515
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Anden gzld i alt 1.123.186 1.436.515
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 0 0
14. Periodeafgraznsningsposter
Periodeafgrensningsposter bestér af forudbetalte poster, herunder gebyrer.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

15.

16.

17.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har overfor Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S afgivet tilsagn om at yde
1an stort t.kr. 605. Forpligtelsen laber indtil investeringen er afviklet.

Moderselskabet har overfor Merchant Equity Large Cap Europe VII A/S afgivet tilsagn om at yde
lan stort t.kr. 3.355. Forpligtelsen lgber indtil investeringen er afviklet.

Moderselskabet har overfor Merchant Equity Large Cap VIII A/S afgivet tilsagn om at yde 1dn
stort t.kr. 3.355. Forpligtelsen lgber indtil investeringen er afviklet.

Moderselskabet har overfor Merchant Equity Large Cap IX A/S afgivet tilsagn om at yde lan stort
t.kr. 2.002. Forpligtelsen lgber indtil investeringen er afviklet.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Moderselskabet har overfor pengeinstitut afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for tilknyttede
virksomheder. For G.F. Ejendomme A/S ultimeret og for Brdr. Friis Mebler ApS t.kr. 500.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hzfter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hzfter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sclskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Neartstiende parter

Bestemmende indflydelse

Gert Johansen Friis Hovedaktionar
Furesgvej 127

2830 Virum

Transaktioner

Alle transaktioner med na&rtstaende parter er foretaget pd markedsmaessige vilkar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncemn
2017/18 2016/17
18. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver 1.094.190 1.037.750
Skat af drets resultat 2.590.897 5.407.577
Minoritetsinteresser -5.928.999 -5.936.120
-2.243.912 509.207
19. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -3.990.449 -4.264.453
Zndring i tilgodehavender 2.439.845 1.559.081
ZAndring i leverandergeeld og anden geld -264.458 2.537.309
-1.815.062 -168.063
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