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Michigan Invest ApS“—

Ledelsespétegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for
Michigan Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at érsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finanslelle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder eftervores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 26. november 2020
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Michigan Invest ApS“—

Den uafhangige revisors revisionspétegning

Til kapitalejerne i Michigan Invest ApS

Konklusion
Vi har revideret érsregnskabet for Michigan Invest ApS for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efterérsregnskabsloven.

Deter vores opfattelse, at érsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i

overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfortvores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar if¢lge disse standarder og krav er naermere beskreveti
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af érsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er

gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores dvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt 0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for Iedelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatterikke Iedelsesberetningen, 0g vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om Iedelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af érsregnskabet er det vores ansvar at Iaese Iedelsesberetningen 0g i den forbindelse
overveje, om Iedelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med érsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudoverat overveje, om ledelsesberetningen indeholder kro‘evede oplysninger i henhold til
érsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
érsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformationi ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for érsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for
at udarbejde et érsregnskab uden vasentligfejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af érsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af firsregnskabet
Vores mél er at opné h¢j grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, 0g at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hoj grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udf¢res i overensstemmelse
med internationale standarder om revision 0g de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vasentligfejlinformation, nér sédan findes. Fejlinformationer kan opsté som fdlge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de

¢konomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trafier pé grundlag af érsregnskabet.
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Michigan Invest ApS

Den uafhangige revisors revisionspétegning

Som led i en revision, der udf¢res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdendei Danmark, foretager vi faglige vurderingerog opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderervi risikoen for vaesentlig fejlinformationi érsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer0g udforerrevisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grund lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformationforérsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
viIdledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efteromstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

‘ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af érsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore opmaerksom pé

oplysninger herom i érsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forholdkan dog medfore, at selskabet ikke Iaengere kan
fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur 0g indhold af érsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om érsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begivenheder pé en
sédan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Erklaring i henhold til anden Iovgivning 0g dvrig regulering
Overtraedelse af selskabslovens regler om Ién til kapitalejere og Iedelsesmedlemmer
Et ledelsesmedlem, der ogsé er kapitalejer, har i érets lob haft et Ién kr. 65.695. Lénet er tilbagebetalt i érets lob jf.
note 4. Udlénet er i strid med selskabslovens § 210, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Karlslunde, den 26. november 2020
TORSTEN RASMUSSEN
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CV -nr. 34901295

Torsten Rasmussen

Registreret revisor
mne7610
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Michigan Invest ApSE

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Michigan Invest ApS

(astervej 4

3480 Fredensborg

CVR—n r. 21592080
Stiftelsesdato 1. januar 1999

Hjemsted Fredensborg
Regnskabsér 1. qui 2019 - 30. juni 2020

Direktion Jens Fibiger-Henriksen , Direkt¢r

Revisor TORSTENRASM USSEN

God kendt Revisionsanpartsselskab
Bjaalkevangen 3

2690 Karlslunde
CVR-nr. 34901295

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S

Slotsgade 44
‘

3400 Hillemd \

\
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Michigan Invest ApS

Ledelsesbe retning

Selskabets vasentligsteaktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestér af udvikling ag byggeprojekter 0g rédgivning herom samt besiddelse af

kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteter0g akonomiske forhold
Selskabets resultatopgwrelse for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 udviser et resultat pé kr. 406.352, og
selskabets balance pr. 30. juni 2020 udviser en balancesum pé kr. 19939583,0g en egenkapital pé kr. 14.638.922.

Vaesentlige andringer i selskabets aktiviteter0g akonomiske forhold
Der er ikke sket vaesentlige aendringer i selskabets aktiviteter 0g ¢konomiske forhold

i
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Michigan Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Michigan Invest ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold tiI tidligere ér.

Koncernregnskab
Under henvisning til érsregnskabslovens 5 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belobsgraensern e.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og mailing
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

lndtaegter indregnes i resultatopgwrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af

finansielie aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i

resultatopgarelsen aIIe omkostninger, der er afholdt for at opné érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger 0g hensatte forpligtelser samt tilbagefqirsler som fwlge af aendrede regnskabsmaessige skwn af

beldb, der tidligere har vaeret indregnet i re5ultatopg¢relsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ¢konomiske fordeie vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér deter sandsynligt, at fremtidige mkonomiske fordeie vil fragé selskabet, og

forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.
‘

Ved f¢rste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf¢lgende méles aktiver 0g forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver 0g forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over I¢betiden. Amortiseret kostpris opgwres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag 0g tillaeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen 0g det nominelle belwb. Herved fordeles kurstab

0g -gevinst over Imbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden érsrapporten aflaegges,

og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgia relsen

Med henvisning til érsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sam mendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestér af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, aendring i Iagre af

faerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtagter,omkostninger til révarer og hjaelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning fra Ievering af serviceydelser ind regnes lineaert i nettoomsaetningen, i takt med leveringen af

ydelsen.
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Michigan Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatteromkostninger til produktion, distribution, salg, reklame, administration,
Iokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatterIonninger 0g ovrige Ionrelaterede omkostninger, herunder feriepenge 0g
pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. l personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgwrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede 0g associerede virksomheder
Indtagter fra kapitalandele omfattermodtagne udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder i det omfang
de ikke overstiger den akkumulerede lndtjening i den tilknyttede virksomhed eller den associerede virksomhed i

ejerperioden.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgwrelsen med de beldb, der vedrorerregnskabséret.
Finansielle poster omfatterrenteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede 0g urealiserede kursgevinster 0g -tab vedrorende vaerdipapirer, gaeld 0g transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlén samt tillaeg og godtgorelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfores l det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af érets resultat
Skat af érets resultat omfatteraktuel skat af érets forventedeskattepllgtlge indkomst og érets regulering af
udskudt skat med fradrag af den deI af érets skat, der vedroreregenkapitalbevagelser. Aktuel 0g udskudt skat
vedrorende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet 0g de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- 0g underskudsgivende danske selskaber l forhold til disses

skattepllgtige indkomstr Virksomheder med skattemassige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra

virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede 0g associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede 0g associerede virksomheder méles til kostpris. I kostprisen indgér kobsvederlaget
opgjort til dagsvaerdi med tillag af direkte kobsomkostninger. I tilfaelde, hvor kostprisen overstlger
nettorealisationsvardien, nedskrives til denne Iavere vaerdi.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer, som bestér af veerdipapirer optaget til handel pé et reguleret marked, indregnes til
Fondsborsens salgsvaerdi pé balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imodegéelse af forventedetab.

Nedskrivninger til tab opg¢res pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvider
Likvider omfatterIlkvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til Iikvide
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Michigan Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

beholdninger, 0g hvorpé der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke evrige egenkapitalposter, der kan vare Iovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Udskudt skat og érets regulering heraf opg¢res som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
0g skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligteisen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfwrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udiigning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpiigtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed 0g jurisdiktion.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler 0g skattesatser, der med balancedagens Iovgivning vil vaere

galdende, nér den udskudte skat forventes ud|¢st som aktuel skat. fc'ndring i udskudt skat som fwlge af aendringer i

skattesatser indregnes i resultatopgdrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligteiser 0g tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af érets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Anden geld
Andre gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forp|igtelser
Eventualaktiver0g —forp|igte|ser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Michigan Invest ApS

Resultatopg¢relse

Note 2019/20 2018/19

Bruttotab -102.045 -85.020

Personaleomkostninger 1 -549.809 593.661
Driftsresultat -651.854 -678.681

lndtagter af kapitalandele i tilknyttede 0g associerede
virksomheder 2386500 387.000

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaagsaktiver 12.098 2,069.162

Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 1.373 758
Andre finansielle indtagter 2.027 3.668
Finansielle omkostninger 2 ~1.341.977 -86.522

Resultat f¢r skat 408.167 1.695385

Skat af érets resultat -1.815 -527.992

Arets resultat 405.352 1.167.393

Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen 50.000 60.000

Overfwrt resultat 356.352 1.107.393

Resultatdisponering 406.352 1.167.393
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Michigan Invest ApS

Balance 30. juni 2020

Note 2020 2019
Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 132.600 132.600

Kapitalandele i associerede virksomheder 3 6607011 6607011
Andre vaardipapirer 0g kapitalandele 10931400 12.165.087

Finansielle anlaegsaktiver 17.677.011 18.904.698

Anlaagsaktiver 17.677.011 18.904.698

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 70.029 68.656

Andre ti|godehavender 8.003 1.664

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere 0g Iedelse 4 0 63.668

Tilgodehavender 78.032 133.988

Likvide beholdninger 2.184.540 412.569

Omsetningsaktiver 2.262.572 546.557

Aktiver 19339583 19.451.255
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Michigan Invest ApS .

Balance 30. juni 2020

Note 2020 2019

Passiver

Virksomhedskapital 125.000 125.000

Overfwr‘c resultat 14.463.922 14.107.57O

Udbytte for regnskabséret 50.000 60.000

Egenkapital 14.638.922 14.292.570

Leverandarer af va rer 0g tjenesteydelser 25.808 20.000

Gald til tilknyttede virksomheder 5240.103 5.137.356

Anden gaeld, herunder skyldige skatter 0g skyldige bidrag
til social sikring 34.750 1.329

Kortfristede galdsforpligtelser 5.300.661 5.158.685

Gaeldsforpligtelser 5.300.661 5.158.685

Passiver 19339583 19.451.255

Eventualforpligtelser 5

Sikkerhedsstillelser 0g pantsaetninger 6

l

l
l
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Michigan Invest ApS
\

‘ Egenkapitalopgarelsen

Udbytte for

Virksomheds Overf¢rt Udbytte for

kapital resultat aret I alt

Egenkapital 1. qui 2019 125.000 14.107571 60.000 14.292571

Betalt udbytte -60.000 -60.000

Arets resultat 356.352 50.000 405.352

Egenkapital 30. juni 2020 125.000 14.463.923 50.000 14538323

Virksomhedskapitalen har vaaret uaendret de seneste 5 ér.

1
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Michigan Invest ApS

Noter

2019/20 2018/19

1. Personaleomkostninger
L¢nninger 547.520 590.000

Andre omkostninger til social sikring 2.289 3.661

549.809 593.661

Gennemsnitligt antal beskz-eftigede 1 1

2019/20 2018/19
2. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidmrerfra tilknyttede virksomheder 102.747 85.081

Andre finansielle omkostninger 1,239.230 1.441
1341.97? 86.522

3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttedeog associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat

Jens Henriksen ApS Fredensborg 100,00 5.296.171 -81.914

5.296.171 -81.914

Associerede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat

Difko ValueBuiIding II Holstebro 25,80 28048360 7.032.117

28.048360 7.032.117

28.048360 7.032.117

4. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere 0g Iedelse
2019/20 2018/19

Tilgodehavende hos direktion 0 63.668

I regnskabséret 2018-19 er der ved en fejl opstéet et tilgodehavende hos et medlem af direktionen, der ogsé er

kapitalejer, pé kr. 60.000 med tillag af renteri alt 63.668. Tilgodehavendet er tilbagebetalt ved indbetaling 0g

udlodning i indevaerende regnskabsér med kr. 65.695. Forrentning er foretaget med 10,05%.

5. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de ¢vrige selskaberi koncernen 0g hafter solidarisk for de skatter, som vedrdrer
sambeskatningen.

6. Sikkerhedsstillelserog pantsatninger
Der er ingen Sikkerhedsstillelser eIIer pantsaetninger pr. statusdagen.
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