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MichiJgan Invest ApS

Ledelsespétegning

Ledelsen har dags dato behandlet 0g godkendt érsrapporten for regnskabséret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for
Michigan Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at érsregnskabet giveret retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og ?nansielle

stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteterfor regnskabséret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatte|se en retvisende redegwrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 30. oktober 2019

Direk?‘
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Michigan Invest ApS

Den uafhangige revisors revisionspétegning

Til kapitalejerne i Michigan Invest ApS

Konklusion
Vi har revideret érsregnskabet for Michigan Invest ApS for regnskabséret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter
anvendtregnskabspraksis, resultatopgcbrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter érsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at érsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g ?nansielle

stilling pr. 30. juni 2019, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i

overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Gru ndlag for konklusion
Vi har udf¢rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifcblge disse standarder og krav er naermere beskrevet i

revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 5rsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i

overensstemmelse med internationaleetiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er

gaeldende i Danmark, Iigesom vi har opfyldt vores asvrige etiske forpligtelseri henhold til disse regler 0g krav. Det er
vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt 0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om Iedelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for Iedelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke Iedelsesberetningen, 0g vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om Iedelsesberetningen.

l tilknytning til vores revision af érsregnskabet er det vores ansvar at lease Iedelsesberetningen 0g i den forbindelse
overveje,om Iedelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med érsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pé anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation,

Vores ansvar er derudover at overveje,om Iedelsesberetningen indeholderkravede oplysninger i henhold til

érsregnskabsloven.

Baseret pé det udf¢rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

érsregnskabet og er udarbejdeti overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i Iedelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for érsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et érsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidereansvaret for den interne kontrol, som Iedelsen anser for nadvendigfor
at udarbejde et érsregnskab uden vasentlig fejlinformation,uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af érsregnskabet er Iedelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at

oplyse om forholdvedr¢rendefortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde érsregnskabet pé grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre Iedelsen enten har til hensigt at Iikvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativend at g¢re dette.

Revisors ansvar for revisionen af érsregnskabet
Vores mél er at opné h¢j grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, 0g at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Haj grad af
sikkerhed er et h¢jt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse
med internationalestandarder om revision 0g de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke

vaesentlig fejlinformation,nér sédan ?ndes. Fejlinformationerkan opsté som fwlge af besvigelser eller fejl og kan

betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,at de enkeltvis eller samlet har ind?ydelse pé de

mkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traefferpé grundlag af érsregnskabet.
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Michigan Invest ApS

Den uafhangige revisors revisionspétegning

Som led i en revision, der udf¢res i overensstemmelse med internationalestandarder om revision 0g de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretagervi faglige vurderinger0g opretholderprofessional skepsis under
revisionen. Herudover:

* ldenti?cerer0g vurderervi risikoen for vasentlig fejlinformation i érsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer0g udf¢rer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at

opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er h¢jere end ved vaesentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledningeller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendtaf ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige sk¢n 0g tilknyttede oplysninger, som Iedelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af érsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenhedereller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning g¢re opmaerksom pé

oplysninger herom i érsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modi?cere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores

revisionspétegning. Fremtidige begivenhedereller forhold kan dog medf¢re, at selskabet ikke Iangere kan
fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af érsregnskabet, herunder
noteoplysningeme, samt om érsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begivenhederpé en

sédan méde, at der gives et retvisende bi||ede heraf.

Vi kommunikerer med den ¢verste Iedelse om blandt andet det planlagte omfang 0g den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,herunder eventuellebetydelige mangleri intern
kontrol, som vi identificererunder revisionen.

Erklaering i henhold til anden Iovgivningog avrig regulering
Overtraedelse af selskabslovens regler om Ién til kapitalejere0g ledelsesmedlemmer
Selskabet har den 30. juni 2019 et tilgodehavendepé kr. 63.668 hos et medlem af ledelsen, Selskabets udlén er i

strid med selskabslovens 5 210 0g kan vaare ansvarspédragende for selskabsledelse.

Karlslunde, den 30. oktober 2019

TORSTEN RASMUSSEN

Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 34901295

IMAM/kitLg;
Torsten Rasmussen

Registreret revisor

mne7610
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Michigan Invest ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksom heden

CVR-nr.

Stiftelsesdato

Hjemsted

Regnskabsér

Direktion

Revisor

CVR-n r.

Pengeinstitut

Michigan Invest ApS

¢stervej4

3480 Fredensborg

21592080

1. januar 1999

Fredensborg
1. juli 2018 - 30. juni 2019

Jens Fibiger-Henriksen , Direkt¢r

TORSTEN RASMUSSEN

Godkendt Revisionsanpartsselskab

Bja—zlkevangen 3

2690 Karlslunde

34901295

Nordea Bank Danmark A/S
Slotsgade 44

3400 Hiller¢d
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Michigan Invest ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligsteaktiviteter bestér af udvikling ag byggeprojekter 0g rédgivningherom samt besiddelse af
kapitalandele.

Udviklingeni aktiviteter og ¢konomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for regnskabséret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 udviser et resultat pé kr. 1.167.393, og
selskabets balance pr. 30. juni 2019 udviser en balancesum pé kr. 19.451.255, og en egenkapital pé kr. 14.292.S70.

Begivenhederefter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenhederaf vaesentlig betydning for selskabets ?nansielle

stilling.
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Michigan Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Michigan Invest ApS for 2018/19 er a?agt i overensstemmelse med érsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalgaf enkelte regler i klasse C.

Den anvendteregnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ér.

Koncernregnskab
Under henvisning til érsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdetkoncernregnskab, da koncernen ikke
overskriderbelabsgranserne.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning0g méling
Regnskabet er udarbejdetmed udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

lndtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringeraf

?nansielle aktiver og forpligtelser,der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i

resultatopg¢relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné ?rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger 0g hensatte forpligtelsersamt tilbagefmrsler som f¢lge af aendrede regnskabsmaessige sk¢n af

bel?b, der tidligerehar vaeret indregnet i resultatopgmelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidigemkonomiske fordeleviI til?yde selskabet, 0g
aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér deter sandsynligt, at fremtidige?konomiske fordeleviI fragé selskabet, 0g
forpligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved fairste indregning méles aktiver og forpligtelsertil kostpris. Efterfeslgende méles aktiver0g forpligtelsersom
beskrevet for hverenkelt regnskabspost nedenfor.

Visse ?nansielle aktiver og forpligtelserméles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over I¢betiden. Amortiseret kostpris opg¢res som oprindeligkostpris med fradragaf afdrag og tillaeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen meIIem kostprisen 0g det nominelle belab. Herved fordeles kurstab

0g —gevinst over Iwbetiden.

Ved indregning 0g méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden érsrapporten a?aegges,

og som be- eIIer afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopg¢relsen

Med henvisning til érsregnskabslovens 5 32 er visse indtagter 0g omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenestenbestér af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsatning, aendring i Iagre af

fardigvarer 0g varer under fremstilling, andre driftsindtagter, omkostninger til révarer0g hjaalpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsaetning fra Ieveringaf serviceydelser indregnes lineaart i nettoomsaetningen, i takt med Ieveringen af

ydelsen.
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Michigan Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, Iokaler, tab
pé debitorer,operationelleIeasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I¢nninger 0g ¢vrige Imnrelaterede omkostninger, herundersygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af Ionrefusionerfra det offentlige.

Indtaegter fra kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder
lndtagter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede 0g associerede virksomhederi det omfang
de ikke overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed eller den associerede virksomhed i

ejerperioden.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter 0g omkostninger indregnes i resultatopgwrelsen med de belwb, der vedrarer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter 0g -omkostninger, ?nansielle omkostninger ved ?nansiel leasing,
realiserede 0g urealiserede kursgevinster 0g -tab vedr¢rendevaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlén samt tillag 0g godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsf¢resi det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af érets resultat
Skat af érets resultat omfatter aktuel skat af érets forventedeskattepligtige indkomst og érets regulering af
udskudt skat med fradragaf den del af érets skat, der vedr¢reregenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrwrende egenkapitalbevaagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungensambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- 0g underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses

skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra

virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede 0g associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles til kostpris. I kostprisen indgér k¢bsvederlaget
opgjort til dagsvardimed tillaeg af direkte k¢bsomkostninger. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne Iavere vaerdi.

Andre ?nansielleanlaegsaktiver
Andre vardipapirer, som bestér af vaerdipapirer optaget til handel pé et reguleret marked, indregnes til
Fondsbmrsens salgsvaerdi pé balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavenderméles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til im¢degéelse af forventedetab.

Nedskrivninger til tab opgwes pé grundlag af en individuelvurderingaf de enkelte tilgodehavender.

Likvider
Likvider omfatter Iikvide beholdningerog kortfristedevaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til Iikvide
beholdninger, 0g hvorpé der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

9/15

TORSTEN RASMUSSEN
Godkendt Revisionsanpartsselskab



Michigan Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Udskudt skat og érets regulering herafopgwres som skatten af alle midlertidige forskelle meIIem regnskabsmaessig
0g skattemassig vaerdi af aktiver 0g forpligtelseropgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eIIer

afviklingaf forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunderskattevaerdien af fremf¢rse|sberettigedeskattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventesat blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjeningeIIer ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomhederinden for sammejuridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skatte aktivermiles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivningviI

vare galdende, nér den udskudte skat forventesudl¢st som aktuel skat. lEndring i udskudt skat som fmlge af

andringer i skattesatser indregnes i resultatopg?relsen.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser 0g tilgodehavendeaktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af érets
forventedeskattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet haefter som administrationsselskab for ti|knyttedevirksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Anden geld
Andre gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Eventualaktiverog -forpligtelser
Eventualaktiver 0g -forpligtelserindregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

10/15

TORSTEN RASMUSSEN
Godkendt Revisionsanpartsselskab



Michigan Invest ApS

Resultatopgarelse

Bruttofortjenestel—tab

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder
Indtagter af andre kapitalandele, vaerdipapirer 0g
tilgodehavender,der er anlaegsaktiver
Andre finansielle indtaagter fra tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle indtagter
Finansielle omkostninger
Resultat far skat

Skat af érets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

Resultatdisponering

Note 2018/19 2017/18

-85.020 412.101

1 -593.661 -835.446

-578.681 -947.547

387.000 322.500

2.069.162 1097808

758 0

3.668 0

2 -86.522 -387

1695385 472.374

-527.992 85.397

1.167.393 557.771

60.000 0

1.107393 557.771

1.167393 557.771
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Michigan Invest ApS

Balance 30. juni 2019

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer 0g kapitalandele
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavenderhos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavenderhos virksom hedsdeltagere 0g
ledelse

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

TORSTEN RASMUSSEN
Godkendt Revisionsanpartsselskab
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Note 2019 2018

132.600 132.600

6.607.011 6,607.011

12.165.087 10.105.207

18.904.698 16.844.818

18.904.698 16.844.818

68.656 7.898

0 526.600

1.664 2.388

63.668 0

133.988 536.886

412.569 72.378

546.557 609.264

19.451.255 17.454.082



Michigan Invest ApS

Balance 30. juni 2019

Note 2019 2018

Passiver

Virksomhedskapital 125.000 125.000

Overf¢rtresultat 14.107.570 13.000.178

Ud bytte for regnskabséret 60.000 0

Egenkapital 5 14192570 13.125.178

Leverandarer af varer 0g tjenesteydelser 20.000 20.000

Gaeld til tilknyttedevirksomheder 5.137356 3,455.775

Anden gaeld, herunderskyldige skatter 0g skyldige
bidrag til social sikring 1.329 853.129

Kortfristedegaeldsforpligtelser 5.158.685 4.328.904

Geldsforpligtelser 5.158.685 4328.904

Passiver 19.451.255 17.454.082

Eventualforpligtelser 6

Sikkerhedsstillelser 0g pantsaetninger
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Michigan Invest ApS

Noter

1. Personaleomkostninger
L¢nninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede

2. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidmrer fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Oplysninger om kapitalandele i tilknvttede0g associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i %

Jens Henriksen ApS Fredensborg 100,00

Associerede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i %

Difko ValueBuiIding II Holstebro 25,80

4. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og Iedelse

590.000 832.148

3.661 3.298

593.661 835.446

1 1

85.081 0

1.441 387

86.522 387

Egenkapital Resultat

5,378.086 339.415

5.378.086 339.415

Egenkapital Resultat

28.766.243 1.471.439

28.766.243 1.471.439

I regnskabsérets I¢b er der ved en fejl opstéet et tilgodehavendehos et medlem af direktionen pé kr. 63.668.

Tilgodehavendeter i strid med selskabslovens 5210, 0g udloddes efter balancedagen. Der er ikke sket afviklingi

regnskabséret. Forrentning foretages med 10,0596.

5. Egenkapitalopg¢relse

Virksomhedskapital 0verf¢rt resultat Foresléet udbytte I alt

Egenkapital primo 125.000 13.000.178 0 13,125.178

Forslag tiI érets resultatdisponering 1.107.393 60.000 1167393

125.000 14.107.571 60.000 14292571

Virksomhedskapitalen har varet uandret de seneste 5 ér.
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6. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de (bvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrmrer

sambeskatningen.

Selskabet hazefter for udbytteskat kr. 16.200 af et tilgodehavendehos et Iedelsesmedlem der udloddes efter
balancedagen.

7. Sikkerhedsstillelser 0g pantsaetninger
Der er ingen Sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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