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Michjgan Invest ApS

tedelsesptegning

Ledelsen har da& dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsret l.juli 2016 - 30. juni 2017 for
Michigan Invest ApS.

rsrapporten aflgges i overepsstemmelse med rsregnskabsloven.

net er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et rewisende billede af selskabets aktiver. passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultalet af selskabet.s aktiviteter for regnskabsret l-juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesbereynipgen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeg:relse for de frhold. beretningen
omhandler.

rsrapporten indstilles tiI generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborgz den 10. november 2017
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Michigan Invest Ap5

Den uafhngige revisors revisionsptegning

'rll kapitalejerne i Michigan Invest ApS

Konklusion
Vi har revideret rsregnskabet for Michigan Inves't ApS for regnskabsret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter
anvendt regnskabspraksis. resultatopg4relse, balance og noter. rsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabe't giver et retvisende billede af selskabel aktiverz passiver og finansielle
stllling pr. 30. juni 2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsret l-juli 2016 - 30. juni 2017 i

overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udflrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gldende i Danmark. Vores anwar lf4lge dlsse standarder og krav er nrmere beskrevet

i

revisionsptegningens afsnit ''Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet''. Vi er uafhngge af selskabet i

overenutemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'S Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gldende i Danmark, Iigesom vi har opldt vores 4vrige etiske forpligtelser i henhold til dimse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnede revisionsbevis er tilstrkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om Iedelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for Iedelsesberetningen.

Vores konklusion om rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om Iedelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lse Iedelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om Iedelsesberetningen er vsentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores viden opnet ved
revisionen eller p anden mlde synes at indeholde vsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om Iedelsesberetningen indeholder krvede oplysninger i henhold til
rsregnskabsloven.

Baseret p det udfyrte arbejde er det vores opfattelse, at Iedelsesberetningen er i overensstemmelse med
rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabstovens krav. Vi har kke fundet vsentlig

fejlinformation i Iedelsesberetningen.

tedelsens ansvar for rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret fbr udarbejdelsen af et rsregnskab. der giver et rewisende billede i overensstemmelse med
rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere a'nsvaret for den interne kontrot som ledelsen anser for n/dvendig for

at udarbejde et rsregnskab uden vsentlig fejlinformation, uanset om denne sltyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbqjdelsen af rsregnskabet er ledelsen anwarlig for at vurdere selskabets evne tiI at fortst'te driften; at
oplyse om forhold vedr#rende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde rsregnskabet p grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drif't, medmindre ledelsen enten har ti1 hensigt at likvidere selskabet. indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g/re dette.

Revisors afuvar for revisionen af rsregnskabe'
Vores mI er at opn h grad af sikkerhed for, om rsregnskabet som helhed er uden vsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes bewigelser eller fejle og at afgive en revisionsptegningmed en konklusion. H#j grad af
sikkerhed er et h#jt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfres i overensstemmelse
med intemationale standarder om revision og de yderligere krav' der er gldende i Danmark, altid viI afdkke
vsentlig fejlinformation, nr sdan findes. Fejlinformationer kan opst som f/lge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vsentlige, hvis det med rimelighed kan fowentes. at de enkelwis eller samlet har indflydelse p de
@konomiske beslutninger. som regnskabsbrugerne trffer p grundlag af rsregnskabet.
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Mithigan lnvest ApS

Den uafhngige revisors revisionsptegning

Som Ied i en revision, der udfpres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav. der er gldende i Danmark foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vsentlig fjlinformation rsregnskabet uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. udformer og udf4rer revisionshandlinger som reaktion p disse risici samt opnr
revisionsbevis, der er tilstrkkelgt og egnet t1l at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vsentlig fejlinformation forlrsaget af besvigelser er here end ved vsentlig fejlinformation
frrsaget af fejt idet besvigelser kan omfatte sammensvrgelser,dokumentalsk bevidste udeladelser.
vildledning eller tilisidesttelse af intern kontrol.

* Opnr vi fo.rstelse af den inteme kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspralis, som er anvendt af ledelsen, er pauende, samt om de
regnskabsmssige sk4n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om Iedelsens udarbejdelse af rsregnskabet p grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drif't er passende/ samt om der p grundlag af det opnlede revisionsbevis er vsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold' der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne tiI at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vsentlig usikkerhed. skal vi i vores revisionsptegning g4re opmrksom p

oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sdanne oplysninger ikke er tilstrkkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret p det revisionsbevis, der er opnet frem tiI datoen for vores
revisionsptegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medf/re, at selskabet ikke Ingere kan
fortstte driften.

Tager vi stilllng tiI den samlede prsentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om rsrqgnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p en
sdan mde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den :verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identifirer under revisionen.

Karlslunde. den 10. november 2017

TOMTEN RMMUSSEN
Godkendt RevisionsanpaAselskab

-nr. 34901295
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Mithigan lnvest ApS

Virksomhedsoplysninger

Wrksomheden Michigan lnvest ApS

:stervej 4

3480 Fredensborg

CvR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsr

21592089
1. januar 1999

Fredensborg
1. juli 2016 - 30. juni 2017

Direktion Jens Fibiger-Henriksen
?

Direketyr

Revisor TORSTENRASMUSSEN
Go#kendt Revisionsanpartsselskab
Bjlkevangen 3

2690 Karlslunde
CVR-nr.: 34901295

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S

Slotsgade 44

3400 Hiller4d
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Miehigan Inves: ApS

tedelsesberetning

Selskabets vsentli>eaktiviteter
Selskabets vsentligste aktiviteter bestr af udvkling ag byggeprojekter og rdgivning herom samt beskddesse af
kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteler og lkonomiske forbold
Selskabets resultatopg#relse for rvgnskabsret1. juli 2016 - 3Q. juni 2017 udviser et resultat p kr. 702.149, og
selskabe? balance pr. 30. juni 2017 udviser en balancesum p kr. 16-238.271, og en egenkapiol pl kr. 12.567.408.

Beglveneder efter regnskabsrea afslmnlng
Der er efter regnskabsrets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vsentlig betydning for selskabets finansielle
t5;'1!'i'l I.i

lrht 1I;.
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Michigan Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
rsrapporten for Michigan Invest ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klsse C.

Den anvendte regnskabspraksis er undret i forhold ti1 tidligere r.

Konernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab. hvodor dette er undladt.

Rapporteringsvaluta
rsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencec der opstr meltem
transaktionsdagens kurs og kursen p betalingsdagen, indregnes i resultatopg:relsen som en finansiel post.

Monetre aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes tiI balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgr i resultatopg/relsen underfinansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og mling
lndtgter indregnes i resultatopg:relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vrdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der mles tiI dagsvrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opn rets indtjening, herunder afskrivnlnger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagef:rsler som f/lge af ndrede regnskabsmssige sk:n af belyb, ter tidligere har vret
indregnet i resultatopg@relsen.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige :konomiske fordele vil tilflyde selskabet og
aktivets vrdi kan mles plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nr det er sandsynligt at fremtidige :konomiske fordele viI frag; selskabet, og
forpligtelsens vrdi kan mles plideligt.

Ved f/rste indregning mles aktiver og forpligtelser :11 kostpris. Efted4lgende mles aketiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regpskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser mles til amortiseret kostprisz hvorved der indregnes en konstant effktiv
rente over l4betiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelg kostpris med fradrag af afdrag og tillg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belWb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over l/betiden.

Ved indrgnlng og mlllng tagp: hpnsyn tl gevinster. tab pg risici. der fremkommerz inden rsrapporten aflgges,
og som be- eller afkrfterlrhold, der eksisterede p balancedagen.

Resultatopg*relsen

Bruttofortjeneste og -'ab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopg4relsen efter beMemmelserne i

rsregnskabslovens 32.
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Mithigan Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste indeholder nettoomstning, andre driftsindtgter og elterne omkostninger.

Nettoomstning
lndtgter ved levering af serviceydelser indregnes som omstning i takt med Ieveringen af ydelsen.

Andre ekAerne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler qg
operationelle Ieasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkoslninger omfatter I4nninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

IndtVerfra kapkalandele i tilknyttede og amtncierede virksomheder
lndtgter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder i det omfang
de ikke overstiger den akkumulerede indljening i den tilknyttede virlomhed eller den assoderede virksomhed

i

vjerperioden.

Finansielle indtgter og omkostninger
Finansielle indtgter og omkostninger indregnes i resultatopg4relsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsret.
Finansielle indtgter og omkostninger indeholder renteindtgter og -omkostninger. realiserede og urealiserede
kursgevinster og ab vedrgrende vrdpapirer, gld og transaktioner i fremmed valuta' modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillg og godtgyrelser under
acontoskatteordnkngen.

Skat af rets resultat
Skat af rets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og rets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af rets skat der vedr:rer egenkapitalbevgqlser.Aktuel og udskudt skat
vedryrende egenkapitalbevgelserindregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om wungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemssige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virlomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balanten

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virkMmheder
Kapitalandele i tilknyttede og assoderede virksomheder mlles tiI kostpris. Udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den tilknyttede eller den associerede viromhed i ejerperioden. behandles som en
reduktion af kostprsen. I tilflde. hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvrdien.nedskrives tiI denne lavere
vrdi.

Andre finansielle anlokiver
Andre vrdipapkrer og kapitatandele mses :i! kurwrdien p balancedagen, sfremt de er imrslmtvrede. eller en
anslet dagsvrdi. sfremt de ikke er blrsnoterede,

Tilgodehavender
Mlgodehavender mles til amortiseret kostprs. Det svarer i al vsenttighed til nominel vrdi, reuceret med
nedskrivninger til im4degelse af forventede tab.

Periodeafgrnsningsposter.apiver
Periodeafgrnsningsposterindregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedr4rende efterf4lgende
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Mkhiran lnve? ApS

Anvend' regnskabspraksis

regnskabsr.

tikvider
Likvider omfatter Iikvide beholdninger og korlfristede vrdipapirer med en lybetid under 3 mneder, og som uden
hindring kan omsttes til Iikvide beholdninger, og hvorp der kun er ubetydelige risici for vrdindringer.

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
tldskudt skat og rets regulering heraf opg#res som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmssig
og skattemssig vrdi af aktiver og fomligtelser opgjort p grundlag af den planlagte anvendelse af aktiket eller
afkikling af forpligtelsen-

Udskudte skatteaktiver. herunder skattevrdien af fremf4rselsberettigede skattemssige underskud, indregnes
med den vrdi. hvortil de fowentes at blive anvendt enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser

i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat mles p grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens Iovgivning vil vre
gldende, nr den udskudte skat fowentes udl4st som aktuel skat.

Finansielle gldsforpligtelser
Fastforrentede ln som realkreditln og In hos kredtinstitutter indregnes ved Inoptagelsen tiI det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. l efterblgende r mles Inene til amortiseret
kostpriEs, der for kontantln svarer tiI Inets restgld. For obligationsln svarer amortiseret kostpris til restglden,
beregnet som Inets underliggende kontantvrdi p lnetldspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af Inets kursregulering p optagelsestidspunktet.

Uvrige gldsforpligtelser mles tiI amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vrdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og Worpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Mithigan lnvest Ap5

Resul'a'opgyrelse

Note
2016/1.7

kr.

-114.876

2015/16
kr.

Bruttofortjenestm/-ob

Personaleomkostninger
Driftsresultat

lndgter af kapitalandele i tijknyttede og
associerede virksomheder
lndtgter af andre kapitalandele, vrdipapirer og
tilgodehavender. der er anlgsalver
Andre finansielle indtgter
Finansielle omkostninger
Resultat #*r skat

Skat af rets resultat

rets resultat

1

-11*.319

-589-872 -588.942
-7*-748 -793.261

2

80.4$1

1..269.893 150.645
0 542

-144 0

565.*1 -471.663

137.148 124.570
702.149 -347.093

Forslag tiI resultatdisponering
Foreslet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfyrt resvltat

Resultatdisponering

() 50.000
707.149 -397.093
702.149 -347.093
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Michigan lnvest ApS

Balante 30.juni 2017

Note
2017

kr.

2016
kr.

Aktiver

Kapitalandele i tiilknyttvde virtsomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vrdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlgsaktiver

Anlgsaktiver

mlgodehavender hos tilkn>ede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Nlgodehavender

Llkvide beholdninger

Omstningsaktiver

Aiver

3

3

132.600 132.6*
6.607.011 6.607.011
9.034.351 7.812.8%

15-773.962 14.552.415

15.773.*2 14.552.415

7.898 7.898
437.200 292.800

2.550 6.838
447.648 307.536

16.661 19227

464.309 499.743

16.238.271 4#,952.158
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Mithigan Invest Ap5

Balante 30.juni 2017

Note
2017

kr.
2016

kr.
Passiver

Virksomhedskapital
Overflrt resultat
Udbytte for regnskabsret
Egenkapital

Leverand4rer af varer og tjenesteydelser
Gld til tilknyttede vlrksomheder
Anden gld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring
Kortfrlstede gldsforpligtelser

Gldsforpligtelser

Passiver

4

125.*0 125.000
12.442.408 11.740.260

() 50.0*
12.567.4* 11-91S.2*

20.(X)0 20.000
3.441.775 3.109.775

209.088 7.123
3.670.863 3.136.898

3.670.863 3.136.898

16.238.271 15.052.158

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og panltninger

5

6
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Michigan lnvest ApS

Noter

1. Personaleomkostninger
L4nninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskftigede

2. Finansielle omkostninger
Andre flnansielle omkostninge'r

586.000 585.009
3.872 3.942

589-872 58:.942

1 1

144 0

144 Q

3. Oplysninger om kapitalandele i 'ilknyttede og associerede virksomheder
nlknmede vitHomheder
Navn Bjemsted
Jens Henriksen ApS Fredensborg

Ejerandel i % Egenkapital Resultat
100,00 5.011.418 53.054

5.011.418 53.054

Assoderede virhomheder
Navn
Difko ValueBuilding 11

Hjemsted
Holstebro

Ejerandel i % Egenkapital Resultat
26,00 27.201.188 814.775

27,201,188 814.775

4. Egenkapitalopg/relse

Egenkapital primo

Udbetalt udbyt.te fra sidste r

Forslag ti1 rets resultatdisponering

Virhomhedskppltal Dverflrt resultat Frslag til udbyte l aI1

125.*0 11.740.2* 5().000 :1.9:5.260

-50,000 -50.000

702.149 O 702.149

125.t* 12.442.4* 0 12.567.e9

Virksomhedskapitalen har vret undret de seneste 5 )r.

5. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de 4vrige selskaber i koncernen og hfter solidarisk for de skatter, som vedr#rer
sambeskatningen.

6. Sikkerhedsstillelser og pant--tninger
Der er ingen sikikerhedsstillelser eller pantstninger pr. statusdagen.
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