
Mercandia Invest ApS
Lyngsbækgårdvej 8, 8400 Ebeltoft

 CVR-nr. 21 58 97 13

Årsrapport

1. oktober 2015 - 30. september 2016

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 6. marts 2017.

Henrik Frederiksen
Dirigent

Medlem af Grant Thornton International Ltd 
Medlem af RevisorGruppen Danmark

Grant Thornton 
Statsautoriseret  
Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45 
2100 København Ø 
CVR-nr. 34209936

T (+45) 33 110 220

www.grantthornton.dk



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side

Påtegninger

Ledelsespåtegning 1

Den uafhængige revisors erklæringer 2

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger 4

Hovedtal og nøgletal for koncernen 5

Ledelsesberetning 6

Koncern- og årsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Anvendt regnskabspraksis 7

Resultatopgørelse           15

Balance                           16

Egenkapitalopgørelse for koncernen 19

Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden 19

Pengestrømsopgørelse     20

Noter 21

Mercandia Invest ApS · Årsrapport for 2015/16



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for

Mercandia Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-

bet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-

ling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

strømme for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ebeltoft, den 6. marts 2017

Direktion

Henrik Frederiksen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Mercandia Invest ApS

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Mercandia Invest ApS for regnskabsåret 1.

oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance,

egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncer-

nen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-

ligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og

udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden

væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger

i koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, her-

under vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at

udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere

vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er

rimelige samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30.

september 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på denne bag-

grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-

skabet og årsregnskabet.

København, den 6. marts 2017

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Brian Rasmussen
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Mercandia Invest ApS

Lyngsbækgårdvej 8

8400 Ebeltoft

CVR-nr.: 21 58 97 13

Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Direktion Henrik Frederiksen

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45

2100 København Ø

Dattervirksomheder Molskroen I/S, Ebeltoft

Bernt Hansens Eftf. ApS, Rødovre

Associeret virksomhed Adept Water Technologies A/S, Herlev

Mercandia Invest ApS · Årsrapport for 2015/16 4



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nøgletal for koncernen

2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttotab -250.339 5.754

Resultat af ordinær primær drift -270.906 -102.213

Finansielle poster, netto 20.224 28.540

Årets resultat -254.689 -76.130

Balance:

Balancesum 62.599 312.797

Investeringer i materielle anlægsaktiver 893 16.207

Egenkapital 47.380 299.943

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 9.104 -6.820

Investeringsaktivitet -2.673 -19.360

Finansieringsaktivitet -254.647 -486

Pengestrømme i alt -248.215 -26.666

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 65 84

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 71,0 3.396,3

Soliditetsgrad 75,7 95,9

Egenkapitalforrentning -146,7 -50,8

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.

Mercandia Invest ApS · Årsrapport for 2015/16 5



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter består af restaurations- og hoteldrift, drift af autoværksted samt i at drive

udlejningsvirksomhed.

Modervirksomhedens formål og aktivitet er at drive udlejningsvirksomhed herunder at investere i danske

og udenlandske værdipapirer. 

Usædvanlige forhold

Der er i regnskabsåret afgivet gave til fond med ca. 259 mio.kr. Gaven er afgivet efter behørig

indhentelse af godkendelser fra SKAT ligesom fonden, der er en almennyttig fond, som modtager gaven,

har opnået afgiftsfritagelse herfor.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat før skat udgør -250.681 t.kr. mod -73.673 t.kr. Udviklingen skal ses i sammenhængen med

den afgivne gave som beskrevet i ovenstående afsnit. Ledelsen anser på den baggrund årets resultat for

tilfredsstillende. 

Miljøforhold

Koncernen er miljøbevidst og arbejder løbende på at reducere miljøpåvirkningerne fra koncernens drift.

Koncernen har i de seneste år totalrenoveret bygninger. Der er i denne forbindelse investeret i mere

miljøvenlige bygninger som bla. har betydet et lavere varmeforbrug. 

Den forventede udvikling

Koncernen forventer et væsentligt forbedret retsultat i 2016/17.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Mercandia Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er som følge af oprykning til regnskabsklasse C mellem med tilhørende

koncernregnskab ændret på følgende områder:

Indregning af kapitalandele i associerede virksomheder er ændret fra kostpris til indre værdi. Årets

resultat før og efter skat er negativt  påvirket af ændringen med t.kr. 830 (430 t.kr. i 2014/15).

Egenkapital primo 2014/15 er tillige påvirket negativt med t.kr. 10.471. Ændring af anvendt

regnskabspraksis har ikke haft skattemæssig effekt. 

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Sammenligningstallene er tilpasset den ændrede regnskabspraksis.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Mercandia Invest ApS samt tilknyttede virksomheder,

hvori Mercandia Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller

på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og

50 % af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som as-

socierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddel-

ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-

tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virk-

somheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelses-

tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders

identificerede aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til

omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er

aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgår i overtagelsesbalancen og dermed fastlæggelse af good-

will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgørelsen. Der

tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerbare aktiver og

forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægsakti-

ver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af den økonomiske

brugstid. Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen på

overtagelsestidspunktet, når de almindelige betingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 måneder efter overta-

gelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-

heder opgøres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmæssige vær-

di af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg

eller afvikling.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-

nes forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres årligt og

præsenteres særskilt nedenunder resultatopgørelsen og i en særskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, andre

driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab på

debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,

samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

på koncerngoodwill.

I både koncernens og modervirksomhedens resultatopgørelser indregnes den forholdsmæssige andel af de

associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance

eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen

sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for

sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfa-

ringer med de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der er 5

år. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Der afskrives ikke på grunde.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-

ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30  år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-

opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor koncernen har alle væsentlige risici og for-

dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste

værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien an-

vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfak-

tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Koncernens samlede

forpligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien

opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-

holdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirk-

somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt

med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-

metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi ind-

regnes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-

hedens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Så-

fremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-

se til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres un-

der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regn-

skabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget

inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgøres

som forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstids-

punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-

tjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,

hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestids-

punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-

ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-

tagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og

forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske

brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Af-

skrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en

stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes lø-

bende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger

de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer og direkte løn. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-

sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-

sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)

på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Mercandia Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og

ubegrænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og ud-

bytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-

skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsak-

tivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og

afslutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-

dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabs-

kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag

på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfriste-

de værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdnin-

ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed

Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Bruttotab -250.338.983 5.754.387 -259.328.499 -5.177.698

4 Personaleomkostninger -21.598.434 -28.557.353 -1.722.240 -5.060.507

5 Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlægsaktiver 1.031.916 -79.410.281 0 -5.320.576

Driftsresultat -270.905.501 -102.213.247 -261.050.739 -15.558.781

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -7.794.663 -69.037.064

Indtægter af kapitalandele i
associerede virksomheder -829.674 -430.316 -829.674 -430.316

Andre finansielle indtægter 21.070.112 29.043.163 21.188.847 29.207.344

6 Øvrige finansielle
omkostninger -16.349 -72.605 0 -5.706

Resultat før skat -250.681.412 -73.673.005 -248.486.229 -55.824.523

Skat af årets resultat -4.008.023 -2.457.307 -4.076.748 -2.710.316

Årets resultat -254.689.435 -76.130.312 -252.562.977 -58.534.839

Koncernens resultat
fordeler sig således:

Anpartshavere i Mercandia
Invest ApS -252.562.977 -58.534.839

Minoritetsinteresser -2.126.458 -17.595.473

-254.689.435 -76.130.312

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overført resultat -252.562.977 -58.534.839

Disponeret i alt -252.562.977 -58.534.839
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Balance 30. september

Aktiver

Koncern Modervirksomhed

Note 2016 2015 2016 2015

Anlægsaktiver

7 Goodwill 480.000 640.000 0 0

Immaterielle anlægsaktiver

i alt 480.000 640.000 0 0

8 Grunde og bygninger 49.750.000 47.250.000 4.750.000 4.750.000

9 Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 1.390.716 1.805.512 0 0

Materielle anlægsaktiver i

alt 51.140.716 49.055.512 4.750.000 4.750.000

10 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 35.603.706 39.563.956

11 Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 2.970.267 3.191.773

12 Kapitalandele i associerede
virksomheder 3.846.507 935.271 3.846.507 935.271

13 Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 1.550.721 3.512.394 1.550.721 3.512.394

14 Deposita 61.250 61.250 0 0

Finansielle anlægsaktiver i

alt 5.458.478 4.508.915 43.971.201 47.203.394

Anlægsaktiver i alt 57.079.194 54.204.427 48.721.201 51.953.394
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Balance 30. september

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015

Omsætningsaktiver

Råvarer og
hjælpematerialer 1.613.130 1.276.901 0 0

Varer under fremstilling 160.796 86.000 0 0

Fremstillede varer og
handelsvarer 100.000 50.000 0 0

Varebeholdninger i alt 1.873.926 1.412.901 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 2.069.803 1.898.279 0 7.390

Tilgodehavende
selskabsskat 0 1.042.934 0 789.925

Andre tilgodehavender 640.105 6.161.046 154.941 4.666.177

Tilgodehavender i alt 2.709.908 9.102.259 154.941 5.463.492

Andre værdipapirer og
kapitalandele 0 239.177.247 0 239.177.247

Værdipapirer i alt 0 239.177.247 0 239.177.247

Likvide beholdninger 936.061 8.900.543 221.287 6.126.403

Omsætningsaktiver i alt 5.519.895 258.592.950 376.228 250.767.142

Aktiver i alt 62.599.089 312.797.377 49.097.429 302.720.536
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Balance 30. september

Passiver

Koncern Modervirksomhed

Note 2016 2015 2016 2015

Egenkapital

15 Selskabskapital 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000

Overført resultat 43.380.109 295.943.086 43.380.109 295.943.086

Egenkapital før

minoritetsinteresser 47.380.109 299.943.086 47.380.109 299.943.086

16 Minoritetsinteresser 6.790.385 4.614.950 0 0

Egenkapital i alt 54.170.494 304.558.036 47.380.109 299.943.086

Gældsforpligtelser

17 Gæld til selskabsdeltagere
og ledelse 653.565 625.405 0 0

Langfristede

gældsforpligtelser i alt 653.565 625.405 0 0

Gæld til pengeinstitutter 1.073.634 0 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 812.077 1.504.792 0 0

Anden gæld 5.889.319 6.109.144 1.717.320 2.777.450

Kortfristede

gældsforpligtelser i alt 7.775.030 7.613.936 1.717.320 2.777.450

Gældsforpligtelser i alt 8.428.595 8.239.341 1.717.320 2.777.450

Passiver i alt 62.599.089 312.797.377 49.097.429 302.720.536

1 Usædvanlige forhold i årsrapporten

2 Efterfølgende begivenheder

3 Særlige poster

18 Eventualposter

19 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat I alt

Egenkapital 1. oktober 2014/15 4.000.000 364.948.926 368.948.926

Korrektion som følge af ændret praksis 0 -10.471.001 -10.471.001

Årets overførte overskud eller underskud 0 -58.534.839 -58.534.839

Egenkapital 1. oktober 2015 4.000.000 295.943.086 299.943.086

Årets overførte overskud eller underskud 0 -252.562.977 -252.562.977

4.000.000 43.380.109 47.380.109

Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat I alt

Egenkapital 1. oktober 2014/15 4.000.000 364.948.926 368.948.926

Korrektion som følge af ændret praksis 0 -10.471.001 -10.471.001

Årets overførte overskud eller underskud 0 -58.534.839 -58.534.839

Egenkapital 1. oktober 2015 4.000.000 295.943.086 299.943.086

Årets overførte overskud eller underskud 0 -252.562.977 -252.562.977

4.000.000 43.380.109 47.380.109
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Pengestrømsopgørelse 1. oktober - 30. september

Koncern
Note 2015/16 2014/15

Årets resultat -254.689.435 -76.130.312

20 Reguleringer 241.720.514 58.242.941

21 Ændring i driftskapital 3.975.822 -5.784.979

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -8.993.099 -23.672.350

Renteindbetalinger og lignende 21.070.112 29.043.163

Renteudbetalinger og lignende -16.349 -72.605

Pengestrøm fra ordinær drift 12.060.664 5.298.208

Betalt selskabsskat -2.956.366 -12.117.773

Pengestrømme fra driftsaktivitet 9.104.298 -6.819.565

Køb af immaterielle anlægsaktiver 0 -800.000

Køb af materielle anlægsaktiver -893.288 -16.206.203

Køb af finansielle anlægsaktiver -1.779.237 -2.354.193

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.672.525 -19.360.396

Optagelse af langfristet gæld 28.160 625.405

Afdrag på langfristet gæld 0 0

Indskud fra minoritetsejere 4.301.893 3.888.411

Andre pengestrømme vedrørende finansieringsaktivitet -258.977.189 -5.000.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -254.647.136 -486.184

Ændring i likvider -248.215.363 -26.666.145

Likvider 1. oktober 2015 248.077.790 274.743.935

Likvider 30. september 2016 -137.573 248.077.790

Likvider

Likvide beholdninger 936.061 8.900.543

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -1.073.634 0

Værdipapirer 0 239.177.247

Likvider 30. september 2016 -137.573 248.077.790
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Noter

1. Usædvanlige forhold i årsrapporten

Der er i regnskabsåret afgivet gave til fond med ca. 259 mio.kr. Gaven er afgivet efter behørig

indhentelse af godkendelser fra SKAT ligesom fonden, der er en almennyttig fond, som modtager

gaven, har opnået afgiftsfritagelse herfor.

2. Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.

3. Særlige poster

Særlige poster omfatter væsentlige indtægter og omkostninger, der har en særlig karakter i forhold

til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, såsom omkostninger til omfattende struk-

turering af processer og grundlæggende strukturmæssige tilpasninger samt eventuelle afhændelses-

gevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har væsentlig betydning. I særlige poster ind-

går også andre væsentlige beløb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er årets resultat påvirket af en række forhold, som afviger fra,

hvad ledelsen vurderer som en del af den primære drift.

Særlige poster for året er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgørel-

sen.
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Noter

3. Særlige poster (fortsat)

Koncern Modervirkso
mhed

2015/16 2015/16

Indtægter:

Tilbageførsler af nedskrivninger på anlægsaktiver 2.500.000 2.000.000

2.500.000 2.000.000

Omkostninger:

Gave afgivet til fond 258.977.189 258.977.189

258.977.189 258.977.189

Særlige poster indgår på følgende linjer i årsregnskabet:

Bruttoresultat -258.977.189 -258.977.189

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 2.500.000 0

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 2.000.000

Resultat af særlige poster netto -256.477.189 -256.977.189

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

4. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 19.775.082 27.224.770 1.722.240 5.060.507

Pensioner 822.813 347.413 0 0

Andre omkostninger til
social sikring 609.982 640.206 0 0

Personaleomkostninger i
øvrigt 390.557 344.964 0 0

21.598.434 28.557.353 1.722.240 5.060.507

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 65 84 1 2

Iflg. Årsregnskabslovens § 98 B stk. 3, er vederlaget til direktionen udeladt.
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Noter

Koncern
2015/16 2014/15

5. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlægsaktiver

Afskrivning på goodwill 160.000 160.000

Af- og nedskrivning på bygninger 204.451 65.717.923

Korrektion nedskrivninger 2014/15 -2.500.000 0

Af- og nedskrivning på andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.103.633 13.532.358

-1.031.916 79.410.281

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

6. Øvrige finansielle

omkostninger

Andre finansielle
omkostninger 16.349 72.605 0 5.706

16.349 72.605 0 5.706

Koncern
30/9 2016 30/9 2015

7. Goodwill

Kostpris 1. oktober 2015 800.000 0

Tilgang i årets løb 0 800.000

Kostpris 30. september 2016 800.000 800.000

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 -160.000 0

Årets afskrivninger -160.000 -160.000

Af- og nedskrivninger 30. september 2016 -320.000 -160.000

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 480.000 640.000
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

8. Grunde og bygninger

Kostpris 1. oktober 2015 117.126.140 105.029.604 10.032.886 10.032.886

Tilgang i årets løb 204.451 12.096.536 0 0

Kostpris 30. september

2016 117.330.591 117.126.140 10.032.886 10.032.886

Af- og nedskrivninger 1.
oktober 2015 -69.876.140 -4.158.217 -5.282.886 -485.107

Årets afskrivninger -204.451 -4.324.778 0 -4.797.779

Årets nedskrivninger 0 -61.393.145 0 0

Korrektion af nedskrivning
primo 2.500.000 0 0 0

Af- og nedskrivninger 30.

september 2016 -67.580.591 -69.876.140 -5.282.886 -5.282.886

Regnskabsmæssig værdi

30. september 2016 49.750.000 47.250.000 4.750.000 4.750.000

9. Andre anlæg,

driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. oktober 2015 18.378.643 14.268.976 746.850 746.850

Tilgang i årets løb 688.837 4.109.667 0 0

Kostpris 30. september

2016 19.067.480 18.378.643 746.850 746.850

Af- og nedskrivninger 1.
oktober 2015 -16.573.131 -3.040.773 -746.850 -224.055

Årets afskrivninger -1.103.633 -3.594.467 0 -522.795

Årets nedskrivninger 0 -9.937.891 0 0

Af- og nedskrivninger 30.

september 2016 -17.676.764 -16.573.131 -746.850 -746.850

Regnskabsmæssig værdi

30. september 2016 1.390.716 1.805.512 0 0
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Noter

Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015

10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 119.231.254 97.038.024

Tilgang i årets løb 3.692.550 22.193.230

Kostpris 30. september 2016 122.923.804 119.231.254

Opskrivninger 1. oktober 2015 -80.167.298 -11.130.234

Årets resultat før afskrivninger på goodwill -7.794.663 -10.203.474

Nedskrivning af aktiver 0 -58.833.590

Opskrivninger 30. september 2016 -87.961.961 -80.167.298

Modregnet i tilgodehavender 641.863 500.000

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 641.863 500.000

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 35.603.706 39.563.956

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Molskroen I/S Ebeltoft 80 %

Bernt Hansens Eftf. ApS Rødovre 51 %

11. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 3.612.130 3.691.773

Nedskrivning på tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder -641.863 -500.000

2.970.267 3.191.773
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

12. Kapitalandele i

associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 11.836.588 11.128.222 11.836.588 11.128.222

Tilgang i årets løb 3.740.910 708.366 3.740.910 708.366

Kostpris 30. september

2016 15.577.498 11.836.588 15.577.498 11.836.588

Opskrivninger 1. oktober
2015 -10.901.317 -10.471.001 -10.901.317 -10.471.001

Årets resultat før
afskrivninger på goodwill -829.674 -430.316 -829.674 -430.316

Opskrivninger 30.

september 2016 -11.730.991 -10.901.317 -11.730.991 -10.901.317

Regnskabsmæssig værdi

30. september 2016 3.846.507 935.271 3.846.507 935.271

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Adept Water Technologies A/S Herlev 13 %

13. Tilgodehavender hos

associerede virksomheder

Tilgodehavende hos
associeret virksomhed 1.550.721 3.512.394 1.550.721 3.512.394

1.550.721 3.512.394 1.550.721 3.512.394
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern
30/9 2016 30/9 2015

14. Deposita

Kostpris 1. oktober 2015 61.250 0

Tilgang i årets løb 0 61.250

Kostpris 30. september 2016 61.250 61.250

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 61.250 61.250

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

15. Selskabskapital

Selskabskapital 1. oktober
2015 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000

4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000

Anpartskapitalen består af 8.000 anparter a 500 kr. og multipla heraf.

Selskabskapitalen har været uændret i de seneste 5 år. 

Koncern
30/9 2016 30/9 2015

16. Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. oktober 2015 4.614.950 18.322.012

Andel af årets resultat -2.126.458 -17.595.473

Andre reguleringer 4.301.893 3.888.411

6.790.385 4.614.950

17. Gæld til selskabsdeltagere

og ledelse

Der er for langfristede gældsforpligtelser ikke aftalt forfaldstidspunkt, hvorfor det ikke har været

muligt at opgøre gælden der forfalder senere end 5 år fra statutstidspunktet. 
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

18. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-

risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

gør estimeret maksimalt: 0 t.kr.

19. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Henrik Frederiksen Hovedaktionær

Lyngsbækgårdvej 8

8400 Ebeltoft

Koncern
2015/16 2014/15

20. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -1.031.916 79.410.281

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 829.674 430.316

Andre finansielle indtægter -21.070.112 -29.043.163

Øvrige finansielle omkostninger 16.349 72.605

Skat af årets resultat 4.008.023 2.457.307

Gave afgivet til fond 258.977.189 5.000.000

Øvrige reguleringer -8.693 -84.405

241.720.514 58.242.941

21. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -461.025 -945.615

Ændring i tilgodehavender 5.349.417 -4.489.147

Ændring i leverandørgæld og anden gæld -912.570 -350.217

3.975.822 -5.784.979
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