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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for
Mercandia Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ebeltoft, den 6. marts 2017

Direktion

Henrik Frederiksen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklseringer

Til kapitalejeren i Mercandia Invest ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og érsregnskabet for Mercandia Invest ApS for regnskabséret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er

rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklseringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabsédret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 6. marts 2017

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Brian Rasmussen
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Mercandia Invest ApS
Lyngsbakgérdvej 8
8400 Ebeltoft
CVR-nr.: 21589713
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Henrik Frederiksen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Dattervirksomheder Molskroen I/S, Ebeltoft

Associeret virksomhed

Bernt Hansens Eftf. ApS, Redovre

Adept Water Technologies A/S, Herlev
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttotab -250.339 5.754
Resultat af ordinaer primeer drift -270.906  -102.213
Finansielle poster, netto 20.224 28.540
Arets resultat -254.689 -76.130
Balance:
Balancesum 62.599 312.797
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 893 16.207
Egenkapital 47.380 299.943
Pengestremme:
Driftsaktivitet 9.104 -6.820
Investeringsaktivitet -2.673 -19.360
Finansieringsaktivitet -254.647 -486
Pengestromme i alt -248.215 -26.666
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 65 84
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 71,0 3.396,3
Soliditetsgrad 75,7 95,9
Egenkapitalforrentning -146,7 -50,8
Beregningen af hoved- og negletal falger Finansforeningens anbefalinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens aktiviteter bestar af restaurations- og hoteldrift, drift af autoveerksted samt i at drive
udlejningsvirksomhed.

Modervirksomhedens formél og aktivitet er at drive udlejningsvirksomhed herunder at investere i danske
og udenlandske vaerdipapirer.

Usaedvanlige forhold

Der er i regnskabsaret afgivet gave til fond med ca. 259 mio.kr. Gaven er afgivet efter beherig
indhentelse af godkendelser fra SKAT ligesom fonden, der er en almennyttig fond, som modtager gaven,
har opnaet afgiftsfritagelse herfor.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat for skat udger -250.681 t.kr. mod -73.673 t.kr. Udviklingen skal ses i ssmmenhzngen med
den afgivne gave som beskrevet i ovenstdende afsnit. Ledelsen anser pa den baggrund arets resultat for
tilfredsstillende.

Miljeforhold

Koncernen er miljobevidst og arbejder labende pa at reducere miljepévirkningerne fra koncernens drift.

Koncernen har i de seneste ar totalrenoveret bygninger. Der er i denne forbindelse investeret i mere
miljevenlige bygninger som bla. har betydet et lavere varmeforbrug.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer et vaesentligt forbedret retsultat 1 2016/17.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mercandia Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er som folge af oprykning til regnskabsklasse C mellem med tilherende
koncernregnskab @ndret pa folgende omrader:

Indregning af kapitalandele i associerede virksomheder er @ndret fra kostpris til indre vaerdi. Arets
resultat for og efter skat er negativt pévirket af @ndringen med tkr. 830 (430 tkr. i 2014/15).
Egenkapital primo 2014/15 er tillige pavirket negativt med tkr. 10.471. Zndring af anvendt
regnskabspraksis har ikke haft skattemaessig effekt.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uendret i forhold til sidste &r.
Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Mercandia Invest ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Mercandia Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som as-
socierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er
aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastleeggelse af good-
will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske
brugstid. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtagt i resultatopgerelsen pa
overtagelsestidspunktet, nér de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 méneder efter overta-
gelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmessige ver-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
praesenteres saerskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en serskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, andre
driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab pa
debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmeessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance
eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer med de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der er 5
ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sidvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pé verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstielsessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Mercandia Invest ApS - Arsrapport for 2015/16 11



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder 1 forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes 1o-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer og direkte lon. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Mercandia Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestreammene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lebetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiendringer.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note

4
5

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle
omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat
fordeler sig saledes:

Anpartshavere i Mercandia
Invest ApS

Minoritetsinteresser

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
-250.338.983 5.754.387 -259.328.499 -5.177.698
-21.598.434 -28.557.353 -1.722.240 -5.060.507
1.031.916 -79.410.281 0 -5.320.576
-270.905.501 -102.213.247 -261.050.739 -15.558.781
0 0 -7.794.663 -69.037.064
-829.674 -430.316 -829.674 -430.316
21.070.112 29.043.163 21.188.847 29.207.344
-16.349 -72.605 0 -5.706
-250.681.412 -73.673.005 -248.486.229 -55.824.523
-4.008.023 -2.457.307 -4.076.748 -2.710.316
-254.689.435 -76.130.312 -252.562.977 -58.534.839
-252.562.977 -58.534.839
-2.126.458 -17.595.473
-254.689.435 -76.130.312
-252.562.977 -58.534.839
-252.562.977 -58.534.839
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Anlzgsaktiver
7  Goodwill 480.000 640.000 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 480.000 640.000 0 0
8 Grunde og bygninger 49.750.000 47.250.000 4.750.000 4.750.000
9 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 1.390.716 1.805.512 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 51.140.716 49.055.512 4.750.000 4.750.000
10 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 35.603.706 39.563.956
11 Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 2.970.267 3.191.773
12 Kapitalandele i associerede
virksomheder 3.846.507 935.271 3.846.507 935.271
13 Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 1.550.721 3.512.394 1.550.721 3.512.394
14 Deposita 61.250 61.250 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 5.458.478 4.508.915 43.971.201 47.203.394
Anlzegsaktiver i alt 57.079.194 54.204.427 48.721.201 51.953.394
Mercandia Invest ApS - Arsrapport for 2015/16 16



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2016 2015 2016 2015
Omsatningsaktiver
Révarer og
hjelpematerialer 1.613.130 1.276.901 0 0
Varer under fremstilling 160.796 86.000 0 0
Fremstillede varer og
handelsvarer 100.000 50.000 0
Varebeholdninger i alt 1.873.926 1.412.901 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 2.069.803 1.898.279 0 7.390
Tilgodehavende
selskabsskat 0 1.042.934 0 789.925
Andre tilgodehavender 640.105 6.161.046 154.941 4.666.177
Tilgodehavender i alt 2.709.908 9.102.259 154.941 5.463.492
Andre verdipapirer og
kapitalandele 0 239.177.247 239.177.247
Verdipapirer i alt 0 239.177.247 239.177.247
Likvide beholdninger 936.061 8.900.543 221.287 6.126.403
Omszetningsaktiver i alt 5.519.895 258.592.950 376.228 250.767.142
Aktiver i alt 62.599.089 312.797.377 49.097.429 302.720.536
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Balance 30. september

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Egenkapital
15 Selskabskapital 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Overfort resultat 43.380.109 295.943.086 43.380.109 295.943.086
Egenkapital for
minoritetsinteresser 47.380.109 299.943.086 47.380.109 299.943.086
16 Minoritetsinteresser 6.790.385 4.614.950 0 0
Egenkapital i alt 54.170.494 304.558.036 47.380.109 299.943.086
Gealdsforpligtelser
17 Geld til selskabsdeltagere
og ledelse 653.565 625.405 0 0
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 653.565 625.405 0 0
Geeld til pengeinstitutter 1.073.634 0 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 812.077 1.504.792 0 0
Anden geeld 5.889.319 6.109.144 1.717.320 2.777.450
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 7.775.030 7.613.936 1.717.320 2.777.450
Gealdsforpligtelser i alt 8.428.595 8.239.341 1.717.320 2.777.450
Passiver i alt 62.599.089 312.797.377 49.097.429 302.720.536
Usaedvanlige forhold i arsrapporten
Efterfelgende begivenheder
3 Serlige poster
18 Eventualposter
19 Neertstaende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Virksomhedska- Overfort resul-
pital tat I alt
Egenkapital 1. oktober 2014/15 4.000.000 364.948.926 368.948.926
Korrektion som folge af eendret praksis 0 -10.471.001 -10.471.001
Arets overforte overskud eller underskud 0 -58.534.839 -58.534.839
Egenkapital 1. oktober 2015 4.000.000 295.943.086 299.943.086
Arets overforte overskud eller underskud 0 -252.562.977 -252.562.977
4.000.000 43.380.109 47.380.109

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Virksomhedska- Overfort resul-
pital tat I alt
Egenkapital 1. oktober 2014/15 4.000.000 364.948.926 368.948.926
Korrektion som folge af eendret praksis 0 -10.471.001 -10.471.001
Arets overforte overskud eller underskud 0 -58.534.839 -58.534.839
Egenkapital 1. oktober 2015 4.000.000 295.943.086 299.943.086
Arets overforte overskud eller underskud 0 -252.562.977 -252.562.977
4.000.000 43.380.109 47.380.109
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgerelse 1. oktober - 30. september

Koncern
Note 2015/16 2014/15
Arets resultat -254.689.435 -76.130.312
20 Reguleringer 241.720.514 58.242.941
21 ZAndring i driftskapital 3.975.822 -5.784.979
Pengestromme fra drift for finansielle poster -8.993.099 -23.672.350
Renteindbetalinger og lignende 21.070.112 29.043.163
Renteudbetalinger og lignende -16.349 -72.605
Pengestrom fra ordineer drift 12.060.664 5.298.208
Betalt selskabsskat -2.956.366 -12.117.773
Pengestremme fra driftsaktivitet 9.104.298 -6.819.565
Keb af immaterielle anleegsaktiver 0 -800.000
Keb af materielle anlaegsaktiver -893.288 -16.206.203
Keb af finansielle anlaegsaktiver -1.779.237 -2.354.193
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.672.525 -19.360.396
Optagelse af langfristet gaeld 28.160 625.405
Afdrag pa langfristet gaeld 0 0
Indskud fra minoritetsejere 4.301.893 3.888.411
Andre pengestromme vedrerende finansieringsaktivitet -258.977.189 -5.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -254.647.136 -486.184
Andring i likvider -248.215.363 -26.666.145
Likvider 1. oktober 2015 248.077.790 274.743.935
Likvider 30. september 2016 -137.573 248.077.790
Likvider
Likvide beholdninger 936.061 8.900.543
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -1.073.634 0
Veardipapirer 0 239.177.247
Likvider 30. september 2016 -137.573 248.077.790
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Usadvanlige forhold i Arsrapporten
Der er i regnskabséret afgivet gave til fond med ca. 259 mio.kr. Gaven er afgivet efter beherig
indhentelse af godkendelser fra SKAT ligesom fonden, der er en almennyttig fond, som modtager

gaven, har opnéet afgiftsfritagelse herfor.

2. Efterfelgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.

3. Seerlige poster
Sarlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en serlig karakter i forhold
til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende struk-
turering af processer og grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle afhendelses-
gevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vasentlig betydning. I serlige poster ind-
gar ogsa andre vaesentlige beleb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en raekke forhold, som afviger fra,
hvad ledelsen vurderer som en del af den primare drift.

Serlige poster for dret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerel-

sen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
3. Serlige poster (fortsat)
Koncern Modervirkso
mhed
2015/16 2015/16
Indtaegter:
Tilbageforsler af nedskrivninger péa anlegsaktiver 2.500.000 2.000.000
2.500.000 2.000.000
Omkostninger:
Gave afgivet til fond 258.977.189 258.977.189
258.977.189 258.977.189
Seerlige poster indgar pa felgende linjer 1 &rsregnskabet:
Bruttoresultat -258.977.189 -258.977.189
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 2.500.000 0
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 2.000.000
Resultat af szerlige poster netto -256.477.189 -256.977.189
Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
4.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 19.775.082 27.224.770 1.722.240 5.060.507
Pensioner 822.813 347.413 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 609.982 640.206 0 0
Personaleomkostninger i
ovrigt 390.557 344.964 0 0
21.598.434 28.557.353 1.722.240 5.060.507
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 65 84 1 2
Iflg. Arsregnskabslovens § 98 B stk. 3, er vederlaget til direktionen udeladt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

5.  Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlzegsaktiver

Afskrivning pé goodwill

Af- og nedskrivning pa bygninger

Korrektion nedskrivninger 2014/15

Af- og nedskrivning pé andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Koncern
2015/16 2014/15
160.000 160.000
204.451 65.717.923
-2.500.000 0
1.103.633 13.532.358

-1.031.916 79.410.281

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
6.  Ovrige finansielle
omkostninger
Andre finansielle
omkostninger 16.349 72.605 0 5.706
16.349 72.605 0 5.706
Koncern
30/9 2016 30/9 2015
7.  Goodwill
Kostpris 1. oktober 2015 800.000 0
Tilgang i arets lab 0 800.000
Kostpris 30. september 2016 800.000 800.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 -160.000 0
Arets afskrivninger -160.000 -160.000
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 -320.000 -160.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 480.000 640.000
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015

Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 2015 117.126.140 105.029.604 10.032.886 10.032.886
Tilgang i érets lab 204.451 12.096.536 0 0
Kostpris 30. september
2016 117.330.591 117.126.140 10.032.886 10.032.886
Af- og nedskrivninger 1.
oktober 2015 -69.876.140 -4.158.217 -5.282.886 -485.107
Arets afskrivninger -204.451 -4.324.778 0 -4.797.779
Arets nedskrivninger 0 -61.393.145 0 0
Korrektion af nedskrivning
primo 2.500.000 0 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
september 2016 -67.580.591 -69.876.140 -5.282.886 -5.282.886
Regnskabsmaessig verdi
30. september 2016 49.750.000 47.250.000 4.750.000 4.750.000
Andre anlzeg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2015 18.378.643 14.268.976 746.850 746.850
Tilgang i érets lab 688.837 4.109.667 0 0
Kostpris 30. september
2016 19.067.480 18.378.643 746.850 746.850
Af- og nedskrivninger 1.
oktober 2015 -16.573.131 -3.040.773 -746.850 -224.055
Arets afskrivninger -1.103.633 -3.594.467 0 -522.795
Arets nedskrivninger 0 -9.937.891 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
september 2016 -17.676.764 -16.573.131 -746.850 -746.850
Regnskabsmaessig verdi
30. september 2016 1.390.716 1.805.512 0 0
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Noter
Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 119.231.254 97.038.024
Tilgang i érets lab 3.692.550 22.193.230
Kostpris 30. september 2016 122.923.804 119.231.254
Opskrivninger 1. oktober 2015 -80.167.298 -11.130.234
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -7.794.663 -10.203.474
Nedskrivning af aktiver 0 -58.833.590
Opskrivninger 30. september 2016 -87.961.961 -80.167.298
Modregnet i tilgodehavender 641.863 500.000
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 641.863 500.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 35.603.706 39.563.956
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Molskroen I/S Ebeltoft 80 %
Bernt Hansens Eftf. ApS Radovre 51%
11. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 3.612.130 3.691.773
Nedskrivning pé tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder -641.863 -500.000
2.970.267 3.191.773
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015
12. Kapitalandele i
associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 11.836.588 11.128.222 11.836.588 11.128.222
Tilgang i arets lob 3.740.910 708.366 3.740.910 708.366
Kostpris 30. september
2016 15.577.498 11.836.588 15.577.498 11.836.588
Opskrivninger 1. oktober
2015 -10.901.317 -10.471.001 -10.901.317 -10.471.001
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill -829.674 -430.316 -829.674 -430.316
Opskrivninger 30.
september 2016 -11.730.991 -10.901.317 -11.730.991 -10.901.317
Regnskabsmaessig verdi
30. september 2016 3.846.507 935.271 3.846.507 935.271
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Adept Water Technologies A/S Herlev 13 %
13. Tilgodehavender hos
associerede virksomheder
Tilgodehavende hos
associeret virksomhed 1.550.721 3.512.394 1.550.721 3.512.394
1.550.721 3.512.394 1.550.721 3.512.394
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Noter

Koncern
30/9 2016 30/9 2015
14. Deposita
Kostpris 1. oktober 2015 61.250 0
Tilgang i érets lab 0 61.250
Kostpris 30. september 2016 61.250 61.250
Regnskabsmaessig verdi 30. september 2016 61.250 61.250
Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015
15. Selskabskapital
Selskabskapital 1. oktober
2015 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Anpartskapitalen bestér af 8.000 anparter a 500 kr. og multipla heraf.
Selskabskapitalen har veret uendret i de seneste 5 ar.
Koncern
30/9 2016 30/9 2015
16. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. oktober 2015 4.614.950 18.322.012
Andel af érets resultat -2.126.458 -17.595.473
Andre reguleringer 4.301.893 3.888.411
6.790.385 4.614.950

17. Geeld til selskabsdeltagere
og ledelse

Der er for langfristede geeldsforpligtelser ikke aftalt forfaldstidspunkt, hvorfor det ikke har vearet
muligt at opgere gelden der forfalder senere end 5 ar fra statutstidspunktet.
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Noter
18. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-

risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

gor estimeret maksimalt: O t.kr.

19. Nertstiende parter
Bestemmende indflydelse
Henrik Frederiksen Hovedaktionaer
Lyngsbakgérdvej 8
8400 Ebeltoft
Koncern
2015/16 2014/15
20. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -1.031.916 79.410.281
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 829.674 430.316
Andre finansielle indtaegter -21.070.112 -29.043.163
Ovrige finansielle omkostninger 16.349 72.605
Skat af arets resultat 4.008.023 2.457.307
Gave afgivet til fond 258.977.189 5.000.000
Ovrige reguleringer -8.693 -84.405
241.720.514 58.242.941
21. Andring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -461.025 -945.615
Andring i tilgodehavender 5.349.417 -4.489.147
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld -912.570 -350.217
3.975.822 -5.784.979
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